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Vcvwovt 

3u einet Sti'i 'ti roeldiet bie ffintoWelunfl ber mirtfcEiaftlii^en 
l^et^ältnijfe in iune^menban äKoge bie gtogen ^^^ttalSüereinigungen, 
unb jtoür fol(!^e SapttalSaffojiatiDnen, bei toü^en bie ©dbgetet 
ni^t felift an bet Settung bet fianbelSgelverbUi^en unb inbufttieÜen 
Unternehmungen beteiligt ftnb, äut 9lDttDenWg(eif mad^t, erfii^eint 
eine umfüiTenbe ^DatpeÖung bet gotmen, in Wüäftn foliiie Sinan= 
jierungen fid| bolläie^en, angefiiai^t. Set S^itpunft, in raetiliem 
bur(| bie neuen ^anbellDetträge bet beutfd^en Snbufttie Dotan8fii^tIi(^ 
bie (Jt^attung mancher 6iS|erigcn SlfiiQ^gebiete erfiiroett ober gar 
unmBglid^ ift, unb in nieli^em ^ierburii SSerftärfungen obet St= 
iDeitetungen ber betroffenen ^nbuftrieäroeige foRiie bie ©etttinnung 
neuer SlSfatjgebiete jut SWotroenbigteit gemotben finb, bütfte befonbetS 
geeignet ju einer berartigen SSe^nblung ber Sprojig ber 5inQn= 
jierung fein. 

^on btefen ©efii^tepunften auSge^enb, beabfii^tigt baS borliegenbe 
SÖM^, ä>i"äc^ft ben Unternehmern ^anbelSgewerblic^er unb inbuftrietter 
Anlagen in f^ftematifc^er golge bie XRittel unb 3SJege fomie bie 9ied)tS= 
formen ju geigen, in Inetd^en bie Sinanjierung burd) ^etanjie^nng 
frember Sopitatien, fei eiS jur Stellung beiS JfttfifoS unb fflef^rfinfung 
ber perfönlic^en §aft6ar[ett (@efettfif|aft§6ilbung), fei eä jut S8er= 
befferung beätn. Srnjeiterung ober ©aniemng ber Sfntagen, fid) ödII= 
jie^en fann. 

Sn jmeiter Sinie fommt bie JSei^tgftellung in Setracfit, in toeli^e 
bie Sflpitalifien, Tanten unb ginanjietS gelangen, mel{!^e bie Sinoiäie' 
tung in bie äSege leiten unb fid| mit eigenem Kapital beteiligen 
ober frembeS ®elb ^etanjie^en. Sin legtet ^infic^t finb inSbefonbete 
aniii bie ®efic^t§pnn(te jur ©arfteHung gebracht, bon roeldien baS 



IV SSortüort. 



5ßubülum Bei bcr ^Beteiligung mit Kapital, jumal burd^ ©rtücrB öon 
Srttien ober fonftigen Slntcilen t)on l^anbcfögetüerbüd^en unb inbuftrießen 
Unternehmungen, auSjugel^en ]§at. S)amit fd^ien femer eine augfül^r^ 
lid^e Darlegung über bie ©miffionen t)on @ci^ulbt)erfd§reibungen ber 
©toaten, Kommunen unb S^rebitanftalten, bie gulaffung öon SBert^^ 
papxtxtn jum SBörfenl^anbel fotüie über bie ben ®urS ber SBert^japiere, 
ingbefonbere ber Slftten, beeinf(uffenben Umftänbe unb ba§ SSerl^öItniS 
beS 5ßublilum§ ju bem baSfelbe beratenben Sanfier erforberli^. 

S)er ftarfe ©injTug, hjeld^en ber SBergbou auf baS gefamte tüirts: 
fd^aftlid§e Seben ausübt, mad^te femer eine SBel^anblung ber bem 
SBergred^t eigentümlid^en gormen ber ginonjierung erforberIid§, unter 
^inn)eiS auf bie in 2lu§fid^t fte^enben 3lot)eIIen jum preu^ifd^en 
SBerggefe^, tt)eld^e möglid^ertüeife einen (Einfluß auf bie SBetüertung 
be§ 99ergn)erl§eigentum§ unb ber Slnteile an Säergujerfen auSjuüben 
geeignet finb; ebenfo Xöax eine Sarfteßung ber befonberen gtnan^ 
jiemngSform bei lolonifatorifd^en Untemel^mungen umfomel^r angejeigt, 
als bie 3nöeftiemng beutfd^en ft^apitatö in fold^en Untemel^mungen, roie 
nad^getüiefen h)irb, bereits erl^eblid^en Umfang angenommen l^at, unb 
ate bie Kolonien für bie ©rtoerbung neuer Slbfa^gebiete ber beutfd^en 
Snbuftrie eine ftetS june^menbe SSebeutung erlangen. 

Sn meiner S^ätigfeit atö ©^nbifuS unb ^Berater t)on ginanj- 
inftituten unb gemerblid^en Unternel^mungen i^ait iä) bie SBal^r^ 
nel^mung gemad^t, ba| e§ biSl^er an einem au§ ber $ßraji§ ent^ 
ftanbenen, für bie Sßraji§ beftimmten berartigen ^anbbud^e 
für bie in Srage lommenben Sntereffenten mangelte, ia§ in leidet 
fapd^er SSeife foroo^I bie rec^tUd^en ®efid^t§pun!te tt)ie aud^ bie 
finanziellen gragen erörtert. S)a§ Sßud^ Verfolgt bal^er in erfter Sinie 
bzn Stötd, bie Suriften über bie h)irtfc^aftlid§en unb finan== 
jiellen ©eiten, bie Snbuftrie, bie Sapitaliften unb 
§anbel§geh)erbetreibenben aber über bie red^tlid§en ®e^ 
fid^tgpunlte ber einfc^lagenben SJlaterien aufjultären. 
3Köd^te eS biefen Qtoti erfüÖen unb fid§ einer freunblic^en Sluf== 
nal^me ju erfreuen l^aben! 

granifurt a. SR., im äftai 1905. 

S)er »erfaffer. 
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(Srffcr "S^dl 

TiUgemexnes übet bie S^nan^xevung iianbels^ 
gevoevblidtev Untevnelimungen. 

§ 1. 

L ec^OfiOfic unb StatifÜt*) 

Sic 2lu§BiIbung unb ©ntftel^unö bcr l^cutc unter bem SScgriff 
„ginanjicrung" ju öerftcl^enbcn gtnanjopcrationcn b. 1^. Äapitat 
affoäiotioncn jur görbcrung unbUntcrftüfeung ^onbetögctücrBHd^cr Unter* 
ncl^mungcn ift eng öerBunbcn mit ber ©ntmidclung ber Slfticngcfett* 
fd§aftcn. — SSol^I bie älteftc SHticngcfcUfd^aft, bcrcn SScrfaffung ie^ 
lannt ift, toax bie 1408 in ®cnua gegrünbetc SBanI bcS ©t. ®corg, 
eine Sor<)oration, bie bem ©taat 3KitteI jur SSerfügung ftetttc unb 
bafür ©taatSeinlünfte üBenoiefen Befam, aud^ au|erbem ^anbete<)rit)i* 
Icgien erl^ielt. 3]§re leil^aBer lüurben eingcfd^rteBen. 

SWat^ italicnifd^em SSorBlIb »urbcn bemnäd^ft auä) im üBrigen 
Suropa aSanfen unb ©efeUfd^aften, »eld^c bem ©taat SKittel ge* 
tüäl^rten ober ©taatsfd^ulben üBemal^men, privilegiert. Sie erfte 
biefer ^anbefögefeöfd^aften toar bie 1602 privilegierte ]^oIIänbifd^:= 
oftinbif^e ftompagnie, nad^ bereu ffllufter 1613 bie englifd^-oftinbifd^e 
ffiompagnic geBübet n)urbe. Sie enge SSerBinbung mit bem ©taat 
jcigt ber Umftanb, ba§ lefetere 1722 il^r ganje§ Kapital öon 
33800000 ßftr. bem ©taat gelicl^en l^atte (Vgl. 2lb. ©mit^, SRatur 
unb Urfad^en beg aSoIfötoo^Iftanbeg, 1776). 

3m "^a^x 1717 n)urben in granfreid^ juerft Sßtienfd^eine aö 
Snl^aBcrpQpierc auSgegeBen. ^n ©nglanb fanb biefe gorm S?ad^=s 

*) @. S3e^renb, Sel^rBuc^ beS |)anbetöre(]^td; O^ierte, ^^enoffenfd^aftS:» 
x^t unb ^hiengefeüfd^aften gu SSerft(§erung^tpecfen; 9lenaub, ^ftiengefeU« 
fc^aft; ^b. @mtt^, 'Slatux unb Urfad^en beg SSoÜdtoo^IftanbeS; @päing, 
Sh^anjöftfcl^eS unb englifd^ed ^anbeföred^t. 
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o^nnntg, unb fie jcigte fic^ ate mfic^tigfien ^dd bei Agiotage. 
Serettö 1720 traten in (Englanb unb grranfieic^ firifen cht, jnmal 
aui| nic^tprtoilegiette (SefeQfc^ften fid^ ber gfoint ber flKiengcfdt 
fd^ft jnr Sonientration gtoger Sopttolicn nnb SSete&tgnng bcd 
^ubliluntS bnrc^ 3ii]^<^^eipa)riere bebienten. 

@egen folc^e (Sdunbungen kuurbe am 11. 3nni 1720 ht Snglonb 
eute^tbinientgbtll, bte fcg-babblesact, eilaffcn; fnr olle Qk^eOfci^aften, 
bie nü^t auf ®runb emed lonigltc^en grctbrie^ ober einer ^orlamotti^ 
BiQ errichtet nnb jnr Su^abe bon beraugerttd^ 9ltien ermad^tigt 
tooren, tonrbe l^iemac^ bie @oIibar^oft ber ©efeOfc^fter fnr bie 
©c^nlben ber @efellf^ft angeorbnet — 3)iefer 3^itb tonrbe in 
Snglanb erft 1856 burc^ ®efe^ ilber bie Joint-Sfcock-Gompanies 
geänbert; l^iemac^ l^atte iebe ®efeOf(^ft fofort bei ber (Srünbnng ju 
erlldren, ob {ie ben Sorjug ber befd^rfinften ^ftpfli^t ber SOtionfire 
genieß tooQe, unb mu^te in biefem gfaQ i^rer Sirma hcS SBort 
^limited^ beifügen. Sei Unterlaffung haftete ieber SOtionfir mit feinem 
gaujen perfönlic^en Vermögen für bie Verpflichtungen ber ®efel[^ 
fc^aft — am 7. Sug. 1862 mürbe in Snglanb juerft bcS Siedet 
ber StftiengcfeUf^aftcn fobipjiert (The Companies Act). 

2)em ^t(i)t ber nad^ biefen @runbfä^en gegrünbeten Sftien^ 
gefdKfc^aften, Slftien auf ben S^l^^^^er mit befd^rdnfter ^aftpflid^t 
jum Qtotd ber Slnfammlung großer ^pitalien ju gemerblid^en 
3toeden au^jugeben auf ber einen @eite, ftanb ^iemad^ auf ber 
anberen Seite urfprünglid^ ber @taat atö birelter ©c^ulbner ober 
boc^ toenigften^ afö ßongefftonör mit ber l^ierburc^ bebingten, toenig^ 
fteni^ formeDen, Serantmortlid^Mt gegenüber. 

S)ie erftc bcutfd^c Slftiengefcßfd^aft toar bie in SBien nad^ 
äl^nlic^en (Srunbfäfecn im 3^^^ 1719 gegrunbete ,,orientaIifd^e &om^ 
pagnie". 1772 tourbc ferner bie prcufeifd^e ©eel^anblung aö SCftien* 
gcfcHfd^aft mit lönigtid^er ®cne]^migung gcgrünbet. 

2Rit JRüdEpd^t auf bie fd^Hmmcn ©rfal^rungcn mit ben Sßttcns= 
gefeUfc^aftcn fül^rt ab. @mit]§ (1776 a. a. D.) aug: „®ic ju bcm . 
gemelnnü^igcn 3^^^* ^^^ SBcförbcrung bcftimmter S^buftrien er* 
rld^tcten StttiengefeUfd^aftcn mad^cn nid^t nur für fid^ fd^Icd^te ®e* 
fd^ftfte, foba| baiS SZationatoermögen baburd^ t)ermiubert totrb, fonbern 
ftc bringen aud^ fonft faft immer el^cr ©d^abcn afö aSortcil 3:ro^ 
ber beftcn Slbfid^tcn mu§ bie unöcrmeiblid^e S5orIiebe ber Dirdtoren 
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für bcfonbcrc ^ttbuftrtejtocigc, t)on bcrcn Unterncl^mcrn ftc irrcgcful^rt 
Hnb Betrogen »orben, bie anbem tatfäd^Hd^ entmutigen unb mel^r 
ober minber ba§ naturfid^c SSer^ältntö burd^brcd^en, baS fonft jloifd^cn 
einem öerftänbigen Snbuftriebcrfal^ren unb beffen ©etoinn t)on fcttft 
ftd^ enhoidfeltc, toeld^eg SSerl^öItniS bie größte unb toirlfamfte Unter* 
ftü^ung für bie allgemeine SanbeSinbuftrie barfteHt." — S)er ge« 
nannte 9?ationaIöIonom hJoKte für getoerblid^e Untemel^mungen nur 
bonn bie gorm ber älftiengefeöfd^äft für geeignet erad^ten, tt)enn 
neben ber JRebujierbarfeit ber Operationen auf ftreng einjul^altenbe 
9tegeln nod^ l^injulommt ba^ baS Untemel^men Don allgemeinem 
3?u^en unb ein grö|ereg Kapital erforbcrlid^ ift, alS fid^ burd^ 
eine pribate ©efeUfd^aft leidet jufammcnbringen Iä§t. 

3n granfreid^ »urbe jur geit ber Steöolution 1791 baS @r* 
forbemüS ber ©taatSgenel^migung für bie 8lItiengefeKfd§aften befeitigt. 
Snfolge ]§iert)on entftanb eine grope STnjal^I öon SCftiengefeHfd^aften, 
bereu fid^ aföbalb aud§ bie Säörfenfpelulation bemäd^tigte. S)er ^on«» 
öcnt Verbot bal^er biefe ©efeUfd^aftSform gänjlid^, jebod^ tourbc ba9 
SSerbot bereits nad§ 10 So^^c« toieber aufgel^oben. ©ine Siegelung boK* 
}og bemnäd^ft ber Code de commerce; nur für bie SHtiengefeUfd^aften 
(soci^tßs anonymes) »irb l^ier eine ©enel^migung für erforberIid§ erllärt; 
burd^ ®efefee t)on 1863 unb 1867 tonxbt bieS Serlangen aufgel^oben. 

3n Seutfd^Ianb h)ud^8 bie ©ebeutung ber StltiengefeHf^aften 
crft mit ber ©rbauung ber ©ifenbal^nen, unb im ^a\)x 1838 tourbe 
für $reugen baS ®efe^ über bie Sifenbal^naltiengefellfd^aften cAS 
erfteS beutfd^eiJ Slltlengefe^ erlaffen. — ®ine ftaatlid^c ©enel^migung 
toar in 2)eutfd^Ianb jur @rlangung ber ^orporationiSred^te für bie 
ÄftiengefeHfd^aften erforberlid^. 3m ^a^x 1843 tt)urbe für ^reußen 
ein aßgemeineS ®efe^ über bie SßtiengefeKfd^aften erlaffen; 1861 
folgte bie Siegelung burd^ baS SOIgemeine ^anbetege{efebud§. 8[Itiengefe^5= 
noöeKen erfolgten am 11. 3uni 1870 unb am 18. Suli 1884 att 
befonbereiS ®efe^ „betr. bie ^ommanbitgefeQfd^aften auf Slltien unb 
bie 2ßtiengefeKf^aften\ 3ur Seit ift bag Stecht ber SlIHengefell* 
fd^aften in 2)eutfd^Ianb burd§ bie §§ 178—319, baS meä)i ber Äom* 
manbitgefeUfd^aften auf Slftien bur^ bie §§ 320—334 be§ ^anbete* 
gefefebud^g in ber gaffung bom 10. SKai 1897 geregelt 

Die erfte SSonf, toeld^e fpejiett bie Unterftüfeung ber S^t^^ftrie 
ftd^ ju il^rer Aufgabe mad^te, ift bie im Sal^r 1822 ju örfiffel 

1* 
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mit einem SHtienfapitd bon 32804200 SrciS. begrunbete „Soci^6 
g^n^iale pour favoriser rindustrie nationale^^ — S)ie Operationen 
ber ©efcHfd^aft bcftel^cn neben ben übßd^en SBanfgcfd^äften {^\Stonio* 
gefd^äft, Sontolorrent*, ßombatb*, Depotgefd^äft :c.) fpejieH borin: 

1. A faire toute Emission d'efiets publics, actions et obligations; 

2. A acheter ou yendre toutes valeors de portefeaille, telles que 
titres de rente, fonds public«, actions et obligations de toute esp^ce; 

3. A patronner d'aotres Etablissements financiers, commerdauz ou in- 
dustriels; k participer, oomme actionnaire, ä leur fondation 
ou k leur d^veloppement, etK garantir leurs obligations moyennant 
commission ; 

4. A faire g^n^ralement tootes Operations de banque, de pr^t, de d^pöt, 
d'escompte ou de pr^voyance, et ^ favoriser par des avances de 
fonds toutes entreprises utiles mojennant süretE süffisante. 

^ier finb ber ^anbel mit Slltien, bie Smiffion bon Slltien fotoie 
bie !EeiIna]^me ber SSanl felbft atö Slltionär an inbnftrieffen Unter« 
nel^mungen bei ber ^rünbung ober Srtoeiterung atö ®efd^äft einer 
S3anl angenommen, toäl^renb an fid^ bie Beteiligung an ber ©rünbung 
inbuftrteUer Untemel^mungen u. bgt nid^t atö eigentUd^eiS ^anU 
gefd^äft*) gilt ober galt. S)ie soci^t^, atö toirlHd^e ©ffeltenbanf, unter** 
ftü^te jebod^ n^efentlid^ burd^ ^arlel^ne (^uiSgabe bon Obligationen) 
bie Snbuftrle, toäl^renb fte fid^ bon ber eigentUd^en ©pehtlation in 
SBertpapieren fem l^ielt, inbem fte ben Sffeltenbefi^ atö bauembe 
^Kapitalanlage izixaäjkit. Slud^ in neuerer Seit i)at fie biefen (Sf)a^ 
rafter beibel^alten. 

*) Ttaitx IRotl^ic^ilbr $anbbud^ber^anbefön)iffenf(i^aften,fü^rt@.358 
au$: S3anfgeWfte finb: 

1. 2)ai^ Umme^SIungS« unb 3<^^lui^9^g^f<^äft; 

2. bie aewö^nlicften Ärebitgeftftäftc: A. Sombarbgefc^äft; B. S)i8!otttierung8* 
Qcfcgäft; C. 3)epofitcngef*äft; D. Äontoforrcntgefc^öft; E. @(]&cdgcWäft; 
F, Motens ober gcttelgejd^äft; G. ^CuSgabe üon langfrifttgen, Der^inS« 
li^cn Obligationen; 

3. ba8 Smmobiliars unb ß^otl^efenfrcbitgefdiäft (SBobenfrebitanftalten); 
4 anbete ^anfgefd^äfte: a) ^trepotgefd^äft; b) Spefuktion mit S3ötfens 

effeften (ift ^anbefögcf^äft, fein cigcntlid^eS SBanfgcfjftäft); c) 9Jego* 
jiierung öon ^nlei^en filr Staat, ©emeinben ober 5lftiengefettfc^aften. 
2)ie ^anl^äufer übemei^men bie gan^e Slnlel^endfumme auf einmal ober 
in [Raten atö ©d^ulbner. ^er ißu^en liegt in einer ^rooifion ober im 
Serfauf ber Obligationen ju einem löteten ^retS; d) ©rilnbungunb 
Äonfolibicrung oon SHtiengefellfd^aften; bie« ift ebenfaH« 
ein in neuerer 3^1^ beliebte«, menn auc^ nur au«na^m§)oeife (?) t>oxs 
fommenbe« ©efc^äft t)on SBanfen imb Äonfortien oon ©anfen gcmorbcn; 
e) (gffeften* unb S3örfen!ommifrion8gefc^äft, beftel^enb im fommiffioneUen 
(Sin* unb aSerfauf; f) jßerftd^erungägef^äft. 
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Sfte crftc @pefulation§6anf in inbuftitcHcn ^ßaplcrcn ift ba§ 
burd^ S)cfrct .bom 18. 9tob. 1852 unter bcm 9iamcn „Soci6t6 
g^n^rale de credit mobilier" burd^ bcn genialen 5ßereirc in 5ßarig 
mit 60 SKiKionen gtcg. gegrünbete Untcmel^mcn ju betrad^tcn. — 
S)ie Srfolgc biefer Swi^wftrieBanf toarcn anfangs nngel^euer. ®u 
franjöfifd^er ©d^riftfteDer*) fd^rieB 1863: „Le succ^s obtenu . . toume 
toutes les t^tes, et le prix de leurs actions, exer9ant une sorte de 
fasclDation sur certains esprits, fait affluer les capitaux vers 
les nouvaux cr^dits mobiliers, dont, avant mdme qu'ils aient rien 
fait, les actions fönt 6galeinent une forte prime/* — Sl6er mit 
ber n^ilbcn ©pelulation nnb bcm äufammenfluß ungel^eurcr Kapitalien 
in ben ^änbcn ber ©efeUfd^aft jeigtcn fid^ 6alb bie ©efal^ren nnb 
bte 3wföntmen6rüd^c in fd^limmftcr JJorm. @d^on ber genannte 
©d^riftfteHer toieg bamafö barauf l^in, ba§ baS ganje ®e6äube anf 
btn ©d^ultem beS einen SRanneS rul^e, nnb fül^rte auS: „C'est ici le 
cas, 011 Jamals ; de dire que tant vaut l'homme, tant vaut la 
chose.** — ®ie soci6t6 fud^te il^re UeBeriegen^eit in ber SluSgaBe 
langfriftiger DBKgationen, bie gebedft fein foKten burd^ im 5ßorte* 
feuiUe ber Sani liegenbe 8lftien nnb DBIigationen. SSei ber SBid§* 
tigleit, bie ber credit mobilier, feine Untemel^mungen nnb beren 3«* 
fammenfturj in ber ©efd^id^te ber ginanjierung ber gnbuftrie ftetö 
einnel^mcn hjirb, feien bie toefentlid^ften ^eftimmungen beS ©tatutg 
angegeben**): 

Art. 5: Les Operations de la soci^t^ consisteront: 

1. A souscrire ou acqu^rir des effets publics, des actions ou des obli- 
gations dans les diff^rentes entreprises industrielles ou de credit, 
constito^es en sod^t^s anonymes, et notamment dans Celles de chemin 
de fer, de canauz et de mines, et d'autres travaux publics d4l\k 
fond^ ou ^ fonder; 

2. A ^mettre, pour une valeur correspondante, ses propres obligations; 

3. A vendre ou donner en nantissement d'emprunts tous effets, actions 
et obligations acquis, et k les 4changer contre d'autres yaleurs; 

4. A soumiflsionner tous emprunts, k les e^der et r^aliser, ainsi que 
toutes entreprises de travaux publics; 

5. A pr^ter sur effets publics, sur d^pöts d'actions et obligations, et 
k ouvrir des cr^dits en compte courant sur d^pdts de ces diverses 
valeurs; 



*) Sourignes, Discussion sur la valeur des actions des soci^t^ de 
Cr^t mobilier, Paris 1863. 

**) Courcelle Seneuil, Trait^ des Operations de banque, Paris 1853. 
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6. A recevoir des sommes en compte courant; 

7. A op^rer tous recouvrements pour ]e compte des compagnies sus- 
4nonc6e8f k payer leors coupons d'int^r^ts ou de dividende et g4n^ 
ralement toutes autres dispositions; 

8. A tenir nne caisse de d^p6ts pour tous les titres de ces eDtreprises. 

Art. 7: Jusqult F^mission compl^te des actions repr^sentant le capital 
social, les obligations cr^^s par la soci^t4 ne pourront d^passer dnq 
fois le capital r^is^ et devront toujours 6tre repr^seut^es, pour leur 
montant totale par des effets publics, actions et obligations existant en 
portefeuiUe. 

S)er 83ertt)Qltung§rat ber Sani erl^ielt bie tocitgel^enbften unb 
unumfd^tänlteften SSefugnlffc (STrt. 38). 

S)q8 SSorBüb beg credit mobilier in ber ©ettftBeteifigung an 
inbuftriellcn Untemel^mungen fonb halb SRad^al^mung, jumal ber Sluf* 
fd^tüung ber Snbuftrie unb bie ©rfiauung nnb ber aSctriefi ber grogc 
Kapitalien Benötigenben ©fenfiol^ncn i>xt SScreinigung be§ Sapitote 
jur Stottücnbigleit mad§tc. ^n 3)eutfd^lanb tüurbe bie auf ®runb ber 
SJcrorbnung bom 2. äiprÜ 1853 errld^tcte „Sani für ^anbel unb 
3nbuftrle" In S)armftabt atö erfte effcItenBan! nad^ bcm SRufter be8 
cr6dit mobilier crrld^tet Bejn). lanbeSl^errlid^ auf 99 Saläre lonjeffionlcrt, 
anfangs mit einem Slltlcnfapltal bon 25 äRlUlonen ®ulben (Jefet 
105 3Rlttloncn 3KI.). SluS ll^ren »efugnlffen nad^ SRaggaBc be§ 
bamallgen Statuts Intereffieren In blefem ßwfammcnl^ang BefonberS: 

§ 10 3iff. d) ©ic übernimmt bie (Sinjicl^ung imb ben SScrfauf öon Söec^feln, 
@taatS))at)terenr @ou))onS unb ^Üien; 

e) Sic übernimmt ben 5ln!auf bon SSedftfeln, ©taatSt)at)icren, 
®ou|)onS, ^fttcn unb 3Baren, wofür 3)ccfung l^intedcgt ober 
S3ürgf(^aft gcleiftct ift; 

f) @tc gibt SBorfc^üffc auf ©taatS*, kommunal« ober ftänbif(^e 
Rapiere, ^Iftien, Obligationen, folibe ^ec^fel unb fonfttge 
©ffcften .... 

g) @ic gibt Ärcbit in laufenbcr SRed^nung; 

h) Sie ift befugt, Staats^, kommunal- unb ftänbifd^e $a)}iere, 
^ftien unb Obligationen anonymer ©efeUfc^aften, 
inSbcfonberc Slftien nnh Obligationen Inbuftrleller 
ober Ärcbitunternc^mungen ju fouemiffioniercn, 
fomic bie erworbenen (Sffeftcn, tCftien unb Obli* 
gationen wieber ju üerfaufen, gegen anbre gu bcr* 
taufd^en ober biefclbcn ju üer^)|änben; 

j) @ie ift befugt, aUe ^(nlcil^cn ober öffentliiftc Unterne^* 
mungen gan^ ober teilmeife für eigne dtiä^nrniQ ju über- 
nehmen, fie weiter ju jebtercn unb ju rcalifieren ober fit^ 
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Bei beten Uebemal^me gu beteiligen, foide biS §unt belauf 
i^rer Uebemal^me ober Beteiligung @4ulbf4etne auf ben 
ißamen ober ^nt^ahtt lautenb in Umlauf ^u fegen; 

k) @ie ift befugt, bk ^Bereinigung ober Äonfolibierung 
t^erfd^iebener anonymer (S^efeUfc^aften, fomie bie UmgeftaU 
tung uon inbuftriellen Unternehmungen in ano* 
n^me ©efellfci^aften ju »ermitteln ober ju be^* 
mirfen, fomie bie auf ben 92amen ober Snl^aBer 
lautenben ^ftien unb Obligationen foli^er neu 
freierten ©efellfd^aften ju emittieren. 

S)og Bcbeutenbftc Untemcl^men ber „Sani für i^anbel unb gn* 
buftrie" in Ic^tcr ^infid^t bürftc bie ginanjicrung ber ,,^cffifd^en 
SubtoiggBal^n" fein. — 9?eben ber genannten SSanf Befaffen fid^ gur 
Seit in S)eutfd§lonb BefonberS bie „^tui\(S)t Sonf", „©regbner San!", 
„ ©ci^aff^oufcnf d^e Sonföerein" unb biete anbre bielfad^ mit ber (Srünbung 
unb Umtoanblung inbuftrießer Untemel^mungen; bie ginanjierung fold^er 
ift ein Sanfgefd^dft geworben, mit bem borlommenbenfoDS bie meiften 
Saufen, fpejiett bie ©ffeltenBanlen, fid§ Befaffen. 

SRamenÜid^ nad§ 1870 toud^S in S)eutfd^lanb bie Qa^ ber 
SKoBüiarBanfen (cr^dits mobiliers) unb tüurbeu bielfad^ neBen reid§en 
ginanjmännern bie au^fd^IaggeBenben ^röfte auf bem ©elbmarlt unb 
an ber Sörfe. Sm Saufe ber geit l^aBen biefelBen eine größere SSorfid^t 
in ber ©efd^fiftgfül^rung angenommen, inSBefonbere feit bem ßrad^ in 
ben 70er Solaren unb feit Sinfül^rung beS SanIgefefeeS bon 1875. 

2n Defterretd§ lommt otö Snbuftries= ober ®ffeften6anl atö erfle 
bie „fi. Sf. prib. ^ebitonftalt" in SBien, toeld^e im gal^re 1855 
gegrünbet tourbe, in Setrad^t. gl^r (ärunbfapitol Betrögt 200 SWitt. 
Ätonen. Slud^ l^ier feien bie ^auptaufgaBen toiebergegeBen: 

§ 4. ^ie ^ebitanftalt ift gu folgenben (S^efd^öften bered^tigt: 

I. 3"buftriette, fommer^ieHe ober fonftige ba^ öffentlid^e ^Bol^I förbembe 
k)olfömirtf($aftIi(^e Untemel^mungen aQer ^rt ju errid^ten ober fi^ cm bereu 
(Srrid^tung ju Beteiligen. 

II. S3e^uf8 ber Segrünbung unb Betreibung ber im öorl^ergel^enben 
$[Bfage bezeichneten Unternehmungen $lftien« ober ^Iftienfommanbitgefeafd^aften 
5U errichten ober bie Umgeftaltung befte^enber Untemel^mungen in ^ftieu:: 
ober tlIttenIommanbitgefenfd6aften ju bemirfen unb für atte berartigen Unter* 
nel^mungen unb (^efeufd^aften ^ftien unb Obligationen auszugeben. 

ni. Staat^nlel^en, fotoie ^[nlel^en einzelner )2änber, Bejirfe, (S^emeinben, 
Stftieu:: unb ^!tien!ommanbitgefeUfc^aften ober $rit)aten bed ^ru ober ^luS- 
lanbeS entmeber allein ober in SSerbinbung mit anberen ju ilbemel^men, fic^ 
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bamn ju Beteiligen unb fo^e im ganzen ober in S^eübetrttgen an dritte §u 
übertragen. 

®ie ©efeUfd^aft ift aud^ Berechtigt, fid^ fettft afö ÄommanMHft 
an Untemel^mungen ju beteiligen. 

Stad^ bem gol^rcäBcrtd^t pro 1902 Befanben fid^ in intern ffijfeftens^ 
bcftanb «Itien im SBetrag bon 8174777 Äroncn. 

®ie gitterten ©eftimntungen ber berfd^iebenen SBanfcn jcigcn, 
ia^ bie ginanjoperattonen ber Sanlen, fotüeit bie görberung ber gn* 
bufhie in 93etrad^t fommtr l^anptfäd^ßd^ in bet Beteiligung an ber 
©rfinbung bon SlEttengefeKfd^aften, Ummanblung \)on Untemel^mungen 
in SßttengefeQfd^aften u. bgL Beftel^en. @d ift bal^er ein furjer ^in« 
blidC auf bie S^ijl unb gunal^mc ber in ®eutfd^lanb Beftcl^enben 
SÖttcngcfeUfd^aften an bicfcr ©teile angcjcigt. — SRad^ bem ^^anb= 
bud^ für beutfd^c amengefcHfd^aftcn\ 4. «uft., 1899—1900 toarcn 
batnal§ (@nbe 1900) ca. 5000 SdtiengefeQfd^aften bor^nben. ®e« 
grünbet tüurben: 

1888: I. ^albia^r 88 S«t.=:®ef. mit 57 888 700 SRI. ®runblapital 

II. ,, 99 ,, „ 127 847 900 ,, 

Sufammcn 187 Slft.*®cf. mit 185 736 600 Tll ©runbfapital 

1889: I. ^oIBia^r 160 m.-(&t]. mit 174080400 SRf. d^runbfopital 

II. ,, 180 „ „ 163 259 550 „ 

jufammcn 340 5lft.=®cf. mit 337 339 950 SKt ©runbfopital 

1899: I. ^alBial^r 167 ^ft.«(S)ef. mit 244961000 ^l d^runbfapital 

II. „ 297 „ „ 399 661300 „ 

aufammen 464 "älU&e], mit 644 622 300 mi ©runbfopital. 

SRad^ftel^enbc laBeHe jeigt ferner nod^ bie aiHen^» unb Slnlcil^c- 
lapitotien bon Untemel^mungen jtüeicr ber Bcbeutenbften Snbuftriejtocigc, 
nftmlid^ bon 20 SUtiengefeQfd^aften im ©teinfo^IenBergBau, tpeld^e 
}ur Qtxi bem r^eintfd^^lT?eftfäIifd§en Sol^Ienf^nbüat angel^ören, f otoie bon 
16 ^jättentüerfen. ^icmad^ finb aHein in biefcn 20 Sol^len« 
betgtoerlen 372689 SRiffionen SRI. unb in ben 15 ^üttenwcrlen 
435 708 SRiHioncn 3R!. unb jufammcn 808397 aWiatonen 3»!. jur 
SAt im aitieu:« unb STnlei^elapital inbcfttcri SRid^t berudtfid^ttgt finb 
l^ierBei biejenigen ^apttriien, toeld^e meber 3i^i<^^(un0 berlangen, 
nod^ Slnfprud^ auf 2)ibibenbe l^aBen, n)ie bie fRädßagen. 
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(6temlol^(etti6ergbau) 



tBer6enbe fta^Uatien in 1000 SM. an 



fOtitn* 
tapital 



Vnlet^e« 
Ia))ttal 



Sufammen ; 



1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

19 

20 



©clfcnfird^cn 

iQi))en 

libcmla 

lorbftcm 

^onfolibatton 

SRül^Il^eimer S3ergmerfdt)erem .... 
^renber^fd^e SCfttengeieQfd^ft .... 

^ncorbta 

3)a]^Ibuf(6 

(Sffenet äSergtoerlSDerein ^önig 3BU^e(m 

ÄönigSbom 

Äöincr S3cr9»crf8tcretn 

9^cu*®ffcn 

Soutfc 3:tcfbau 

SWagcn 

a)^agbd6urger ^ergmerfös9(ft.«(iyef. . . 
^od^umer S3eTan)cr!8»9[ft.sa(ef. .... 
IRl^einifd^e ^nt^ro^ttfo^Ienmerfe . . . 

«Iftaben 

«Jjlerbcd 



60000 

60000 

51000 

16999 

16000 

13 404 

6000 

8000 

12000 

6900 

9000 

6000 

3000 

7 723 

5 500 

3000 

4 769 

3900 

1440 

2400 



12947 

16 987 

21227 

8 324 

5 530 

765 

1154 

2 953 
5 251 



2169 
3 054 

1740 

1689 

800 

1064 



72947 

76 987 

72227 

25 323 

16000 

18934 

6 765 

9154 

12 000 

9 853 

14 251 

6000 

3000 

9 892 

8 554 

3000 

6 509 

5589 

2 240 

3 464 



372 689 000 



tarnen htt ®efellf(^ft 
(^üttentoerfe) 



tBer&enbe Kapitalien in 1000 fBtt, an : 



SItien« 
Ia))itat 


Vnlei^ u. 
^^pot^efenf. 


dnfammen : 


25 200 


2 069 


27 269 


27 028 


9 589 


36617 


27 000 


5 967 


32 967 


15 000 


7 495 


22495 


36000 


22124 


58124 


30000 


— 


30000 


9000 


3185 


12185 


10200 


10 833 


21033 


18000 


— 


18000 


27 000 


11999 


38999 


20000 


94 


20094 


6000 


3000 


9000 


20000 


16000 


36000 


20800 


12 952 


33 752 


24175 


14998 


39173 






435 708 000 



S3o4umer SSeieht 

ßbrbcr SScreltt 

^l^dnifd^e (Sta^lmerfe 

€ta]§Imer!e ^öfd^ 

2)ortmunber Union 

*^önf5 

Vad^ener £)ütten«$(fttem)erein 

€(j^a(!er @ruben^ unb ^üttent^erem . . . 

®ttte ^offnungSptte 

Saurabüttc 

tulbf(j^nsl^ 
il^marcf^ütte 

9lombac^er Mttenmer! 

Vunte^ fVrieoe 

^eutfd^sSu^emburger SSergwerfö- unb ^üU 
ten^^ftien^^O^efellf^aft 



(Srfter Seil: 9nigemänei^ über bie gftnangterung. 



ol^mung, uub fie jeigte ftd^ otö mäd^tigften ^e6el ber ^tgiotage. 
aSeteit« 1720 traten tu ©nglanb unb granfrcid^ Srifen ein, jumol 
oud^ nid^tpribilegierte ©efefffd^often fid^ ber gotm ber affticngefeH* 
fd^aft jur ^onjentrotion groger Kapitalien unb Beteiligung bed 
5ßu6lilumö bur4 3«^o6ert)at)icrc Bebientcn. 

®egen fold^e ®rfinbungen mürbe am 11. Sunt 1720 in @nglanb 
eine 5ßariamentg6in, bie f og. bubbles act, eriaff en ; für alle ® efcttfd^aften, 
bic nid^t auf ®runb cineS löniglid^en grciBricf« ober einer ^Parlaments* 
biQ errid^tet unb 5ur 'angabt bon beröugerUd^en Slftien ermäd^tigt 
toaren, tourbc l^iemad^ bic ©olibarl^aft ber ©cfeKfd^after für bic 
©d^ulben ber ©cfcHfd^aft angeorbnet — Dicfcr S^ftanb tourbe in 
(Snglanb erft 1856 burd^ ®efe^ über bie Joint-Stock-Companies 
geänbert; l^icmad^ l^attc icbc ®cfcllfd^aft fofort bei ber ®rünbung 5U 
crllärcn, ob fic ben SSorjug ber bcfd^r&nftcn ^aftpffid^t ber Slftionöre 
genießen moUe, unb mugte in biefem gfaU il^rer Sitma ba§ 993ort 
„limited" beifügen. S5ei Untcriaffung l^aftctc ieber SCftionär mit feinem 
ganjen perfönlid^en SScrmögcn für bic SScrpffid^tungen ber ®efelt 
fc^aft. — STm 7. Slug. 1862 ttjurbc in Snglanb jucrft baS 3ted^t 
ber SHtiengefeKfd^aftcn lobifijiert (The Companies Act). 

S)em 3ted^t ber nad^ biefen ®runbfä^en gegrünbeten Sllticn* 
gefcKfd^aften, Slltien auf ben Snl^abcr mit befd^rfinfter $aftpfKd§t 
}um 3^edC ber 9(nfammlung groger Kapitalien }u gcmerblid^cn 
Qtotdtn au§jugeben auf ber einen @eite, ftanb l^iemad^ auf ber 
anbcrcn ©eitc urfprünglid^ ber Staat atö birefter ©d^ulbner ober 
bod^ toenigfteniS ate Konjeffionör mit ber ^ierburd^ bebingten, toenig« 
ftenö formellen, aScranttoortlid^Ieit gegenüber. 

Die erftc beutfd^e 8lftiengefcIIfd^aft toar bie in SBicn nad^ 
öl^nüd^cn ©runbföfeen im ^a^x 1719 gegrünbete ,,orientalifd§e Kom:= 
pagnie". 1772 tourbe ferner bie preugifd^e ©cel^anblung aK 9lltien* 
gefeOfd^aft mit löniglid^er ©enel^mtgung gegrünbet. 

2Rit SRüdEfid^t auf bic fd^timmen ®rfa]^rungen mit ben 8lltien=s 
gcfcDfd^aftcn fü^rt ab. ©mitl^ (1776 a. a. D.) auö: „S)ic ju bcm 
gemcinnüfeigcn 3^^^* l>cr ©eförberung beftimmtcr 3nbuftrien er* 
rid^teten SlfticngcfcHfd^aftcn mad^en nid^t nur für fid^ fd^led^tc ®e* 
fd^äfte, fobag ba^ ^{ationalbermogen baburd^ bcrminbert toirb, fonbem 
fte bringen aud^ fonft faft immer el^cr @d^aben atö SSorteiL Zxoi^ 
ber beften STbfid^tcn mug bic unbcrmcibfid^c SJorlicbe ber Dtrcftorcn 



§ 1. I. ®ef(j^{(j^te unb ©tatifHf. 



für Bcfonbcrc Snbuftriejtpetgc, Don beten Unfetncl^mem fie trrcgcfül^rt 
unb betrogen iDorben, bie onbem tatfäd^Iid^ entmutigen unb mel^r 
ober nttnber baS natürlid^c SSet^öltntö butd^Bred^cn, bog fonft jtoifd^en 
einem berftönbigen Snbuftrieberfal^ren unb beffen ®ctt)inn Don felBft 
ftd^ enttPidCeltc, toeld^eS Sßetl^öItniS bie größte unb tt)ir!famfte Unter* 
pfi^ung für bie aügemeine Sanbe§inbuftrie borfteüt." — ®er ge* 
nannte SRationalöIonom tPoHte für gett)er6Hd^e Untemel^mungen nur 
bann bie JJorm ber ältiengefellfd^dft für geeignet crad^ten, wenn 
neBen ber atebujierBarleit ber Dperationcn auf ftreng clnjul^altenbe 
Siegeln nod^ l^injulommt baß baS Untemel^men bon allgemeinem 
9?u^en unb ein größeres Kapital erforberlid^ ift, atö ftd§ burd§ 
eine private ®cfefffd^aft leidet jufammenBringen läßt. 

Sn granfreid^ ttjurbe jur geit ber atebolution 1791 bail ®r=» 
forbemü^ ber ©taatSgenel^migung für bie SlftiengefeHfd^aften Befeitigt. 
Snfolge l^ieröon entftanb eine gropc Slnjal^I Don 9lltiengcfellfd§aften, 
bereu fid^ aföBalb aud^ bie SSörfenfpefuIation Bemäd^tigte. S)er Äon« 
beut berBot bal^er biefe ^efeUfd^aftiSform gönjlid^, jebod^ n)urbe baS 
SJerBot Bereits nod^ 10 Salären lieber oufgel^oBen. ®ine Siegelung üoll* 
}og bemnöd^ft ber Code de commerce^ nur für bie 9l!tiengefeIIfd^aften 
(soci^t^s anonymes) toirb l^ier eine (Senel^migung für crforberüd^ erflört; 
burd^ ®efc^e bon 1863 unb 1867 tourbe bieg Verlangen aufgel^oBen. 

3n S)eutfd^Ianb toud§8 bie Sebeutung ber SÄftiengefcHf^aftett 
crft mit ber SrBauung ber SifenBal^nen, unb im ^oif)x 1838 tourbe 
für Preußen baS ®efe^ üBer bie (SifenBa^altiengefellfd^aften atö 
crfteg bcutfd^cö Sßtiengcje^ erlaffen. — ®ine ftaatUd^e ©euel^migung 
toax in ®eutfd^lanb jur ©rlangung ber Sorporotiongred^te für bie 
SlftiengefeUfd^aften erforberlid^. Sm ^a^x 1843 mürbe für 5ßreußcn 
ein allgemeines ®efe^ üBer bie Sßticngefellfd^aften erlaffen; 1861 
folgte bie Siegelung burd^ baS Stttgemeine ^anbclSgefe^Bud^. ^ftiengefe^* 
nobellen erfolgten am 11. 3uni 1870 unb am 18. Suli 1884 als 
BefonbereS ®efe^ ..Betr. bie ^ommanbitgefeQfd^aften auf 9l!tien unb 
blc Stttiengefellf^aften". 3ur geit ift baS 9ic(^t ber afHengefett* 
fd^aften in 3)eutfd^lanb burd^ bie §§ 178—319, baS ^t6)i ber Äom* 
mottbitgefeUfd^aften auf Slftien bur^ bie §§ 320—334 beS ^anbelS* 
gefc^Bud^ in ber Raffung Dom 10. 9Kai 1897 geregelt 

S)ie erftc Sauf, meldte fpejieK bie Unterftüfeung ber S»MWe 
fid^ ju i^rcr «ufgaBe mad^te, ift bie im Sal^r. 1822 ju »rüffel 



©rftcr %t\l: SlllgemclncS über bic Srtnanjicrung. 



al^mung, uub fie geigte fid^ al§ mftd^ttgften ^eBel ber ^tgiotage. 
^Bereits 1720 traten in ffinglanb unb granlrcid^ filrifen ein, jumot 
aud^ nid^tpribilegierte ©cfeUfd^oftcn fid^ ber gorm ber äfftiengcfelU 
fd^aft gnr Konzentration groger Kapitalien unb 93eteUigung bei^ 
5ßuBtifum§ burd^ Snl^aBerpapicre Bebienten. 

®egen fotd^e ©rfinbungen mürbe am 11. guni 1720 in Snglanb 
eine 5ßariament§Bin, bie fog.bubblesact, eriaffen; für alle ©efeßfd^aften, 
bic ntd^t auf ®runb eineS löniglid^cn grciBricfS ober einer ^ßarlamentSs* 
Biß errid^tet unb jur 9lu§gaBe bon beröufeertid^en Slftien ermöd^tigt 
toaren, tourbe l^iemad^ bic ©olibarl^aft ber ©efcHfd^after für bic 
©d^ulben ber ©efeßfd^aft angeorbnet. — ®iefer 3«^^«*^ tourbe in 
(Snglanb erft 1856 burd^ @efe^ üBcr bie JointrStock-Companies 
geönbert; l^icmad^ l^attc iebe ©efcUfd^aft fofort Bei ber ®rünbung gu 
crllärcn, o6 fie ben SSorgug ber Befd^ränltcn ^aftpffid^t ber Slftionäre 
genießen wolle, unb mußte in biefem gaH i^rer girma baS SBort 
„limited" Beifügen. S3ei Untcrlaffung l^aftete jebcr SBtionär mit feinem 
ganjen pcrfönlid^en SSermögen für bie SScrpflid^tungen ber ®efett^ 
fc^aft. — 2lm 7. Slug. 1862 tourbe in ©nglanb juerft ba§ 3ted^t 
ber SHtiengefettfd^aften fobifijicrt (The Companies Act). 

S)em 3ted^t ber nad^ biefen ®runbfä^en gegrünbeten SKtien^^ 
gefcHfd^aftcn, Vitien auf ben Snl^aBer mit Befd^rfinltcr ^aftpflid^t 
}um Qtotd ber S(nfammlung großer Kapitalien gu gemerBIid^cn 
SmcdCcn au§gugeBen auf ber einen ©citc, ftanb l^icmad^ auf ber 
anbcren ©eite urfprünglid^ ber (Btaat atö birefter ©d^ulbncr ober 
bod^ tücnigftenS ate Kongcffionör mit ber l^icrburd^ Bebingten, toenig* 
ftenS formellen, 83eranttt)ortlid§Ieit gegenüBer. 

Die erfte beutfd§e Slltiengefettfd^aft toar bie in SBien nad^ 
öl^nlid^cn ®runbfäfeen im Sal^r 1719 gegrünbete ,,orientalifd^e Koms= 
pagnie". 1772 Würbe ferner bie preußifd§e ©eel^anblung afö 9lltien* 
gefeUfd^aft mit föniglid^er ©enel^migung gegrünbet 

2Rit JRüdEfid^t auf bie fd^timmen Erfahrungen mit ben Slltien^ 
gefettfd^aften fü^rt »b. ©mitl^ (1776 a. a. D.) au3: „S)ie gu bem . 
gemcinnüfeigen 3^^* ^^^ SJeförberung Beftimmter 3«i>wftrien er* 
rid^teten 2lltiengefellfd§aften mad^en nid^t nur für fid^ fd^led^te ®e* 
fd^äfte, fobaß baS 9?ationafoermögen baburd^ öerminbert wirb, fonbern 
fie Bringen aud^ fonft faft immer el^er ©d^aben afö SJorteiL Xxoi^ 
ber Beften 2lBfid^ten muß bie unbermciblid^c SJorttebc ber S)ireftoren 
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für bcfonbcrc Swbuftriejtpeige, bon beten Unfcmel^mem ftc trrcgefül^rt 
unb Betrogen ttjorben, bic anbcm tatfäd^Iid^ entmutigen unb mel^r 
ober mtnber ba§ naturltd^e SSer^ältniS burd^bred^en, boS fonft jwifd^en 
«tnem bcrftfinbigen Snbuftrieöerfal^ren unb beffen ©eminn bon feffift 
fid§ entn^idfelte, ttJeld^eS SSerl^öltniS bie größte unb ttjirlfomfte Unter* 
ftfi^ung für bie allgemeine SanbeSinbuftrie barfteHt." — ®er ge* 
nannte 9{ationaIö!onom ftiollte für getoerblid^e Untemel^mungen nur 
bonn bie JJorm ber äftiengefellfd^oft für geeignet erad^ten, tpenn 
neben ber 9tebuäierbarfeit ber Operationen auf ftreng cinjul^altenbe 
ißegeln nod^ l^injubmmt i>ci% baiS Unternel^men bon aUgemelnem 
SJufeen unb ein größeres Sfapital erforberIid§ ift, atö fid^ burd§ 
eine pribate ©efeUfd^oft leidet jufammenbringen läßt. 

Sn granfreid§ ttjurbe jur Seit ber Stebolution 1791 ba§ ®r* 
forbemü^ ber ©taatSgenel^migung für bie SßtiengefeUfd^aften befeitigt. 
infolge l^icrbon entftanb eine grope Slnjal^l t)on Sßtiengefefffd^aften, 
bereu fid^ atebalb aud^ bie SSörfcnfpefuIation bemäd^tigte. S)er Son* 
t)ent berbot bal^er biefe ©efeUfd^aftiSform gönjßd^, jebod^ tourbe baiS 
SSerbot bereits nad^ 10 S^^^en ttjieber aufgel^oben. ®inc Siegelung boll* 
}og bemnäd^ft ber Code de commerce; nur für bie SüEtiengefeHfd^aften 
(soci^t^ anonymes) toixb l^ier eine ©enel^migung für erforberiid^ erllärt; 
burd^ (Sefe^e bon 1863 unb 1867 mürbe bieS SSeriangen aufgel^obcn. 

3n S)eutfd§Ianb toud^S bie SBcbeutung ber 9lftiengefeIIf^aften 
crft mit ber ®rbauung ber ©fenbal^nen, unb im Sal^r 1838 tourbe 
für ^reußen ba§ ®efe^ über bie (Sifenba^aftiengefeQfd^aften afö 
crfteS beutfd^eS Slltiengefefe erloffen. — ®ine ftaatUd^e ©enel^migung 
toat in S)eutfd^Ianb jur ©riangung ber SorporationSred^te für bic 
SHtiengefeKfd^aften erforberlid^. Sm ^a^x 1843 mürbe für Preußen 
ein aÜgemeineS ®efe^ über bie SÄIttengefeUfd^aften erlaffen; 1861 
folgte bie Siegelung burd^ baS SQIgemeine ^anbelSgefe^bud^. ^Itiengefe^::: 
nobellen erfolgten am 11. Sunt 1870 unb om 18. Suli 1884 aö 
befonbered ®efe^ ,,betr. bie ^mmanbitgefeUfd^aften auf Slltien unb 
bic SßticngefeDfd^aften'\ 3ur Seit ift ba§ 9ie(^t ber aWengefea* 
fd^aften in 3)eutfd^Ianb burd^ bie §§ 178—319. baS mtä)t ber Äom* 
monbitgefeUfd^aften auf «Iticn bur^ bie §§ 320—334 beS ^anbete* 
gcfcfebud^ö in ber gaffung bom 10. 9Kai 1897 geregelt. 

S)ic erfte SonI, meldte fpejicß bic Unterftüfeung ber 3i»'>^ifWe 
pd^ äu il^rer «ufgabe mad^te, ift bie im ^a^x. 1822 ju SSrüffel 
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mit einem SHtienfapital bon 32804200 grciS. begr&nbete „Soci^6 
g^n^iale pour favoriser rindustrie nationale^. — 2)ie Operationen 
bcr ©efeUfd^aft ficftel^en neben ben fibfid^en SBanlgcfd^äften (SÜ^Ionto* 
gefd^äft, Sontolorrents', Sombatb*, Depotgefd^ft :c.) fpejiett borin: 

1. A faire tonte Emission d'effets pablics, actione et obligations; 

2. A acheter on yendre toutes valenrs de portefenille, telies qne 
titres de rente, fonds pnblics, actions et obligations de tonte esp^ce; 

3. A patronner d'antres Etablissements financiers, commerdauz ou in- 
dustriels; k participer, oomme actionnaire, ä lenr fondation 
ou k lenr d^veloppement, et li garantir leurs obligations moyennant 
commission ; 

4. A &ire g^n^ralement toutes Operations de banque, de pr^t, de d^pöt, 
d'escompte ou de prEvoyanoe, et ^ favoriser par des avances de 
fonds toutes entreprises utiles mojennant süretE süffisante. 

^ier finb ber ^anbel mit Slltien, bie Smiffion öon Slftien fotoie 
bie JEeüno^me bcr SSonl fclbft atö Slltionör on inbuftrießen Unter* 
ncl^mungen bei ber ®rünbung ober @rtt)eiterung al^ ®ef^öft einer 
S3anl angenommen, ftiftl^renb an ftd^ bie Beteiligung an ber ©rünbung 
inbuftrieUer Untemel^mungen u. bgl nid^t atö eigentlid^ei^ 93an{* 
gefd^äft*) gilt ober galt S){e soci^t^, otö njirHid^e ©ffeftenban!, unter« 
ftü^te jebod^ n)efentlid^ burd^ S)ar(e]^ne (^u§gabe t)on DMigationen) 
bie Snbuftrie, njöl^renb fie fid^ öon ber eigcntüd^en ©pefulation in 
SBertpapieren fem l^ielt, inbem pe ben Sffeltenbefife afö bauembe 
Kapitalanlage betrad^tete. 9lud^ in neuerer Qtii ^ai fie biefen ^a« 
ralter beibcl^alten. 

*) a^aier fftoif^\mh , $anbbud^ber^anbefön)iffenf4aften,fü^rt@*358 
au$: S3anfgefd6äfte finb: 

1. 2)aS Umme^SIungS' unb 3^^^^9^9cfd^^ft; 

2. bie genjö^nficftcn Äebttgefdftäftc: A. SombarbgeWäft; B. 3)l8!ontietun98* 
Qcfdftäft; C. 3)epofitcngcf*äft; D. ÄontoforrcntgcWäft; E. ©^edgc^äft; 
F. 92otens ober gcttelgejc^äft; G. ^CuSgabc üon langfrifttgcn, tJcr^inS« 
liefen Obligationen; 

3. bai» Smmobiliar^ unb ^^otl^efenfrebitgefc^äft (^obenfrebitanfta(ten); 

4. anbete iBanlgefd^äfte: a) Sntrepotgefc^äft; b) ©pefulation mit S3ötfen« 
cffeftcn (ift ^anbclSgefc^öft, fein ciöcntltd^cS SBanfgcf^äft); c) 9Jego* 
jitcrung öon Stnlei^en filr @taot, ©emeinben ober 5lfticngcfettfc^aften. ' 
2)ie ^anl^Sufer übemei^men bie gan^e ^nlel^endfumme auf einmal ober > 
in [Raten atö @d^ulbner. 2)er 92u^en liegt in einer ^rooifton ober im i 
^edauf ber Obligattonen gu einem löteten $retS; d)®rünbungunb 
^onfolibierung k)on $lftienge{ellfc^aften; bie9 ift ebenfalls 

ein in neuerer 3^it beliebtet, menn aud^ nur auSna^mSmetfe (?) \>oxs \ 

fommenbeS ^efd^äft t)on iBanfen unb ^onfortten oon hänfen gemorben; i 

e) (Sffeften^ unb ^örfenfommiffionSgefc^äft, beftel^enb im tommifftoneüen l 
(£im unb 93er!attf; f) )8erft(^erung8gefd^äft. 
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Sffö erftc ©pcfuIattonSbanf in tebuftticHcn papieren ift ba§ 
burd^ S)cfrct .Dom 18. 9tot). 1852 unter bcm fflamtn „Soci6t6 
g^n^rale de credit mobilier" burd^ bcn genialen 5ßcreirc in 5ßarig 
mit 60 SKiDioncn gtcS. gcgrünbetc Untemcl^mcn ju Betrad^tcn. — 
S)ie Srfolgc biefer Sni>wftrte6anl toaren anfongS ungel^euer. ®n 
franjöftfci^er ©d^riftfteHer*) fd^rieB 1863: „Le succ^s obtenu . . toume 
toutes les t^tes, et le prix de leurs actions, exer9ant une sorte de 
fascination sur certains esprits, fait affluer les capitaux vers 
les nouyaux cr^dits mobiliers^ dont, avant mdme qu'ils aient rien 
fait, les actions fönt ^galement une forte prime." — SlBcr mit 
bcr toüben ©pefulation unb bem gufammcnfluß ungel^eurer Sapitotien 
in bcn ^önben ber ©efcHfd^aft jeigten fid§ 6alb bic ©efal^rcn unb 
bie 3iiföwimcn6rüd^e in fd^Iimmfter JJorm. ©d^on ber genannte 
©d^riftftetter tt)ieS bamate barauf l^in, ba§ ba§ ganje ®e6öubc auf 
ben ©d^uttcm beS einen SRanneS rul^e, unb fül^rte auS: „Cest ici le 
cas, ou Jamals ; de dire que tant vaut rhomme, tant vaut la 
chose." — Die sociöt^ fud^te i^re Uefierlegcn^eit in ber SluSgafie 
langfriftiger DBIigationcn, bie gebedft fein foKten burd^ im $orte=s 
feuille ber Sani liegenbe 8llticn unb DBßgationen. Sei bcr SBid^s: 
tigfcit, bic bcr credit mobilier, feine Untcmcl^mungen unb bereu 3«* 
fammenfturj in bcr ©cfd^id^tc ber ginanjicrung bcr Snbuftric ftctg 
einnel^mcn tt)irb, feien bie njcfentlid^ftcn Seftimmungen bcS ©tatutg 
angegeben**): 

Art. 5: Les Operations de la soci^t^ consisteront: 

1. A souscrire ou acqu^rir des effets publics, des actions oa des obli- 
gations dans les difi<^rentes entreprises industrielles ou de credit, 
constita^es en sod^t^ anonymes, et notamment dans Celles de chemin 
de fer, de canauz et de mines, et d'autres travauz publics d4]k 
fond^ ou h fonder; 

2. A ^mettre, ponr une valeur correspondante, ses propres obligations; 

3. A vendre ou donner en nantissement d'emprunts tous effets, actions 
et obligations acquis, et k les ^banger contre d'autres valeurs; 

4. A soumissionner tous emprunts, li les c^der et r^aliser, ainsi que 
toutes entreprises de trayauz publics; 

5. A pr^ter sur effets publics, sur d^pöts d'actions et obligations, et 
k ouvrir des cr^dits en compte courant sur d^pdts de ces diverses 
yaleurs; 



*)Sourignes, Discussion sur la valeur des actions des soci^t^ de 
Cr^t mobiüer, Paris 1863. 
\ **) Courcelle Seneuil, Trait4 des Operations de banque, Paris 1853. 
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6. A recevoir des sommes en compte courant; 

7. A op^rer tous reoouyrements pour le compte des compagDies sus- 
^Donc^, k payer lears coupons d'int^r^ts oa de dividende et g4n^ 
ralement tootes antres dispositions; 

8. A tenir une caisse de d4p6ts pour toos les titres de oes entreprises. 

Art 7: Josqalt l'^mission oompl^te des actions repr^ientant le capital 
social, les obligations cr^^ par la soci^t^ ne ponrront d^passer cinq 
fois le capital r^alis^ et devront toujours 6tre repr^Dt^es, poar leur 
montant totale par des effets publics, actions et obligations existant en 
portefeuille. 

S)er 83crtt)QltungSrat ber SJanI crl^iclt bie tücitgcl^enbftcn unb 
unumfd^tänlteftcn »cfugniffc (Slrt. 38). 

S)QiS SSorBtIb be3 credit mobilier in ber @el6ft6eteiligung an 
inbuftricllcn Untcrncl^mungen fanb halb SRod^al^mung, jumol ber Sluf=s 
fd^loung ber Snbuftrie unb bie ©rBouung nnb ber SetrieB ber gro|e 
Kapitalien Benötigenben SifenBal^nen bie SSereinigung be§ Kapitals 
jur StotttJcnbigfeit mad^te. Sn 2>cutfd^lanb njurbe bie auf ®runb ber 
SSerorbnung bom 2. Slprü 1853 errid^tcte „Sanf für ^anbel unb 
3nbuftrie" in S)armftabt ate erftc SffeltenBanf nad^ htm SRufter beS 
cr6dit mobilier errid^tet Bejtü. lanbegl^errltd^ auf 99 Saläre lonäeffioniert, 
anfangiS mit einem SKtienlapttal bon 25 3RtIItonen ®utben (je^t 
106 SRiHionen 3KI.). 2lu8 i^ren Sefugniffcn nad^ SRaggaBe beiJ 
bomaügen Statuts interefperen in biefem äujammenl^ong BcfonberS: 

r 

§ 10 3^ff- ^) ®i^ übernimmt bie @injiel^ung unb ben SSerfauf t)on f&^]tin, 
Staatdpapieren, ^ouponS unb Vitien; 

e) @ie übernimmt ben $(nfauf Don ^ed^feln, Staatspapieren, 
(S4)uponS, tlftien unb ^aren, mofür ^echtng l^intedegt ober | 
©ürgfd^aft geleiftet tft; 

f) Sie gibt SSorfd^üffe auf Staats«, kommunal- ober ftänbifd^e 
Rapiere, 9(ftien, Obligationen, folibc SBec^fel unb fonftige 
©ffcften .... 

g) Sie gibt ^ebtt in laufenber SRed^nung; 

h) Sie ift befugt, Staats^ kommunal- unb ftänbtfc^e Rapiere, 
^ftien uno Obligationen anonymer Q^efeUfc^aften, 
inSbefonbere ^ftien unb Obligationen inbuftrieUer 
ober Ärebitunternc^mungen ju fouemiffionieren, 
fotote bie crtoorbenen (Sffcftcn, Stitien unb Obli* 
gattonen mieber ^u üerfaufen, gegen anbre gu üer« 
tauf(]^en ober biefelben gu oerpfänben; 

i) Sic ift befugt, aUe ^(nleil^en ober öffentliifte Unternel^* 
mungen ganj ober teilmeife für eigne S^ec^nung ju über^s 
nehmen, fie meiter ju gebieren vaih gu realifteren ober ftc^ 
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Bei beten Uebema^me gu Beteiligen, foide U^ gunt belauf 
i^rer UeBemal^me ober S3eteiligung @4ulb{4eine auf ben 
ißamen ober gnl^aBer (outenb in Umlauf ju fe^en; 

k) (8ie ift Befugt, bie Bereinigung ober ^onfolibierung 
Derfc^iebener anonymer (S^efeQf(i^aften, fomie bie UntgeftaU 
tung t)on inbuftriellen Unternehmungen in ano- 
n^me ©efellfd^aften §u »ermitteln ober ju Be:= 
tt)irfen, fotoie bie auf ben 92amett ober gnl^aBer 
lautenben ^{tien unb Obligationen fold^er neu 
freierten ©efellfd^aften ju emittieren. 

®og Bcbeutenbfte Untcrnel^mcn bcr „33anl für i^anbel unb 3n* 
buftrie" in fester ^infid^t biirfte bie ginanjierung ber rf^cfPWßtt 
ßubtüigSBal^n " fein. — SleBen ber genannten SBanf Befoffen fid^ jur 
Seit in ©cutfd^lanb BefonberS bie ,,®eutfd^e San!", „©reSbner San!**, 
„©d^aff^aufenfd^e Saniberein" unb Diele onbre bielfad^ mit ber (Srünbung 
unb Umtoanblung inbuftrietter Untemel^mungen; bie ginanjierung fold^er 
ift tin Sonlgefd^öft getporben, mit bem öorlommenbenfattS bie meiften 
S3anlen, fpejieß bie SffeftenBanlen, fid^ Befaffen. 

Stamentlid^ nad§ 1870 toud^g in ©eutfd^lanb bie Qa^l ber 
SKoBitiarBanfen (crMits mobiliers) unb tourbeu bielfad§ neBen reid^cn 
Sinanjmännem bie auSfd^laggeBcnbcn Sröfte ouf bem ®elbmarlt unb 
an ber SSörfe. gm Saufe ber geit l^oBen biefelBen eine größere SSorfid^t 
in bcr ®efd^äftSfü]^rung angenommen, inSBefonbere feit bem ßrad^ in 
ben 70er Salären unb feit Sinfül^rung beS Sanlgefe^eS Don 1875. 

Sn Defterreid^ fommt otö Snbuftrie- ober (£ffeItenBan! atö erfte 
bie „fi. Sf. prib. ^ebitanftalt" in SBien, toeld^e im Sa^re 1856 
gegrünbet tourbe, in »etrad§t. S^r Orunbfapital Betrögt 200 SRitt. 
fftonen. Sfud^ l^ier feien bie ^au^jtoufgaBen tüiebergegeBen: 

§ 4. ^ie ^rebitanftalt ift gu folgenben (^efd^äften Berechtigt: 

I. Snbuftrielle, lommer^ieHe ober fonftige baS öffentlid^e SSol^I förbembe 
k)olI§tt)irtf(^aftIic^e Unternehmungen aller Wct ju errid^ten ober ft(^ an beren 
(Srric^tung §tt Beteiligen. 

IL SBel^ufS bcr ©egrünbung unb ©etreiBimg ber im öorl^ergel^enben 
$[Bfa^e Bezeichneten Unteme^mimgen $lftien« ober 9l!tten!ommanbitgefettf^aften 
5U errichten ober bie Umgeftaltung Befte^enber Untemel^mungen in ^ftien- 
ober tUtientommanbitgefellfc^aften ju Bemirfen unb für aQe berartigen Unter« 
Hemmungen unb (^efeUfd^aften ^!tien unb Obligationen auS^ugeBen. 

ni. ©taat^nle^en, fotoie ^td^tn einjeiner Sänber, 93ejirle, (S^emeinben, 
9tftien« unb ^!tien!ommanbitgefeUfc^aften ober ^rit^aten bed ^n^ ober ^luS- 
lanbei^ entmeber allein ober in SSerBinbung mit anberen ju ilBemel^men, ftc^ 
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baran gu Beteiligen unb fol(!^e int ganzen ober in Sleilbeträgen an 2)ritte §u 
übertragen. 

®ic ®cfeafd§aft ift aud§ Bered^tigt, fid^ fettft atö Äommanbttift 
an Unternehmungen ju Beteiligen. 

Stad^ bem Sö^^e^Bcrid^t pro 1902 Befanbcn ftd^ in il^rem (S^tUtn^ 
Bcftonb «ftien im »etrag Don 8174777 fronen. 

®ic jitierten ©cfttmmungen ber berfd^iebenen Sanfen jeigen, 
bo§ bie ginanjoperationen ber Saufen, \ototxt bie görberung ber Su* 
buftrie in 93etrac^t lommt, J^auptfäd^ßd^ in ber SeteUigung an ber 
(Srfinbung bon SlEtiengefeQfd^afteu, Ummanblung bon Untcmel^muugen 
in äfticugefettfd§aften u. bgL Befleißen. @g ift bal^er ein hirjer ^tn^ 
BÜdf auf bie Qa6H unb ßwttöl^Jne ber in S)eutfd^Ianb Bcftel^enben 
SßttengefeHfd^aftcn an biefcr ©teile angejeigt. — S?ad§ bem ^^anb- 
Bud§ für beutfd^c aiticngefeHfd^aften\ 4. STuft., 1899—1900 toaren 
bamafö (®nbe 1900) ca. 5000 aftiengefeHfd^aften bor^anben. ®e^ 
grünbct tüurben: 

1888: I. ^alBja^r 88 ?r!t.=®ef. mit 57 888 700 SRI. ®runblapital 

II. „ 99 ,, „ 127 847 900 „ 

Sufammen 187 Slft.=®e|. mit 185 736 600 mi ©runbfopital 

1889: I. ^^albjal^r 160 «It.=®ef. mit 174080400 3Rf. ©nmbfapital 

II. „ 180 ,, „ 163 259 550 „ 

sufammen 340 5lft.*®cf. mit 337 339 950 SKt ©runblopital 

1899: I. ©alBja^r 167 ?rft.=®ef. mit 244961000 SWf. ®runbfopital 
II. ,, 297 „ „ 399 661300 „ 

aufammen 464 ^It.=®ef. mit 644 622 300 2R!. ©runbfapital. 

3?ad^fte]^enbe laBeKe jeigt femer nod^ bie SHtien*! unb Slnlei]^es= 
lapitotien bon Untemel^mungen jtoeier ber Bebeuteubften Subuftriestoeige, 
nämlid^ bon 20 Slltiengefellfd^aften im ©teinfo^IeuBergBau, tpeld^e 
}ur 3eit bem r^einifd^slueflfälifd^en Sol^Ienf^nbilat angel^ören, f otoie bon 
16 ^itttentoerfen. ^kxnadi) finb aHein in blcfen 20 Sollten* 
Bergtoerlen 372689 aRittionen SKI. unb in ben 15 ^üttenwerlen 
435 708 aRittionen m. unb jufammen 808397 aWiaionen m. äur 
Seit im 2Htien^ unb Slnlei^elapital inbeftiert. SZld^t Berüiftd^ttgt finb 
l^ierBet bieienigen Saplteöcn, loeld^e toeber SinSjal^Iung beriangen, 
nod^ Änfprud^ auf S)ibibcnbe l^aBen, h?ie bie 9tfidHagen. 
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92amen htx ^e|e1If(^ft 
(©tehtlol^IenBergbau) 



8Ber6enbe fta^Ualten in 1000 fßU, an : 



«ttlen« 
ta))Uar 



!at)ital 



Sufammen: 



1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 



(Sclfcnlud^cn 

latpcn 

liBcmta 

lorbftem 

^onfolibatton 

ayjül&I^etmcr SBergtoerfSöcrein .... 
^renber^fd^e ^Ittengefellfcl^aft .... 
(S^oncorbta 

2)a]§IbuW 

(gffcnct aScrgtocriSöerem Äönlg SBUl^cIm 

Äönig§bom 

Äöincr S5crgtt)crf§öcrctn 

Ü^eus^ffcn 

Souife 3:tcfbau 

5Wa6cn 

a)^agbeburger S3ergtoerfös^ft.'(^ef. . . 

^od^umer $erQtper!d«^!t.«(S)eF 

SR^ehtifd^e ^nt^rajitfo^IentDerfe . . . 

«Iftaben 

^Icrbcd 



60000 

60000 

51000 

16999 

16 000 

13 404 

6000 

8000 

12 000 

6900 

9000 

6000 

3000 

7 723 

5 500 

3000 

4 769 

3 900 

1440 

2400 



12 947 

16 987 

21227 

8 324 

5 530 

765 

1154 

2 953 
5 251 



2169 
3 054 

1740 

1689 

800 

1064 



72 947 

76 987 

72227 

25 323 

16000 

18934 

6 765 

9154 

12 000 

9 853 

14 251 

6000 

3000 

9 892 

8554 

3000 

6 509 

5 589 

2240 

3 464 



372 689 000 
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(§tittentt)crfc) 



SBec5enbe fta)>itanen tn 1000 WU. an: 



«Itten« 
!a^ita( 






Sufammen : 



S3o<^umet SSeteht 

^örber SSerdn 

ai^eintfc^e @ta§ltt>erfe 

©tal^Iwcrfc |)öW 

3)ortmunbcr Union 

*§öniy 

^ac^ener $ütten«^ftienk)etein 

©(^alfcr Gruben* unb ^üttcnöcrcin . . . 

(S^ttte ^offnungdl^ütte 

ßauraöüttc 

ßulbfd^n«!^ 

Sitoard^ütte 

Stombad^er ^üttenmerf 

Äumefe grriebc 

S)cutf4sßu?:cniburgcr S5crg»erf»= unb ^üt* 
tcn=«fhen=(Ucfcnfd^oft 



25200 
27 028 
27 000 
15 000 
36000 
30000 

9000 
10 200 
18000 
27 000 
20000 

6000 
20000 
20800 

24175 



2069 
9 589 
5 967 
7 495 
22124 

3185 
10 833 

11999 

94 

3000 

16000 

12 952 

14 998 



27 269 
36 617 

32 967 
22495 
58124 
30000 
12185 
21033 
18000 
38999 
20094 

9000 
36000 

33 752 

39173 



435 708 000 



10 drfter %ni: SlttgetnetneS üfo bte f^mattjietung. 

Die ©umntcn, todd^c feit 1895 Mg 1901 für SBticn bcutfd^cr 
Sonfen unb ^nbuftricöcfcllfd^oftcn (mcift burd§ Sffticncmlfftonen) ouf* 
9cbrod§t tourbcn, ergibt folgenbe ?lufftcllung in SKiHionen SRI.*): 



im Softre 


nominal 


effeftU) 


1895 


274 


366 


1896 


403 


547 


1897 


364 


584 


1898 


584 


893 


1899 


727 


1138 


1900 


435 


636 


1901 


146 


200 



Die öerfügboren ®cfamtmittcl bcr 118 2ßticnbanfen in Dcutfd^* 
lonb (ouSfd^Iicßlid^ ber 3?otcnbantcn) Betrug ©nbe 1893 gegen 3700 
SRiHioncn 2«I., ©nbe 1900 gegen 8250 ERimoncn. 

Sieben ben SKtiengefeUfd^often ift in ber neueren QAt bie gorm 
ber „©efeUfd^aft mit Befc^ränlter Haftung'' bie am meiften üblid^e 
gorm ber ginanjierung inbuftrieHer unb geroerblid^er Slnlagen. Ucber 
bie Qofjil ber jur Stxt beftel^enben ®efellfd§aften mit befd^ränlter Haftung 
(efte^t eine offtjieae ©tatiftil nid^t. Diefelbe n)irb iebod^ auf 6000 
mit einem intjeftierten Kapital tjon ttm 2 SRiniorbcn ERf. gef^äfei**) 
S)iefe ©efeHfd^aftgform l^ot fid§ gerabe für mittlere unb Heinere 
Untemel^mungen atö fel^r frud^tbar ermiefen unb bürften titoa 7g 
aQer ®. m. b. ^. mit einem Kapital t)on n)eniger al§ 1 9RiIlion 
arbeiten. 9?ad§ einer ©totiftif bon 1898 befa^en bamalg bei 1839 ®e« 
feKfd^often übcrl^aupt 183 ein @tammlai)ital t>on 20000 SRI., 342 
ein fold^e« bon 20—50000 2Rt., 350 bon 50—100000 aWf., 659 
bon 2—500000 2RI., 186 big eine SRillion unb nur 120 arbeiteten 
mit mel^r oK einer ERillion. 

§ 2. 

IL 2>er begriff 6cr „S^nanilctunQ^^. 

Unter ,, finanzieren" berftel^t ber allgemeine ©prad^gebraud^ 
Operationen jur ä3erfd^affung bon ®elb. SSoraudfe^ung ift bad 
SSorl^anbenfein minbeftenS jtoeier SSeteiligter: auf ber einen ©citc 
ein ®elbbebürftiger, ®elbfu^enber; auf ber anbem ©cite ein ®elb* 

♦) ®oIbf(f|mibt» Seitfc^rift, »anb 53 Seite 21. 
*♦) Oß(U.=?ßräribent§amm, Äöln, nimmt in ber „3)cutWcn3uriftcn=8elt9." 
@. 248, 1905 sur Seit 8000 ©efeUfd^aften mit ettpa 4 aRiUiarben Kapital an. 
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gcbcnbcr ober ©clbbcrfd^affcnbcr. Sei gctDcrBItd^cn ober inbuftricHcn 
Untcmcl^mungcn ift ©elbfud^enbcr ber Untemcl^ntcr, Bcjnj. gnl^obcr 
ober Setter beS Untemel^menS. S)er ©elbgeber lann eine Sinjet 
perfon (S'opitolift, »anfier) ober ein Snftitut (j. ». Sonl) ober eine 
SRel^rl^eit tjon ©elbgebern (®efellf(|aft, Sonfortium) fdn. ®ie ®elb* 
geber lönnen bie ^ingobe t)on ®ßlb in SluiSfül^rung einei^ l^ieranf 
gerid^teten &ttoexbc^ (5. S3. 33anliergen)erbei^) boQjiel^en ober ol^ne boiS 
SSorl^onbenfetn eineS ©eioerbeS, fei e§, um fiberpüfftgeS Sapital geminn* 
bringenb anjulegen ober qu8 fonftigen ®rfinben (Siberalität 2c.). — 
S)er ©elbgeber lonn ®elb auj^fd^Iiepd^ au^ eigenem SSermögen l^in« 
geben, ober er lann frembeS ®elb befd^offen. S)ie Vergütung für 
bie Eingabe bed @elbeg befielet meift gleid^foUiS in @elb, bem 3in§ 
(95®». § 246, $®». § 352). 

®ie gormen, unter meldten bie SSerfd^offung bon ®elb erfolgt, 
ftnb fel^r mannigfaltig. ®ie l^äuftgfte gorm ift bie ®eh)ä]§rung bon 
»arle^en (»®». §§ 607—610), fei eg mit ober ol^ne SäefteHung 
einer ©ic^erl^eit ($ßfanb, S3®». §§ 1204—1296; ^^pot^el, «®». 
§§ 1113—1190; «firgfc^aft, «©». §§ 765—778). 3u festerer 
gorm gel^ört im ^anbelSgen)erbe befonberS ber Somborb, b. t bie 
Eingabe t)on ^arlel^en burd§ bie 93anl ober einen Sanlier gegen 
ffierpfänbung tjon ®ffelten. 

3m mirtfd^aftlid^en Seben l^aben fid^ jebod^ nod§ onbre gormen 
ber ®elbbefd§affung auiSgebilbet, nämlid^ bie ^Bereinigung t)on Kapital 
mel^rerer 5ßerfonen in ber gorm ber ©efeHfd^aft. 2)ie ©eJeUfd^aft 
berul^t auf einem SSertrog, bem „©efeUfd^oftSbertrag", in bem bie 
äbfid^t ber SSertragfd^Iie^enben jur SSübung einer ©efeUfd^aft jum 
äuSbrudE lommt. Snl§oItIid§ biefeä SSertrageS tjerpffid^ten fid^ nac^ 
bürgerlid^em SRed^t (85®». §§ 705—740) bie ®efeBfd^after gegen^ 
feitig, bie ©rreid^ung eineS gemeinfomen 3^^^^ ^^ ^^^ 
burd^ ben SSertrog beftimmten SBeife ju förbern. ©otoeit 
abfielt unb 3n>edE ber ®efeafd^aft auf SSerfd^affung tion ®elb gel^t, 
befielet bie SSerpföd^tung ber ®efeHJd^after in ber Seiftung ber tjer* 
einbairten SSeitröge. 

®ie gorm ber SSerfd^affung öon ®elb burd^ ®efenfd^oftSbUbung 
(^opitalaffojiation) l^at il^re befonbere SluiSbilbung unb il^re f)anpU 
fftd^Iic^fte Verbreitung im ^anbetöred^t gefunben. 'S^a^ beutfd^e 
^anbelSgefe^bud^ ftellt beftimmte Siegeln auf für folgenbc gormen: 



13 (Srfter %tU: HttgemehteS über bie ^naniienmg. 

1. Offene ^onbetegefdlfd^aft ($®». §§ 106—160), 

2. Sominanbttgefcnfd^oft (^®». §§ 161—177), 

3. älttengefcHfd^aft (©®». §§ 178-319), 

4. föomtnanbitgefeafd^aft auf «Itien (^®». §§ 320—334), 

5. ©tiHe ©cfcEfd^aft (^®». §§ 335—342). 

SDie ©runbDerjf^iebeit^eit biefer fünf ©efeUfd^aftdformen jeigt ftd^ 
in jkoei SKd^iungen befonberd: (Einmal bann, oh ber ober bie ®efdlf(^after 
an ber Seitung bed ©emerbebetriebeiS felbft beteiligt finb 
ober nid^t unb fobann borin, ob ber ober bie ®efellfd^after ffir 
bie ajerbinblld^leiten be8 Unternel^meng (®ett>erbebetriebg) 
mit il^rem ganjen perfönlid^en S3ermögen (unbefd^ränlt) 
ober nur mit einer beftimmten t)ertragdmö^igen' Einlage 
(bcfd^rönlt) l^aftbar finb. — ©n ©efid^tgpunlt ift bagcgen aüen 
gormen gemcinfd^aftUd^, b. i bie Beteiligung ber ©efell* 
fd^after an bem ®en)inn ober Srtrag beS Unternel^meni^. 

®ie SJerfd^iebenl^citen im einjelnen finb folgenbe: 

95ci ber offenen ^anbclSgefellfd^aft Hegt — fofcm nic^t 
ber ©efeUfd^aftgbertrag ctttjag anbereö beftimmt — bie gül^rung ber 
©efd^äftc ber ©efettfd^aft allen ^efcUfd^aftem ob (§®a5. § 114), 
unb bei {einem ®efell{d^after ift bie Haftung gegenüber ben 
©cfellfd^aftSgläubigern befd^ränlt (^®». § 105). 

93ei ber ^ommanbitgefellfd^aft ftnb bie ^ommanbitiften t^on 
ber Sü^rung ber ®efd§äfte ber ©efellfd^aft auggeld^Ioffen 
($®a9. § 164); bie ^afütng gegenüber ben ®efeafd^aft§glöubigern 
ift in ber SQäeife öerfd^ieben, ba^ bei einem ober einigen öon ben ®efeH« 
fd^aftem bie Haftung gegenüber ben ®efellfd^aftdgläubigem auf ben 
93etrag einer beftimmten SSermögeni^einlage befc^rän!t ift 
(Sommanbittften), toäl^renb hti bem anbcm letl ber ®efell[fd^after eine 
93ef(^rän{ung ber Haftung nid^t ftattfinbet (perfönlti^ l^aftenbe 
®efeHfd^after). ($®93. § 161.) 

»eiberattiengefellfd^aft finb fämtlid^e ®cfeafd6aftcr mit ein* 
lagen auf bai^ in unteilbare, auf ben ^nl^aber ober 92amen lautenbe 
Slfttcn jerlegte ®runblapital ber ®ejenfd§aft beteiligt, ol^ne perfön* 
lid^ für bereu Serbinblid^Ieit ju l^aften (^®ö. §§ 178, 179). 

Sie Vertretung ber ®cfcHfd^aft unb bie gül^rung ber ®efd§äfte 
berfclben liegt einem befonberen Sorftonb ob unb nid^t ben ®efett* 
fd^aftern ate fold^en (^®». § 231). 
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Sei ber SommanbitgefeUfd^aft auf SHticn ift bic Haftung 
unb ^efd^öftgfü^rung in gleid^er äBeife mie bei ber ^ommonbit« 
gefeUfd^aft berteilt; ein Unterfd^icb, ber ju einer Sleil^e bon gefe^ 
lid^en ©onberbeftimntungen fül^rt, liegt barin, ba^ l^ier bai^ @runb:« 
lapitol (ebenfo toie bei ber äiftiengefeUfd^aft) in Vitien jerlegt ift 
unb baß beren 95efi^ bie ©inlagen ber ^ommanbitiften barfteHt. 

»ei ber ftillen ©efellfd^aft nimmt ber ftiHe ©efcHfc^after 
an bem SSerluft be§ ®efd§äftiS nur büS jum »etrag feiner eingejal^Iten 
ober rfidftänbigcn (Einlage teil; ber ftiHe ©efeEfd^after nimmt an 
bem (Sekoinn bdS @efd^äftiS teil unb jn^ar, fofem nid^tiS anbereS ber« 
einbart ift, in ongemeffener SBeife. Sin ber ®cf(|äftgfü]§rung l^at ber 
ftiOe ®efeBfd^after nid^t teiL ®ag ©fjarafteriftifd^e bei biefer gorm 
ber ©efellfd^aft ift, baß bie gemad^te ©niag« in baS SJermögen 
beiS ^nl^aberg beiS ^anbeliSgefc^äfti^ übergel^t, baß eS nid^t 
„®efeEfd§aft8t)ermögen" ober gemeinfd^aftUd^eg Vermögen »irb. 
— Sn biefem ©inn ift bie Jtiße ©efeOfd^aft" eine „©efeHfd^aft'^ 
im ftrengen ®inn überl^aupt nid^t. 

S)ie ©runbprinjipien ber ern)ö]^nten ©efeKfd^aftdformen b^B 
^anbeföred^ti^ lommen aud^ nod§ in mel^r ober n)eniger mobiftjierter 
SBdfe in anbem ©efeUfd^aften jum SluSbrudf, öor allem ber „®efelfc 
fd^aft mit befd^ränfter Haftung" (®ef. t). 20. ERai 1898), ben ®c« 
»erlfd^aften beS »ergred^tg (f. 5ßreuß. »erggefefe ö. 24. Suni 1865 
§§ 94 ff.), fotoic ben (Sttoexb^ unb SBirtfd^aftSgcnoffenfd^aften (SReid^g* 
gef. ö. 1. äRai 1889 betr. bie ©rmerbS^ unb SBirtfd^aftSgenoffen* 
fd^aften). 

©ämtlid^e borftel^enb bel^anbelten formen ber ©elbt^erfd^affung, 
fei eS bie gorm beS S)arIc]^enS, ber Srebitgetoäl^rung unb ber ®e* 
fellfd^aft ftnb im njeiteftcn ©innc beS SBorteS ginonjoperationen 
ober ginanjierungen. — ®er l^onbeögetoerblid^e ®cfd§dftS« 
öcrlel^r, inSbefonbere bei ber Sefd^affung bon ®elb für bie großen 
Betriebe ber 3nbuftrie unb beö ^anbete burd^ ginanjinftitutc 
(»anlen) ober fJinanjieriS (ßapitaliften), erblidt iebod^ in bem 
aiugbrudt „ginouäierung" eine beftimmte tcd^nifd^e gorm ber 
®clbbefd§affung , b. 1^. in einem tt)efentlid^ engeren ©inne atö ber 
allgemeine ©prad^gebraud^. ®og SBefen ber ginanjinfütutc ober 
aber ber »anfiergefd^äfte im eigentlid^en ©inne l^at }um mefentlid^en 
Snl^olt bie 2RögIid§Ieit beiS leidsten unb l^äufigen Umfa^elS 
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t)on ®elb. Z)er SSerbienft beim. S3anlgefc^5ft liegt gerabe in bem 
Umfa^; in ber Sni^wftrie ift ein Kapital feftgelegt; btc ^Bereinigung 
öon ^(H)ital unb Slrbcit erfolgt jum 3^^* ^^^ 9?eufd^offung, ber 
5ßrobuItion; beim ^anbd unb ©anliergefd^äft erfolgt leine 9?cu* 
probultion, fonbem ber ©etuinn liegt im l^äuftgen SBed^fel beS ®elbei^. 
— S)er Sanfter bebarf bal^er jum Betrieb feineg ®efd^äftg ftetö 
großer ©ummen an barem ®elb ober aber leidet realiperbarer S5e» 
ftftnbe. 

@d ift bernnad^ burd§ bie Statur beiS ®efd^äftlS an fid^ bebingt 
unb burd^auS naturgemäß, baß ber ginanjier ober bie Sani, fofem 
er ftd§ bei ber 95cfd§affung bon ®elb für ein inbuftriettei^ ober 
]§anbetegett)erbßd§cS Untemel^men in einer ©efeHfd^oftgform beteiligt 
im allgemeinen biejenigen gormen bet)or}ugt, meldte fein Kapital 
nid^t feftlegen, fonbem il^m bie SRöglid^feit ber leidsten {Realifierbar* 
feit unb SBeiterberäußerung gemäl^rleiften unb i^n femer nid^t nötigen, 
fid^ felbft an ber Seitung ber Setriebe ju beteiligen. — $iemad^ 
n)irb ofö ginanjierung im ted^nifd^en ober engeren ©inne betrad^tet: 
bie auf einem ©efellfd^aftSöertrag berul^eribe, burd^ ©etbft- 
beteiligung erfolgenbe S3erfd§affung (Seiftellung) größerer 
Kapitalien für tintn beftel^enben ober ju fd^affenben @e* 
h)erbebetrieb(inbuftriene8 ober ]^anbelSgcnjerbIld^e§Unters5 
nel^men) nid^t nur ju t^orüberge^enbem 3^^^ ^^^^ jtoar 
burd^ 5ßerfonen, »eld^e an ber SetriebSleitung (®efd§äft8* 
ffi^rung) nid^t bircft beteiligt finb, unb in einer Sorm, 
meldte eine leidste SerSußerung ermöglid^t. 

9la^ biefer engeren Segrenjung fd^eiben t»on ben obigen f$ormen 
ber ®elbbefd^affung bon öoml^erein bei bem Segriff ber ginanjiemng 
auS: bie 2)arle]^en; aud§ bie 9?ego}iiemng t^on S)arle]^en für ein in« 
buftrieHeS Untemel^men burd§ eine Sauf ober ein Sonfortium bon 
Saufen in ber SBeife, baß Obligationen feft ubemommen unb bem« 
näd^ft JU einem l^ö^eren ÄurS beräußert tocrben, ift ftetg nur ein 
S)arIe]^niSbertrag, ein Serl^öItniiS t)on ©laubiger unb ©d^utbner, nid^t 
eine ginanjiemng im ted^nifd^en ©inne. 

SBenn ber Segriff „ginanjierung'' femer im ted^nifd^en ©inn 
eine ©elbft beteiligung borauSfe^t, fo fd^eiben femer au5 bie 
ffiommifftonöre ober SRäfler, meldte bielfad^ bie „gi^önjiemng'' atö 
3tDcig il^reg ®enjerbeS betrad^ten; il^re lätigfeit ift eine öermit* 
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tcinbc; jtc „vermitteln" tuol^I eine gtnonjierung, nel^mcn jebod^ 
nid^t felbft eine fold^c bor. 

S)te Si^anjterung lann fid§ Begrifflid^ eBenfotPol^I auf ein ju 
fd^affenbcS Untcrnel^men Bcjicl^en, tüic auf ein Beftd^enbcö, cttua jum 
Qtoed bcr Umwanblung, (Srtociterung ober Unterftü^ung (Sanierung) 
beö legieren. — SBefentlid^ für btn Säcgriff ber ginanjicrung ift, 
ba§ ber „ginanjierenbe" nid^t fclBft mit bcr Seitung beg Unter* 
nel^mcng, bem S3au unb Setrieb befaßt ift unb baß fein Stnteü an btm 
Untemel^men, b. i. ber 8lnfprud§, n^eld^er auf bem OefeUfd^aftSber* 
l^ältniS berul^t, leidet beräugert unb in ®elb umgefe^t »erben lann. 
— ®em ginanjierenben ober ber „finanjierenben ®ruppe" fielet eS 
fettftbcrftänblid^ frei, ol^ne jebe ^eranjiel^ung frember Sapitaliften 
ober bed ^uBIilumS auS eigenen Mitteln ba§ ®elb ju Qt^ 
xoäf)xm, — 3^»^ SSegriff ber „ginanjierung" gel^iSrt iebod^ bie 
SRöglid^Ieit ber ^eranjiel^ung frember SWittel burd^JBeräußerung 
beS Stnteifö. 3wmeift ift bie Slbfid^t fogar baröuf gerid^tet, tueitereö 
fiapital l^eranjujiel^en (bef. „Smifftonen") unb bag ©ntgelt für bie 
©elbgetDöl^rung nid^t in bem ©rtrag (Oetüinn) beS inbuftrieHen Unter* 
nel^menS, fonbem in ber SScröufeerung he& Stnteitö (gorberung8red^t§) 
JU einem ^öl^eren 5ßrei8 {^r§) ju finben. 

SSetrad^tet man nunmel^r bie oben ertoä^ten ©efeUfd^aftS* 
formen, fo fönnen afö „gin ansier ung" im engem ©inne nur 
angefel^en »erben bie f^inanjierung: 

I. bei ber SlftiengefeUfd^aft (f. §§ 3—9); 
n. bei ber Äommanbitgefeaf(^aft auf Slftien (f. § 10); 

in. bei ber ©efeHfd^aft mit ,befd§ränlter Haftung" (f. § 11); 

IV. bei ©erg»erlen in ber ©etoerffd^aftSform (f. § 12); 
V. fd^Iie^Iid^ fommt bie burd§ ©d^ufegebietSgefe^ b. 25. Suli 
1900 gefd^affene Sorm jur ginonjierung lolonifatorifd^er 
Untemel^mungen in ©etrad^t (f. § 13). 
©ei biefen gormen finb burc^meg bie SSoraugfe^ungen gegeben, »eld^e 
bie obige Definition beS SäegriffS berlangt. 

@ott>eit ba^er in ben nad^ftel^cnben Slbfd^nitten bon ginanjierung 
bie 8tebe ift, ift fte in bem tec^nifd^en unb engeren ©inne ju 
bcrftel^en. 



16 3^^i^^^ ^ctl: ^ie Sled^töfotmen ber t^inanj^ierungen. 

3n)cilcr "Seit. 

Die ^edttsjotmen bev S^nan^ievungen. 

I. 2>{c ^inatiaicrung bei mHengefcnfc^afieti* 

^ Die ©rünöung pon JlftiengcfcIIfc^aftcn. 

§ 3. 

I. ätllgcmcinei^. ®ie l^äuflgfte gorm bcr ginonjicrung in* 
buftricHer unb fonftiöer ]§aubctöflctDcr6(id§cr 9liilagcn ift bic ®rün* 
bung t)ott SHtiengefeQfd^aften. Sei beftel^enben SlftiengefeUfd^aften 
{ommen femer l^äuftg bie nad) 3(!ttenred§t ju (el^anbelnben Srtoeite^ 
rungen unb SJer6efferungen folc^cr bereits gegrunbeter Slnlagen (f. u. 
§ 8) unb fd^lie^Hd^ bie ©anierung t^on Slnlagen, n)elci^e unter bauem^^ 
ben gal^IungSfd^njiertgleiten leiben (§ 9), in ©etrad^t. 

Die ®rünbung tjpn 8lftienge|eHfd^aften lann jnjeierlei Bebeuten, 
b. 1^. fie lommt auf jtoeierlel Strien öor: 

a) bie ©runbung ber SlftiengefeUfd^aft erfolgt gleid^jeitig mit ber 
@rünbung bejm. 92eueinrid§tung ber inbuftrieUen Slnlage felbft 
j. S9. 9?eubau einer ®lfenba§n, ©rrid^tung einer gabril ic, ober 

b) bie ©runbung ber StftiengefeHfd^aft htbtniü lebiglid^ bie Um* 
toanblung einer bereits beftel^enben Slnlage in eine neue gorm 
unb jtoor bie ©cfeUfd^aftSform ber SKttengefeHfd^aft. 

Die bei toeitem l^äuftgfte gorm ber ®rünbung ber SHticngefeK* 
fd^aften ift bie lefetere, b. i. bie Umtoanblung einer Slnlage. — Die 
umjumanbelnbe Slnlage tann in ben berjd^iebenften gormen beftel^en: 
eS lann ftd^ um baS Untemel^men eineS SinjellaufmannS ol^ne ober 
mit ftiUem ©efeUfd^after, um eine offene ^anbefögefeDfd^aft, um eine 
^ommanbitgefenfd^aft ober ^ommanbitgefeQfd^aft auf Slltien, eine 
©efeUfci^aft mit befd^rftnlter Haftung ober eine ®enoffenfd^aft l^anbeln. 

Sbenfo !ann ber ®runb unb Qtotd ber Srrid^tung ber Sßtien« 
gefeQfd^aft ein gau} berfd^iebenartiger fein: fel^r l^ftuftg l^anbelt eS 
ftd^ um eine Slbfid^t ber ginauiierung im eigentlid^en ®inn, b. 1^. 



*) 9WufterbcifpicI einer burd^gefü^rtcn ©rünbung mit SSottjertrag, ©cfeH« 
fc^aftSöertrag, S3i(an5 2C. f. u. § 7. 
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um bie W>^\(f)t ber (Srlongung tDeiterer ttnb über ia& $rit>att7ermögen 
eineiS einjelnen l^inauSgel^enber ®elbmitte( junt 3^^^ ^^^ @rtoetterung 
unb 9(ugbe]^nung ober S3er(efferung be§ Untemel^menlS; oft ift ber 
®runb bie SlBftd^t ber leid^teren S^uSeinanberfe^ung unter mel^reren 
93efi^em; oud§ Srbfd^aft unb bie 9l(ftd^t bei^ Unternehmer^, ft^ t)on 
bem ®efd^ftft jurudfjujiel^en, fommen in SJetrad^t. 

3Wit aßen bicfen ®rünben ift aBer meift aud§ bie älBfid^t ber* 
Bunben, bie SorteUe ju erringen, »eld^e bie fjorm ber SHtiengefeK* 
f(|aft Bietet burd^ bie SSefd^ränfung ber ^aftBarfeit ber Untemel^mer 
ober Xeil^aBer ouf eine Beftimmte burd^ ben ^ItienBefi^ Befd^rönfte 
©ummc, b. 1^. ber Slußfd^Iu^ einer Beftel^enben unBefd^ränften Haftung. 
— S)a§ biefc Ummanblung aud^ il^re ©d^attenfeiten f)at, Bebarf leiner 
»eiteren Slugffil^rungen. SRit il^r fc^minbet ba§ große perfönlid^e^ntereffc 
ber Untemel^mer an bem ©ebeil^en ber Einlage; burc^ bie leidste 
SSeräußerlid^fcit ber Stnteüe lommen bie Untemel^mer in bie Sage, 
ftc^ il^rer Slnteiföred^te t^öUig 5U entöußem. 2Rit ber ©rünbung 
fd^toinbet ferner ha& oft Beftel^enbe patriard^alifd^e SSerl^öItnüS jtoifd^en 
Unternehmer unb SlrBeitem; an beffen ©teile tritt boS augfd^ße§«j 
lic^e Sntereffe ber Sfftionäre, bie ber SSertoaltung fem ftel^en, an 
l^ol^er Z)ibibenbe. S)ajn lommt bie ©teQung ber Bejal^Iten unb 
meift burd§ Tantiemen an bem ^inarBeiten auf l^ol^e UeBerfd^fiffc 
interefpcrten ©ireftoren. 

II. ®ie gefefelid^en SSorfd^riften. 2)a8 $©95. regelt in ben 
§§ 178—201 bie ©runbung ber aßiengefeHfd^aften unb jwar auf 
gleid^e äBeife für ben ^aU, ba^ eS fid^ um eine Umtoanblung ober 
eine Sleuerrid^tung cineS Untemel^menS l^anbelt. 3m einjelnen finb 
folgenbe SSorgönge ju Bead^ten: 

1. ®er ©efellfd^aftSbertrag. 3^^^ ©rünbung ift ein in gc* 
rid^tlid^er ober notarieller gorm feftjufteHenber ®efeHfd§aftSbertrag 
erforberlid^ (§ 182); bie geftftettung bc8 Sn^altg beöfelBen muß 
burd§ minbeftcng fünf 5ßerfonen, ioeld^e Slftien üBemcl^men, er* 
folgen. — SlBgefel^en bon ber naiveren Seftimmung be§ ©etragö ber 
Vitien unb, toenn t)erfd^iebene Gattungen bon Slltien auSgegeBen 
toerben, SJejeid^nung ber ©attung ber bon |ebem übernommenen 
S(Itien, muß ber ©efeUfd^aftiSbertrag entl^alten: 

a) bie Sirma unb ben ©i^ ber (SefeUfd^aft; 

b) ben ©egenftanb beS Untemel^meni^; 

Wolff. o 
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c) bte ^öl^e bt^ ®runblapttate unb ber etnjelnen SKtien; 

d) bic art ber ©cftcHung unb ber 3wfantmcnf c^ung beS SSorftanbg ; 

e) bte f^orm, in ber bte Berufung ber ©enerolberfammlung ber 
SKtionäre erfolgt; 

f) bic gomt, in ber bie bon ber ®efcllfd^aft auSge^enben ©e* 
ionntmod^ungen erfolgen, mit ber SRo^gober bag 99e!annt« 
mad^ungen, bie burd^ offen tlid^e 93IStter erfolgen foQen, in 
ben ^eutfd^en Steid^^anjetger einjurüdCen finb, mfil^renb todttxt 
99tfttter burd§ ben ©efeUf^afÜSbertrog beftimntt toerben !önnen. 

2. ®ie Slftien finb unteilbar; fic lönnen auf ben Snl^a^et 
ober auf 9?amen tauten. 8t!tien, bie bor ber boHen Seiftung beS 
S?enn6etrag8 ober, falls ber ©miffionSlurS l^öl^er ift, bor ber boHen 
Seiftung biefeö SetragS ausgegeben n^erben, bürfen nid^t auf ben 
Snl^aber lauten. S)aS gleiche gut bon ben SnterimSfd^einen, »cld^c 
ben Stttionären bor ber SluSgabe ber 8Ktien auSgefteHt toerben 
(§ 179). 

äBerben jebod^ auf fflamen lautenbe SKtien bor ber bollen 
Seiftung ber Sinjal^Iungen ausgegeben, fo ift ber Setrag ber ge« 
leifteten (Sinjal^Iungen in ben Urfunben felbft anzugeben. 

3ft im OefeHfd^aftSbertrag nid^tS barfiber beftimmt, ob bie 
Stftien auf ben ^nffabtx ober auf Siomen lauten f ollen, fo finb fie 
ouf 3?amen ju fteHen (§ 183). 3m ©efeUfd^aftSbertrag fann iebod^ 
Beftimmt n)erben, bag auf SSerlangen beS SItionörS bie nmtt)anblung 
feiner auf 9?amen lautenben Slftien in ^nl^aberaltien ober umgele^rt 
ftottjuftnben l^abe. 

S)ic einjetnen Slftien muffen auf ben SBetrag bon minbeftcnS 
1000 äRf. geftellt werben (SluSnal^me für gemeinnüfeige Unter* 
nel^mungen unb fold^c ber öunbeSftaaten unb bon ^ommunalüerbänbcn, 
f. ^®». § 180 ?l6f. 2 u. 3; bgl. auc^ 2lnm. auf©. 23). — gür einen ge^^ 
ringeren als ben Siennbetrag bürfen Slftien überl^aupt nid^t auS* 
gegeben toerben; für einen l^öl^eren SJetrag ift bie SluSgabe ((Smiffion) 
nur ftattl^oft, toenn fie im ®efeIlfd§aftSbertrag jugelaffen ift (§ 184). 

@S ift julöffig, bafe im ®efeltfc^aftSbertrag für einjetnc 
Oattungen bon äftien berfd^iebene SRed^te, inSbefonbere in Betreff 
berSSerteilung bcS®ett)innS ober beS ©efellfd^aftSbermögenS, 
feftgefe^t Werben (SSorjugSaftien, ^®95. § 185). — SBerben mel^rerc 
Gattungen bon Slftien ausgegeben, fo fann im ©efeUfd^aftSbertrag 
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bcn Slfticn ber einen ©attung ein l^ö^ercS ©timmrcd^t Beigelegt 
toerben afö ben 2tltien einer anbeten ®attung (§ 252). 

3. aScfonbere SSorteile unb Einlagen. Sm ©efeHfd^aftS* 
bertrag muffen oHe ju Ounften einjelner SHtionäre bebungenen 6e* 
fonbercn SSorteile unter Scjeid^nung beS Sered^tigtcn feftgefteHt 
tocrben; femer finb Einlagen, toeld^e Stftionäre auf baS ©runb:« 
lapital mad^en unb bie nid^t burd^ SSarjal^Iung ju (eiften finb, fomie 
Dorl^anbene ober l^erjuftellenbe Slnlagcn ober fonftige SSer* 
mögenSgegenftänber njeld^e öon ber ju errid^tenben ®efeIIfd^oft fi6er* 
nommen toerben, ebenfo tt)ie bie 5ßerfon, öon toeld^er bie ®efeE* 
fd^aft ben ©egenftanb ertoirbt, unb ber Setrag ber für bie Einlage 
ju genjäl^renben Sftien ober bie ju gemäl^renbe SSergütung im 
Oefettfd^aftSöertrag feftjufe^en. 

. ©efonbert ]^iert)on ift aud^ ber ol^ Entfd^äbigung ober Selol^nung 
für bie ©rünbung ober beren Vorbereitung burd^ bie ®efellfd§aft an 
Slftionäre ober SDritte ju genjäl^renbe (Sefamtauftponb in bem ©efelt 
fd^aftgtjertrog feftjufefeen (§ 186). 

Sie Slftionäre, toeld^e ben (SefeUfd^aftStjertrag feftgeftettt l^aben 
(f. 3iff- 1) ober anbere afö burd^ Säarjal^Iung ju leiftenbe Einlagen 
mad^cn* gelten afö bie ©runber ber ©efellfd^aft (§ 187). 

4. ©imultangrünbung unb ©uljeffitjgrünbung. ©imul« 
tongrünbung liegt öor, menn bie ®rünber (3iff. 3) alle Stftien 
üBcmcl^men; in biefem ^aU gilt mit ber Uebemal^me ber SHtien bie 
(Scfcttfd^aft afö errid^tet (§ 188). — gerner ^aben bie ®runber 
gletd^äeitig mit ber Errid^tung ber ©efeUfd^aft ober in einer befonberen 
gertd^tlid^en ober notariellen SSerl^anblung ben erften ' Stuffid^tSrat ju 
Beftctten (§ 190). 

©uljeffiögrünbung liegt bor, toenn bie ©rünber nid^t aHc 
SKticn fibemel^men; in biefem gaUe f)at ber Errid^tung ber ®efell* 
fd^aft bie 3ß^^wng ber übrigen Slltien (3iff. 5) borl^erjugel^en 
(§ 189). — 9?od^ ber Seid^nung beS ®runbfapitatö ^aben bie 
©rünbcr bei biefer gorm ber ©rünbung eine ©encralberfamm« 
lung äur äSal^I be§ Stuffic^tSratö ju berufen (§ 190). 

5. ®te3eid^nung ber Slltien im gaUe ber ©irfjeffibgrünbung 
(§ 189) fann auf pribotcm SBeg ober aber im SBeg ber „öffenüid^en 
Änfünbtflung'' b. ff. ber burd^ bie ©rünber ober ein Emiffioni^l^aug 
crfolgenben öffentlid^en Einlabung beS 5ßublifum§ jur 3cid^nung er* 
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folflcn. — Ucbcr bic bcfonberc ^aftunß im gatt bcr öffcntüd^cn 
S(nfanbtgung f. u. § 6 ©. 63. 

X)te 3ci(^nung erfolgt in aOen S&Qen burd^ fd^rtftlic^e (ErKörung, 
aud ber bte 93eteUtgung nad^ ber STttiol^I tmb, faQd lierfd^iebene 
3lltien auiSgegeben n^erben, nac^ bem Setrag ober ber Gattung ber 
SHtieit ]^ert)orge]^en mug. S)er S^d^nungi^fd^ein foQ boppelt ouiSgeftellt 
fein; er l^at ju enthalten: 

a) bcn lag ber geftfteHung beS ©efellfd^aftStjertragS, ben oMi* 
gatorifd^en S^^^tt beSfeffien (3iff. 1 a — f), bie Befonberen 
SJorteile für etnjelne Sllttonäre unb bie ©nlagen tt, (3iff. 3) 
fott)te, toenn mehrere ©attungen öon SCEtlen mit berfd^iebener 
93ered^tigung auiSgegeBen toerben, ben @efamtBetrag einer |eben; 

b) ben 9?amen, ©tonb unb SBol^nort ber ®rünber; 

c) ben 33etrag, für n)eld^en bie SuiSgabe ber älftien ftattftnbet, 
unb ben SSetrag ber feftgefe^ten ©njal^Iungen; 

d) ben 3ci^wiiKf i« tüeld^em bie 3cid^nung untjerBinblid^ n)irb, 
fofem nid^t 6i8 bal^in bie ©rrid^tung ber ®efeßfd§aft Be* 
fd^Ioffen ift. 

Z)ie 3^td^nung ift eine Offerte bei^ 3^^^^^^ i^^ ^na^tnt t^on 
äiftien; eine SSerpflid^tung ber ©efeHfd^aft jur Sieferung ber ge« 
geid^neten SHtien ermöd^ft aui^ berfelBen nid^t. ^ebe nid§t in bem 
3eid^nungdfd^ein entl^altene 93e[d^rftnlung ift ber ©efeUfd^aft gegen« 
uBer untoirifom. 

6. ®rünberBerid^t. SSerben onf ba^ ©runblapital t^on m^ 
tiondren (Einlagen gemad^t, bie nic^t burd^ SSorjal^Iung ju leiften 
ftnb, ober toerben borl^anbene ober ^erjufteHenbe Einlagen ober 
fonftige SSermögeniSgegenftänbe t^on ber ©efeUfd^aft fiBemommen 
(3iff. 3), fo l^aBen bie ®rünber in einer fd^riftlid^en (SrfUrung (fog. 
©runberBerid^t) bie toefenttid^en Umftftnbe barjulegen, t)on meldten 
bie STngemeffen^eit ber für bie eingelegten ober üBemommenen ®egen« 
ftönbe getoft^rten ^Betröge aB^öngt (§ 191). 

@ie ^oBen l^ierBei bie boraitSgegangenen 9led^t§gefd^ftfte, bie auf 
ben ©rtoerB burc^ bie (SefeBfd^aft l^ingejielt l^aBen, femer bic ®r« 
toerBd« unb ^erfteUungiSpreife auiS ben legten Beiben ^al^ren unb 
im S^Oe beS UeBergangiS eind^ Untemel^men^ auf bie ®efellfd^aft 
bie 93etrieBi$ertr4gniffe aud ben legten Beiben ©efd^öfti^ial^ren anjugeBen. 
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— S)cr ®rünbcr6ert(i^t ift fonjol^I im gaUc bcr ©intultottgrünbung 
aK bcr ©uljcffttjgtünbung ju crftottcn. — UcBer btc jibilrcd^tlid^c 
unb ftrafrcd^tltd^c ^oftborfcit bcr ®rünbcr für bie SKc^ttgfctt 
bcg ®rünbcrBcric^tö f. u. § 5 fototc §©99. §§ 202 unb 313 

3iff. 1. 

7. ?ßrüfung bcr (Srünbung. gcbcr ^crgang bcr ®rünbung 
einer Slttiengefdlfd^aft ift einer 5ßrüfung ju unterjiel^en. SScrpflid^tet 
ju berfeffien finb in allen gftHen bie SWitgliebcr beS SSorftanbö 
unb be§ aiuffid^tSratS; gel^ört jcbod^ ein SKitglieb beS SSorftanb^ 
ober Sluffid^tgratS ju ben ®rünbem, ober ^at fid^ ein SKitglicb einen. 
Befonberen SSorteil (3iff. 3) ober für bie ©rünbung ober bereu 
SSorbereitung eine (£n tfd^ä big ung ober SSelol^nung auiBBebungen, ober 
finb ©inlagen gemad^t, bie nid^t in Säarjal^Iung beftel^en, ober anbere 
borl^anbene ober l^erjufteUenbe Slnlagen ober fonftige SSermögenS* 
gegenftänbe tjon ber ju errid^tcnben (SefeUfd^aft übernommen (3iff. 3), 
fo ^at neben ber Prüfung burd^ SSorftanb unb Sluffid^tSrat eine 
5ßrüfung burd^ bejonbere öon feiten ber i^anbeföfammer bcjto. burd^ 
baS ®erid^t ju befteaenbe SRcbiforen ftattjufinben {§ 192). 

Ueber bie $ßrüfung ift ein fd^riftlid^cr Säerid^t ju crftatten. 
S)crfeI6e mu^ fid§ (§ 193) crftredEen: 

a) auf btc 9ii(^tigfeit unb SSoUftänbigleit ber Slngaben, bie in 
3(nfe]^ung ber 3^i^^ui^9 ^^^ ©insal^Iung beg ®runb!apitatö 
t)on ben ©rünbem gemad^t finb; 

b) auf bie im ®efefifd^aftgt>crtrag ju ®unften einjelner Slltionärc 
bebungencn befonberen SSorteilc; 

c) auf bie ©inlagen, toeld^e nid^t in Sor^al^Iung beftcl^cn,. fotoie auf 
öorl^anbcnc ober l^crjufteKcnbe Slnlagen unb fonftige SSermögenS* 
ftüdfe, toeld^e bie ®efcllfd§aft erworben l^at; 

d) auf ben (Srünberbcrid^t, inSbcfonberc ob bejüglid^ ber 2fnge=: 
meffcnl^eit ber für bie eingelegten ober übernommenen ®egen- 
ftänbe gctoäl^rten SBcträgc 95eben!en obwalten. 

©ntftel^cn gmifd^en ben SRcöiforcn unb ®rünbern SWeinunggs 
Derfd^icbenl^eiten über ben Umfang ber t>on ben @)rünbem ju ge« 
toäl^rcnben SlufHärungcn unb Slad^wcifc, fo entfd^eibet bie ©tcßc, 
tocld^e bie SReöiforen ernannt l^at (^anbctölammer ober ©erid^t; § 192). 
(Solange fid^ bie ©rünber weigern, ber Sntfd^eibung nad^julommen, 
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untcr6Icibt bic ©rftattung bc8 jprufunögBcrid^tg. — ®ic 8iö)iforctt 
l^oben Slnfprud^ auf @rfa^ angemeffener iaxtx SluiSlagen unb auf 
SSergütung für il^re Xättgleit. S)te SuiSlogen unb bie SSergütung 
merben burd^ bie ©teile beftimmt, tpeld^e bie SReDiforen ernannt l^at 
(§§ 194, 192). 

8. Eintragung in ba^ ^anbelgregifter. S)ie ©cfeUfd^aft ift 
bei bem ®erid§t, in bcffen IBcjirfe fie i§rcn @i^ ^at, öon fämtlld^en 
®rünbem unb SWitgltebem beS SSorftanbg unb beö Slufftd^tSratg jur 
Eintragung in baS ^anbeföregiftcr anjumelben (§ 195). SJor ber 
Eintragung in ba§feI6e Befte^t bie SlftiengefeUfd^aft als fold^e nid^t 
(§ 200). — S)er Stnmelbung ift ber ©efcUfd^aftSöertrag in Urf^rift 
ober öffentlid^ Beglaubigter SlBfd^rift beijulegen. 

3ltitn bem (äefefifd^aftSöertrag ift ber äinntelbung femer beis= 
julegen: 

a) bie gertc^tltd^e ober notarieHe SSer^anblung über bie greftfteSung beS 
3n(altd bed ^efeHfd^aftdüertragd, welche ini^befonbere aud^ ben SBetrag 
unb, kpenn i^erfc^iebene Gattungen uon ^itftien ausgegeben merben, bie 
@yattung ber t)on {ebem übernommenen Hftien entl^ölt (§ 182 $lbf. 1 unb 
oben 8tff. 1 ^bf. 1); 

b) bie gerid^tlid^e ober notarielle SSerl^anblung über bie nod^träglid^e lieber« 
na^me aller ^ftien burd^ bie ^rünber, fotoeit bie Uebemal^me nic^t 
fj^on bei 3reftftcIIung bc« ©cfcnfd&aftSuertrag« erfolgt ift. 3n berfclben 
ftnb bie betröge anzugeben, meiere \>it einzelnen %xunbtx nod^ über- 
nehmen (§ 188); 

c) fofcm ju fünften einzelner Sßtionäre bcfonbere SSorteilc im ©efett- 
fc^aftSoertrag bebungen ftnb ober ouf ha^ (S^runbfapital Einlagen ge« 
mac^t toerben, bie ntd^t bun^ ^ar^a^Iimg ju leiften ftnb, ober tt>enn 
oorl^anbene ober l^er^ttfteQenbe Anlagen ober fonftige ^ermögenSgegen« 
ftänbe t)on ber ju enid^tenbcn ®efcEf(^aft übernommen werben (§ 186), 
ftnb bie Serträge, meldte biefen fjreftfe^ungen ju ©runbe liegen ober 
gu il^rcr ^uSfü^rung gcft^Ioffen finb, beizulegen (3iff. 3); 

d) bic ®rünbcrberi(jftte C8iff. 6) unb eine ^eret^nung be§ ber (ScfcIIfd^aft 
5ur £aft faHenben @)rünbungSaufn)anbi$, in ber bie Vergütungen nat^ 
^rt unb $ö^e unb bie Empfänger einzeln aufzuführen ftnb; 

e) menn nidjt äße ^ftien t)on ben (^rünbem übernommen ftnb — alfo 
hei jcbcr ©ufzeffiogrünbung — finb gum S'^ac^toeiS ber 3«d^wung beS 
©runbfapitalS (3iff. 5) bic 3)ui)Ii!atc ber 3eid^nuna8fc^einc unb ein 
Don ben ^rünbem unterfd^rtebeneft SSerzeid^niS aller ^fttonäre, melc^ei^ 
hit auf jeben entfaSenben ^ftien fotoie bic auf bie le^tem gefc^el^enen 
Einzahlungen angibt, beizulegen; 

f) bie Urfunben über bie ©eftcllung be« SBorftanbeS unb be§ Huffid^t§« 
rateS; 
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g) bie $rüfung§Bertd^te ber 93orftanbdmttgIieber unb bed ^ufftc^tdrated 
fcejto. bcr 9Jct)iforcn (3iff. 7) ncBft i^ren uifunbUtficn ®ninbIogcn fotoic 
— im tJaöe bcr Ernennung ber 9Jeöiforen burd^ btc ^anbetöfammer — 
bie ^efc^einigungr ha^ ber $rüfunggberi(^t ber ^et>iforen bei ber 
^anbeföfammer eingereicht ift; 

h) toenn ber @^egenftanb be§ Untemel^menS ber ftaatlid^en ©enel^mtgung 
bebarf, fotole in ben fjällen beS § 180 OTf. 2*) bie Genehmigung«* 
urfunbe (Äonjeffion). 

Sn ber 2(nmelbung ift ferner bie ©rllärung aSjugicBen, baß auf 
jcbe Stitic, fotoett nid^t anberc atö burd^ SSarjal^lung ju Iciftcnbc 
©tnlagen Bebungen finb, bcr cingeforberte Säetrag bar cingcjal^lt unb 
im S3eft^ beS SSorftanbeS ift. — ®er Setrag, ju toeld^cm bie Slftien 
auggegeBen toerbcn, unb ber l^ierauf Bar eingejal^Ite ©etrag finb an« 
jugeBen; biefer muß minbeften^ ein SSierteil beS SlennBetragS 
unb im gaU ber 2tu§ga6e öon Slfäen für einen l^öl^eren atö ben 
9?ennBetrag aud^ ben äRel^rBetrag umfaffen. — Sltö SSarjal^Iung 
gilt nur bie ßö^I^^Ö i" beutfd^em ®elbe, in 9ieici^gtaffenfd§einen 
folüie in gefe^lid^ jugelaffenen SRoten beutfd^cr Saufen. 

9. ©rfte ®eneralt>erfammlung (§ 196). S3el ieber ©uljef* 
fiögrünbung Beruft baS ©erid^t, Bei tüeld^em bie Slnmelbung ber 
(SefeHfd^aft erfolgt ift, eine ©eneratoerfammlung ber in bem SSer:« 
geid^niS (giff. 8e) oufgefül^rten Slftionäre jur Sefd^lußfaffung üBer 
bie ©rrid^tung ber ©efellfd^aft — (UeBer ben 3citpunft ber 
„förrid^tung" Bei ber ©imultangrünbung f. Qi^. 4). — ®iefe SSer* 
fammlung finbet unter Seitung beS (Seric^tg ftatt (§ 196). S)ie 
Sefd^lußfaffung erfolgt nad^ S3erid^t beS SSorftanbcS unb 2(uffid^t8^ 
rateS, inSBefonbere üBer bie ©rünbung unb SReöifion. ®ie ber ®r* 
rid^tung juftimmenbe Sßel^rl^eit muß minbefteng ein SSierteil aller in 
bem SSeräeid^niS aufgefül^rten Slftionäre umfaffen. S)er Setrag il^rer 2ln* 
teile muß minbeftenS ein SSierteil beS gefamten Orunbfapitatö barfteHen. 

10. Selanntmad^ung. S)ie ©intragung ber 9lÖiengefefifd^aft 
in ha^ ^anbelSregifter tüirb burd§ bag Oerid^t Befannt gemacht 



*) § 180 Hbf. 2 $®S8. lautet: pr ein gemeinnüfrige« Untemel^nien 
fann im fjall eine« befonberen örtlid^en S3ebürfn!ffe8 ber 99unbe«rat bie tlu8= 
gäbe öon liftien, bie auf Partim lauten, ju einem geringeren, jebod^ minbcften« 
200 SDi^f. eneidftenben SSetrage ^ulaffen. 3)ie gleiche Genehmigung fann erteilt 
»erben, »enn fiir ein Unternehmen ba§ Dieic^, ein SBunbeSftaat ober kommunal* 
ücrBanb ober eine fonftige öffentlid^e Äörperfd^aft auf bie Slftien einen be* 
ftimmten ©rtrag bebingung«(oS unb otine geitbefc^ränfung gewä^rleiftet ^at. 
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(§ 199). Sn bic SScröffcntUd^ung finb aufjuncl^mcn: bic girma, bcr 
@i^ bcr ©efeHfd^Qft, bcr ©cgcnftanb bcS Untcrncl^mcnS, bic ^öl^c 
bcg ®runblat)itatö, bcr Jag bcr gcftftcHung bcg (äcfettfd^aftgöcrtrogcg 
unb bic äRitglicbcr bc8 SSorftanbcö. gfcmcr finb BcfonbcrS an* 
jugcbcn: 

a) bie ©tnlagcn, bcfonberen SBortcile unb SSergütungcn (8iff. 3); 

b) bie cttoatoen Sßorretjftte für bcfttmmtc Gattungen toon ^ftien in betreff 
ber SBertetlung beS ©cwtnnÄ ober SSermögenS (§ 185); 

c) ber ©mifftongfurS; 

d) 9?ame, @tanb, SBol^nort ber ©rtinber; 

e) bie Angabe, ob bie ^rttnber aUt ^ftien übernommen ^ahtti ((Simultan- 
flrünbung); 

f) Spornen, ©tanb unb SSol^nort ber SÄitglieber be« erften 8(ufft(i^tgrateg. 

3uglcici§ ift l^injutoeifcn auf bie 9Kögßd§Icit bcr ©infid^tnal^me 
bcr Bei bcr 3lnmclbung eingereid^tcn ©d^riftftfidtc. 

§4. 

b) ^w^tntaxy 3SU(tii| unb Stefettiefonb^. 

Sei ber ginanjicrung einer inbuftricffcn Slnlagc im SBcg bcr 
©rrid^tung einer Stfticngcfcttfd^aft ttjirb eine neue juriftifd^c 5ßcrfon 
gcfd^affcn, auf lücld^c SRcd^tc unb $ßf{id^tcn üScrgcl^cn. S)ic SKticns^ 
gcfcKfd^aft ift eine ©cfcfffc^oft im cigcntlii^cn ©innc (»®». §§ 705 ff.); 
bic angcftrcbten 3^^^^ P^^ njirtfd^aftlid^er SRotur, cntfprcd^cnb bcm 
©l^araltcr unb bcr 9lrt bcr ju finanjicrenbcn Slnlagc. — @u6ftrat 
ber ginanjicrung ift bxt ju f^affenbc ober Bereits Beftcl^cnbe unb auf 
bie ®efcnfd^aft nunmel^r üBergel^cnbc gctücrBIid^e Stniage. — S!>ic 
Stniage unb i^r 3Bcrt tDcrbcn foufmännifd^ gcmä^ bin SSorfd^riften 
beS ^anbctögcf epud^S borgeftcfft burd^ baS Snöcntar unb bic 
Silanj; bicfc Silben fonad^ bic red^nerifd^c ©runblagc bcjto. boS 
rcd^ncrifd^c ©ubftrat bei icber ginanjierung, inSbefonberc bei @r* 
rid^tung einer SlfticngefcIIfd^aft. — ®ic glcid^c Sebcutung l^abcn 
biefeftcn bei ®rrid^tung einer SommanbitgefcHfd^aft auf SHtien, einer 
©cfcttfd^aft mit bcfd^ränftcr Haftung, fotoie bei ginanjicrungcn jum 
Qtotd bcr ®rtt)citerttng, SSerbeffcrung ober ©anicrung einer Anlage. 
— @in lücfcntlid^cr goltor in ber SBilanj unb bei bcr ©rrid^tung 
einer Slfticngcfcttfd^aft finb bie 9lefcröcfonb§. 
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3tiöentur unb SUanj 6ttbcn ben tocfcntltd^ftcn %txl bcr S3cr^ 
pflid^tung bc3 Kaufmanns unb BcfonbcrS ber ^anbefögefeUfd^aft jur 
gül^rung bon ^onbcKBüd^crn (^®». §§ 38 ff.) — SBcrben bic 
SüiJ^cr md^t orbnunggmägto 9cfü|rt, fo erfolgt im gaHc beS Äon* 
lurfcg »cftrofung nad^ äRaggaBc ber SD. §§ 239, 240. 

©oH bal^er btc ginanjicrung ctneg getüerBIid^en Untcmel^menö 
erfolgen, fo Bebarf c§ — um ben ©tanb ber 2lnlage unb bie bem^ 
nöd^ftigc gform fototc bie äRoboIitäten ber Operation Beurteilen jü 
lönnen — einer genauen SenntniS ber burd^ Snbentur unb SJttanj 
gebotenen red^nerifd^en Unterlagen, afigefel^en bon einer Setrad^tung 
beS 95etrie6c3 unb ber Stniage feffift. — ®o§ ^onbetögefe^Sud^ ent== 
pÜ eine SBeil^e bon einfd^neibenben SSorfd^riften über bie ^ttuffteßung 
bon gnbentar unb aSilanj für ben Saufmonn im allgemeinen (§§ 39 
BiJ 41), fottJie für bic SBilonj unb ben SReferbefonbS ber.StftiengefcII* 
fc^aften (§§ 260—262) im Befonberen. 

2)ie allgemeinen SSorfd^riften über Snbentar unb SSilanj beS 
Äaufmanng pnb folgenbe: 

$<^$. § 39: geber Kaufmann l^at Bei bem beginn feinet ^anbel^emerbed 
feine ©runbftüde, feine fjorbetungcn unb ©(^ulbcn, ben 5Bctrag feines 
Baren ©elbed unb feine fonftigen ^ermögeniSgegenftänbe genau gu Der- 
^eid^nen, babei ben SSert ber einzelnen Sßennögendgegenftänbe an^u« 
aeben unb einen ha^ ^erl^ältntd beS Vermögend ^u ben ©d^ulben bar« 
^ellenben ^bfci^Iu^ m mad^en. 

@r Bat bemnö^ft für ben @(^Iu^ eines jeben (^efc^äftSjal^reS ein 
foI(^ed S^^^ntar unb eine folc^e JBilan^ auf^uftellen; bie ^auer bed 
©efWSial^teS barf gmölf aRonate ni(^t überfd^reiten. 3)ie 5(uffteIIung 
beS gnüentarS unb ber )93ilan^ tft innerhalb ber einem orbnirngSmä^igen 
@^ef(^öftSgang entfprec^enben S^it 5U Betötr!en. 

^at ber Kaufmann ein Warenlager, bei bem nad^ ber SSefd^affenl^eit 
beS (^efd^öftS bie ^ufna^me beS gnuentarS ntd^t füglt^ in jebem ^a^r 
gefd^cben tann, fo genilgt cS, wenn fie aflc gwci 3a^re erfolgt. 3)ie 
Verpflichtung ^ur $(ufftellung ber iä^rlid^en S3i(an§ mirb l^ierburd^ nid^t 
berührt. 

§ 40: 3)ie 93ilan$ ift in 9{et(^Smä^rung auf^ufteHen. 

S9ei ber ^uffteüung beS gnDentarS unb ber $i(ana [mh fömtlid^e 
SSermögenSgegenftänbe unb @d^u(ben nat^ bem Werte anjufe^en, ber- 
i^ncn in bem ß^itpunft beizulegen ift, für »eichen bie Slufftellung ftott* 
pnbet. 

3tDeifeI^afte ^orberungen ftnb nad^ il^rem toa^rfd^einlid^en Werte an- 
2ufe|en, uneinbringliche gforberungen abjufd^reiben. 

§ 41: ^ad S^^tar unb bie SBilan^ fmb Don bem Kaufmann ju unter« 
fd^reiben. (3inb mehrere perfönlid^ l^aftenbe ^efeUfd^after Dorl^anben, 
fo l^aben fte alle ju untergeid^nen. 



26 3^^^^^^ ^^i^' ^^^ 9}e(i^töfotmen ber grtnangientngen. 

^aS 3nt)entar unb bie ^tlanj fönnen in ein bagu beftimmted 93ud^ 
eingefd^neben ober iebe^mal befonberS aufgefteUt merben. gm leiteten 
f$aa finb fte ju fammeln unb in jufammenl^ängenber fUtif^t georbnet 
auf^ubemal^ren. 

gfir bie Säilanjen ber Stltiengefellfd^aften l^ot baS 
^anbetegefepuci^ noä) tociteröcl^enbe S3orfd§riflcn. S)tefclben finb 
folgenbc: 

$®93. § 260 ^bf. 2: 3)er SSorftanb l^at in hm erften brct SWonatcn beS 
©eWäftSjal^re« für ba« toerfloffene ©eWäftÄjal^r eine man^, eine ®e« 
»inn:» unb ^erluftreci^nnng, fotoie einen ben SSermögeni^ftanb vmb bie 
SSer^ältniffe ber ©efeUfd^aft enüoidelnben SBeri^t bem tlufftd^törat unb 
mit beffen 93emer!ungen ber ©eneralöcrfammlung öorjulegen. 3^1 ®e= 
feüfd^aftSöertrag fann eine anbere grift, jeboij^ nid^t über bie 2)auer 
Don Jet^d äßonaten l^inauS, beftimntt »erben. 

§ 261: f^ür bie HuffteUung ber 93ilana tornnten bie §ßorf(^riften bed 
§ 40 mit folgenben iD^aggaben jur ^nmenbung: 

1. ^ertpa))tere unb ^aren, bie einen f&'6x\m' ober ^arftprei^ ^aben, 
bürfen ^öd^ften« ju bem SBörfen« ober 3KarItprei8 be« 3eitpunftö, 
für meldten bie SBilanj aufgeftellt mirb, fofem btefer $rei§ iebo(^ 
ben ^nfc^affungd« ober |)erftenungdpreid überfteigt, l^ö(f)ften^ }U 
bem Ie|teren angefe^t toerben; 

2. anbere ^ermi)gen§gegenftönbe finb l^öd^ften^ ^u bem ^nfd^affungiS« 
ober ^erftellungdpretd an^ufelen; 

3. Anlagen unb fonftige @^egenftönbe, bie nid^t ^ur ^eiterüeräugerung, 
toielmel^r bauemb jum @(ef(^äftöbetrieb ber ©efellfd^aft beftimmt finb, 
bürfen ol^ne 9lüdftqt auf einen geringeren ^ert ju bem ^nfd^affungS:: 
ober ^crftellungSpreig angefe^t »erben, fofem ein ber SCbnuftung 
gleidftfommcnber betrag in ^Ib^ug gebraut ober ein i^r entfprc^cns 
ber (SmeuerungSfonbS in ^nfa| gebrad^t mirb; 

4. bie Soften ber ^rrid^tung unb ^ermaltung bürfen nid^t afö ^flioa 
in bie 93ilan^ eingefc^t ttjerben; 

5. ber ©ctrag bc« ©runbfapitalS unb ber S3etrag eineS Jcben 
Sfleferoe- unb (SmeuerungSfonb^ fmb unter bie $afftt>a aufzu- 
nehmen; 

6. ber au$ ber Sßergleid^ung fämtlic^er $[ftit)a unb fämtlid^er $affioa 
ft4 ergebenbe ©eroinn ober ^erluft mug am @d^(uffe ber SSilan^ 
bcfonberS angegeben »erben. 

@in einfad^eS SSetfpiel etneS nad^ ben SSorfd^riften bcg ^anbelS* 
gefepud^g aufgeftettten Snöentürtumg über ia^ ®efd^öft eineS ©njet 
faufmann§ ift ba^ folgcnbe*): 



*) 5Ra(^fte§enbe« SBeifptel ift ber a)arftellung über ©üd^erabfc^Iufe unb 
^ilanjoerfa^ren toon DSfar Äerdo» mit geringer $(enbcrung entnommen. 
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Snüentarium. 



I. mma. 

1. Äaffc 

2. SBct^lcI (einzeln aufeufül^ren) .... 

3. @ff6ften „ „ .... 

4. 3wifcn (in G^ouponS tjon üorftcl^cnben 

©ffcftcn biÄ l^cute bcred^net) .... 

5. SBarcnüorrätc (einzeln aufeufiil^ren) . . 

6. 3)ebttoren (cittäcln aufjufül^rcn) . . . 

7. ©runbftüd: iQut (gröffnung^bilana . . 
Ve 7o 5lbf(^rctbung p, 1 SRonat . . . 

8. Kontors unb ^anblungSutenftlicn, ^tn=* 

fd^affungStPcrt 

27o ^IbWreibung p. 1 SKonat . . . 

9. ?ßrit)atfonto: SScrbrautfi 

ab: gutgejd^riebenc Äo^ttal^infen p, 1 
momi 

IL $a|ftt)a. 

1. Ärebttoren (einzeln aufjufül^ren) . . . 

2. ^ijpot^ef bei ber Sparfaffe 3£ 

gutgcjd^riebcnc Siwfcn p. 1 SRonatä 4 7o 

3. fiaufenbc 5lfge|)tc (ju fpcjifljicren) . . 

III. ©eioinnbercd^nung. 

Slftiüa 

ab: $a{ftDa 

bleibt 
ab: Äo^jital jur ©röffnungSbilanj . . 

bleibt Q^minn 
|)ieröon werben bem SftefertjefonbS über* 
miefen für ju erwartcnbe ©fonti* unb S)e* 
fortücrfuftc, fotoic möglid^e fJorbcrungSauÖs 
fätte auf bxt 3)ebitoren, femer filr ^xMonU 
fpefen auf ben SSeci^felbeftanb 

9fleingetpinn 

IV. Ä'al)italbered^nung. 

Kapital gur ©efd^äftSeröffnung 

laut SBüana 47 448,05 

©efc^äftSgewinn . . .2 212,45 
ah: SSerbraurf) auf ^ri* 

öatfonto («Pof. I 9) 547,80 

^a^jttaluermel^run g 1 664,65 
SSermögenSbeftanb 49 112,70 
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3toeiter Seil: ^ie SRed^töformen bet gftnan^ietungen. 



3m nad^ftcl^cnbcn tft femer bic auf ®runb bcS borgel^cnben 
Stibcntartumö aufjufteffenbe SBüati} aufgeffil^rt: 

IBUatia itt tioTftrtettbrm Stitietttariitm. 




^affitjtt. 
Ärcbitorcn 

xiaufenbe fifypit . . . . 

JRcycröcfonbÄ 

ta))ttal bed (S^ef^äft^^erm 



SlfttDa. 

|e 

SBci^fcl 

effcftcn 

Stnfcn 

Sparen 

S)eBitoren 

©ruttbftücfe 

Äontor« u. ^anblung^uten- 
ftlicn 



^ie 8fH(6t!gIett üorftei^enber auf ®ruub beS SnücntarlumS gefertigten 
SdUana befc^einigt 




am 



. teti 19 . . 



3)er (S^efci^äftöinl^aBer. 



95ei ber SBid^tlgfclt bon ^nöentar, SSilanj unb SBeferbcfonbg 
atö ber red^nerifd^en ®runbIoge für jebc gtnanjierung ift l^ierfiber 
foIgcnbeS augjuful^ren: 

A. gnöentar unb Silanj im allgemeinen.*) 

L Segriff bon Snbentar unb Söilonj. J)ag gnbentar (Sei* 
fpiel f. @. 27) foH entl^altcn ein genaues SSerjetd^mö ber S3ermögenäftüd!c 
unb ber ©d^ulben mit SBcrtangabc im cinjcinen. ®ie SScrmögenSs 
ftüdte gliebcm fid^ im allgemeinen in 

1. SmmoBilien, 

2. SBetriefiginbentar (äRafd^inen, SBcrIjeuge, Sollten), 

3. SBaren (fertige, ^albfabrifotc, SRol^materialien), 

4. ®elb unb ©elbegmert (Äaffa, ©ffeften, 95anlgut^a6cn), 

5. SRcd^tc (5ßotentc, Sonjeffionen u. bgl.), 

6. gorberungen (®efd^äftgfd^ulbner, S)ebitoren). 

®ie aSilanj ift eine auf ®runb bei? gnbentarS ju fertigenbc 
fummorifd^e 3wfommen^ unb ©egenfiberfteCung ber Sllüben unb 5ßafs» 



*) SSgl. ^ietgu: Staub, Kommentar jum ^^^.; (Simon, 2)ic öilanien; 
S^lc^m, a)ic ©ilonjen ber ^iftiengefellfd^aftcn 2C. 
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{tt)en. SBenn bei btefer ®egenü6erflellutig bte SUtiben übetlDtegen, 
tft ein Ueberfd§u| (®en)inn) borl^anben; fibermiegen bie ^affiben, \o 
Hegt eine Unterbilanj, ein äSerluft bor, fofem nic^t juföQig beibe 
fid^ bie SBagc Italien. — S)ic SSilanj mu| auf toirllii^en, fie barf 
nid^t anf fingierten Unterlagen berul^en. ®ic toirb aufgefteHt für 
einen beftimmten ßeitpunit unb fteUt für biefen bad ®efd§öftiSergebnüS 
für bie abgelaufene ^eriobc bar. Um einen Ueberblitf über bie 
(£nttt)icfelung beS ©efd^öftiS ju erl^alten, ift ein SSergleid^ mit frül^eren 
SUanjen erforberlid^ (Kontinuität). 

IL Seit ber Äufftellung. S)a8 ®efefe fd^reibt bor, ba| ju^» 
näd^ft bei Seginn bcg ^anbeÖgeloerbeS ein ^Jibentar unb eine SBilanj 
(©röffnungSbUonj) aufjuftetten feien. ®emnäd^ft ift ein S^bentor unb 
eine öUanj für ben ©d^Iug eineS jeben ®efd^äft3j|a]^reg auf- 
gufleHcn. — S)aS ^nbentar lann jebod^ unter befonberen Umftänben 
für jmeiiäl^rige ^erioben aufgefteHt werben, nömlid^ bann, n)enn ber 
Kaufmann ein SSJarenlager l^at, bei bem nad^ ber 99efd§affen]^eit belS 
®efd§äftS bie Slufnal^me nid^t füglid^ in jebem ^ci^xt gefd^el^en lann. 
S)ic öilanj ift bagegen aud^ in biefem gatt regelmäßig iäl^rlid^ auf= 
{ufteDen. 

III. gorm ber SluffteUung. Snbentar unb SSilaui lönnen in 
ein befonberS l^ierffir bcftimmteS 95ud^ in fortlaufenber SBeife ein* 
getragen »erben. @ofem bieg nid§t gefd^iel^t, finb fie ju fammeln 
unb in jufammenl^ängenber Sieil^e georbnet aufjubetual^ren. — 2)ie 
SluffteBung erfolgt in {Heid^öwä^rung. — ©olool^I Snbcntar atö 
99tfanj finb bon bem Kaufmann ju unterfd^reiben; eS genügt alfo 
nid^t tttoa bie Unterfd^rift beS $J}rofuriften. — S9ei ber ^anbetö^ 
flcfcllfc^aft ift bie Unterfd^rift ber ®efellfd§after (socii) beito. bcg 
SSorftanbeg erforbcrlid^. 

IV. äBert ber®egenftänbe. @ämtlid^e Sermögen§gegenftänbe 
foh>ie aud^ bie @d§ulben finb in bem gnbentar unb ber Silau} nad^ bem 
SBert anjufe^en, ber il^nen in bem S^itpunlt beijulegen ift, für n)eld^en 
bie Slufftettung ftattfinbet, alfo am @d^Iu| beS ©efd^äftSial^reS. — 
9(18 SEBert ift ber obteltibe Sßert anjufe^en: „ber SBilanj liegt bie 
Sbcc einer fingierten augenblidKid^en SRealifierung ju ®runbe.'' 3m 
einzelnen ift ju beachten: 

a) Sei betoegtid^en unb unbetoeglid^en ©ad^en lommt, n>ie 
ertt)ö^nt, ber objeKibc ©efd^äftStoert in Setrad^t, toeld^ in ber 
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in groge ftel^cnbcn Seit gegeben ift. ®iefer SBert brandet fid^ 
nid^t mit bem 2lnfd§affung§* ober ^erftettungSttJcrt ju betfen. 
®r fann l^öl^er fein infolge ber SBertSfteigerung an fid^ ober 
infolge öon öorgenomntenen SSerbefferungen; er fonn — unb 
bieS ift ötelfad^ ber galt — geringer fein infolge öon Q^it* 
ablouf, ©ebrand^, 8lbnu^ung unb fonftigen SBertÖüerminberungen. 
»eftel^t für SJerfaufSgegenftänbe ein 3RaxlU ober »örfenprelg, 
fo beclEt er fid^ mit blefem; befielet ein SRarlt- ober SSörfenpreiS 
nid^t fo ift ber anbermeit ju ermitteinbe SSerfauföwert in Slnfa^ 
ju bringen. S'i'" ^erftellungi?tt)ert gel^ören nid^t bie alU 
gemeinen ®efd^äft§unfoften (SSernjaltung, SSerftd^erung k.). 

b) gorberungen. 2tud^ l^ier ift ber jur S^it ber Slufftellung 
ma^gebenbe SBert ber gorberung in SJetrad^t ju jiel^en. Sei 
betagten gorberungen ift ber S^ifc'^^äi"^ in äbjug ju 
bringen; bei fonftigen gorberungen ift bie ©otoenj beg @d^ulbner§ 
unb ©id^erl^eit be§ (SingangS am SSerfalltag in Setrad^t ju 
jiel^en; beS^alb finb jtoeifell^afte gorberungen nad^ bem 
n^al^rfd^einßd^en SBert anjufe^en; bie S3ud§ung fann aud^ in 
ber SBeife erfolgen, ba^ unter ben Slftiöen ber SRenntocrt 
ber gorberung eingefteUt unb ein ber S)ifferen} jtoifd^en SRenn* 
ttjert unb öoraugfid^tlid^em Singong gleid^Iommenber Setrag 
jur Dotierung eineS unter bie 5ßafftba • einjufteHenben ®el* 
IreberefontoS benufet loirb. ©old^e gorberungen, bercn 
Uneinbringlid^feit feftfte^t, bilben überl^aupt fein SSermögen 
mel^r unb finb beS^alb abjufc^reiben. — Sei auSlänbifd^en 
gorberungen ift ber ÄurSftanb ber auswärtigen SBäl^rung ju 
berüdtfid^tigen. — ®er angefe^te SBert brandet fid^ fonad^ ni^t 
mit bem Siennmert ju bedfen. 

c) ©d^ulben finb afö ^ßaffiöa elnjuftellen. 8tud^ ^ier ift ber 
tt)irf(id^e SBert ber ©d^ulb jur 3cit ber Stuffteffung t>on 
Snöentar unb Silanj in Setrad^t ju sielten. Sei ©d^ulben, 
bie erft fpäter fällig finb, ift ber 3^if^cnjin8 abjujiel^en. S)er 
angefefete SBert ber ©d^ulben brandet fid^ fonad^ nid^t mit bem 
SRennnjert ju bedfen. — 2tud^ ©efälligfeitStoed^fel finb unter 
ben ©d^ulben aufjuffi^ren. — 3ft iti ber StuSgabe t?on Dbli* 
gationen ber @miffionSfur§ l^öl^er afö ber SRennmert, fo ift 
ber 5ßarifur§ unter ben ^ßaffiöen aufjufül^ren, bie ©ifferenj 
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jtüifd^en $ßarifur8 unb ©mifftongfurg bagegen unter bcn SHtiöen 
(befonbcreS für bic StlttengcfeHfci^aften f. B). 
d) ©d^tocbcnbc SScrBinblid^fcitcn. ^icr fommcn tnSBcfonbcre 
bic Ocfd^äftöaftfd^Ififfc in »ctra^t, bic bcn Slnfauf öon SRol^* 
matcrialicn unb Snöcntarftücfcn it. fciteng bcS ^ufmannö 
ober bcn Sffifa^ (SScrlauf) bcr 5ßrobuftc jum ©cgenftanb l^abcn 
unb bamit tJorbcrungcn ober ©d^ulbcn erjcugcn. ®ic SJertrögc 
ate fold^e finb nid^t cinjutragcn, ia bic Slnfprüd^c unb SJer* 
t)Pid^tungcn auS benfclbcn für bic Sßuc^jul^rung crft bann re* 
IcDant njcrbcn, njcnn bon bcr einen ©cite erfüllt, j. iö. bic 
SBare gefiefert ift. ^at bcr gafirifont bagcgen bem Sunben 
j. S. eine SRafd^ine geliefert, fo ift bcr bemnäd^ft nod^ ju 
jal^Ienbc ffaufpreig atö Sl!tit)um ju bud^en (f. 91®. 24 
©. 71). 

B. S)ie Säilanj ber Slftiengefellfd^aft inSbefonberc. 

Stuf bic SBilanj ber StKicngcfclIfd^oft lommcn im affgemeinen 
bic unter A aufgcfül^rtcn SSorfd^riften jur Slntocnbung, fobann aber 
bic oben ertoö^nten bcfonbcren SBeftimmungen. 3w6ead^ten iftfoIgcnbeS: 

I. aScgriff. 3)ie Silanj bcr Slftiengcfcfffd^aft ift nid^t eine 
ScrmögenSbilanj, b. ]§. eine blo^c ©egenfiberftcHung bcr Sßtiben 
bcr ©cfefffd^aft unb bcr ©d^ulbcn, fonbem eine SScrtcilungSbilanj, 
b. 1^. ftc foff barfteffen, toaS unter bic Stitionärc Verteilt werben barf 
nad^ bcn l^icrfür aufgeftefften gefej^üd^cn ©runbfä^cn. ®aju gcl^ört, 
ba| baiS ®efcfffd^aft3t)crmogen unb affei^, toa^ jur ©cfd^öftdfül^rung 
nad^ ®cfc^, ©tatut ober lool^Icrtoogcncm Sefd^Iu^ ber ®efcHfd^aft8:= 
Organe gcl^ört, crl^altcn bleibe, bcöor bic ?tuSja]^lung cincS ®cnjinnc3 
erfolgt. S)cr jur SSertdlung erübrigte SBctrag gcl^ört an fic^ nid^t 
in bic Silonj; jcbod^ fielet nid^tS im SBcgc, bo^ er nad^ bcn ®runb:s 
fäfeen ber boppdttn Sud^fül^rung am ©d^Iu| unter bic 5ßafftöa jum 
QXDtä bcr aSilanjicrung mit bcn Sllttöcn eingeftefft njcrbc. — Slud^ bei 
bcr SBÜanj bcr Slfticngcfefffd^aft finb brei SRöglid^Icitcn ju bead^ten: 

a) bic Sßtiöa übertt)iegcn bic 5ßaffiöa (®cnjinnfaIbo; eingetragen 
am ©d^Iu§ ber 5ßaffiba); 

b) bic 5ßaffiba fibcrtoicgcn bic Stttiba (SJcrluftfalbo, Unterbilanj; 
eingetragen am ©d^Iug ber Stftiba atö SSerfuft jur SBüanjicrung 
mit bcn 5ßaffit)o); 
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c) bie S(Ittt)Q unb ^a][\t>a ftnb glrid^, fie Italien ftd^ bie SBage. 

^ier ift toeber ein ju berteilenber ^^ekoinn nod^ eine Vintv> 

Bilanj bot^anben. Qu Bead^ten ift femer: 

II. SlItiDa. ^ierl^er gel^ört dSlt^, toa^ atö 93emtöoendto)ert gu 

betrad^ten ift, al\o ni^t bIo| Immobilien unb fonftige Utptxlii^t 

©aä^tn (3Rafd§inen, SBerljeuge, SBaren, Stol^moterialien), fotlbem 

aud§ fUt^k, ^oxhttwxQtn, patente, SSerlogi^recl^te; aud^ bie mit bem 

@^efd§dft ermorbene ^nbfd^aft, nid^t bagegen bie felbftemovbene 

^nbfd^aft. Sm einjelnen gelten l^ier einige Befonbere SSorfd^rlftcn: 

a) Bei SBertt)a))ieren unb fßaxtn, bie einen SSörfen^ ober TlaxlU 
preü^ Befi^en, ift nur ber 8(nfd§affungi^ Bejto. ^erfteOunglSpreid 
in Slnfo^ ju bringen, fofem ber öörfen* ober SRarftpreüS jur 
Seit ber ?lufftellung ber Sitonj ein l^öl^erer ift; 

b) SJermögenSgegenftänbe, »eld^e feinen Sörfen* ober SRorftpreiÄ 
l^aBen, bürfen unter aQen Umftänben l^öd^ftend gu bem 8(n^ 
fd^offungiSpreü^, nid^t }u einem l^ö^eren $reüS angefe^t n^erben. 
Sft bagegen feit ber 3lnfd§affung eine 5ßreü5minberung eln^: 
getreten, fo tritt ber allgemeine ®runbfa^ in Sraft, ba| fie 
nur ju bem SBert anjufe^en ftnb, loeld^en fie in bem geit* 
punit l^aBen, für koeld^en bie SluffteQung ftattftnbet; 

c) SlBfd^reiBungen.*) ®er ®runbfa^, ba§ nur ber jur gelt ber 
9(uffteIIung ma^gebenbe ^eiS in Slnfa^ ju Bringen ift, lann 
Bei Einlagen (j. fö. Immobilien) unb fonftigen ®egenft&nben, 
bie nid^t jur SEBeiterberdugerung, bielmel^r bauemb jum ®efd^ftft8« 
BetrieB Beftimmt ftnb (j. 93. äRafd^inen) in ber »ilan» ber ißtien^ 
gefellfd^aft auf t>erfd^iebene SBeife jum 9lu8brudE gebrad^t merben. 
(&^ lann nämlid§: 

a) ber ietoeilige äBert in bie Stititoa eingefteKt werben, n^eld^en 
biefelBen in bem B^tpunlt l^aben, für meldten bie Sluffteßung 
ftattfinbet; Bei ber regelmäßigen SlBnu^ung, toel^er biefe 
©egenftönbe unterliegen, l^at biei^ iebod§ jur golg^ baß in 
jeber Säilanj für biefelBen ®egenft&nbe ein anberer 9nfa| 
erfolgt. — demgemäß lann 

ß) in teber Silanj ber 9(nfd§affungi^ ober ^erfteUunglSpreiiS 
in 8(nfa^ gebrad^t n)erben, fofem gkid^jettig ein 93etrag 

*) ®tn S9eif))tel ber ^anb^abung ber 9[bf(i^retbungen in ber $t(an| einer 
Slftiengefettfci^aft f. Anlage 1. 
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in SlBjuQ geBtad^t toirb, njeld^er ber STbnu^ung glctd^fommt 

(ä. ». bei ®eböubcn 2 Vor bei SRafd^tncn 10 7o)- ®tefer 

SBctrag — bic Stbfd^reibung — ift fllcid^fattg afö Stbjug 

in ben Sßtiöen aufjufül^tcn (f. StnI. 1); 

y) fd^üe^Iid^ ift cS möglid^, ben Slnfd^affungg^ ober ^erftellungS^ 

preis in ben 9lftiben aufjuffil^ren ol^nc Slbfd^reibung; bic§ 

ift jebod^ nur juläffig, tt)enn ber ber Slbmi^ung gleid^:» 

lommcnbc Setrag gleid^jeitig in bie 5ßaffiöa alg befonberer 

gonbS, otö SmeuerungSfonbS cingeftellt ttjirb. — SBöl^renb 

baS SSerfal^ren ju « unb j3 eine bud^mößige SSerringerung 

ber Slltüja jur Solge l^at, belüirft bie ©infteCung beS ^^ 

ncuerunggfonbg eine (Srpl^ung ber 5ßoffit)a. — SBcibe 

Operationen ^o6en iebod^ infofem ben^ gleid^en ©fftit, afö 

iebc gorm bett)irft, baß ber ®efd^äft8ü6erfd^uß um ben S5e== 

trag ber Slbnufeung Verringert unb ein ber Slbnu^ung gleid^er 

SBert bem ®efd§äft erl^alten Meibt (f. HI). 

III. $ßafflba. S)ie „5ßaffiba" fteffen miii lebiglid^ bie ©d^ulben 

ber ®ejellf(^aft bar, öielntel^r neben benfelben aHeS baS, toa^ bie %t^ 

feßfd^oft auf ®runb gcfe^id^er ober ftatutarifd^er 8Sorf(3^rift ober ober 

infolge freier ©elbftbeftintmung ber ©eneralüerfamntlung an SBerten 

befi^en unb erl^alten foH, bamit baS Untemel^men jum SBol^I ber 

3ntereffenten gebeil^cn fann. 9?ur bann foK ein jur Verteilung ge* 

langcnber Ueberfd^uß borl^anben fein, toenn mel^r öorl^anben ift, afö 

tt)a§ jur ©rfüKung jener ©rforberniffe gel^ört. Sßefifet fie bogegen 

toenigcr, fo ift eine Unterbilanj borl^anben unb eine SJerteilung !ann 

nid^t erfolgen. — S)ie ^ßaffiöa geigen fonad^ bie ®efd^äftgerforber== 

niffc. Swt cinjelnen fomnten bei ben $J}ajfit>en in 95etrad§t: 

a) bie ©d^uiben; für beren 2(nfa^ finb bie unter A aufgeffil^rten 
©runbfä^e ju berüdffid^tigen. S)ie ©infteffung ber ©d^ulben 
unter ben „5ßafftt>a'' l^at jur golge, ba§ ein il^nen gleid^s^ 
fommcnber Setrag unter ben Slltiben torl^anben fein niuj5, bebor 
eine Verteilung an bie SHtionäre erfolgt; fie bient fonad^ jur 
©id^erftettung ber ©löubiger für il^rc gorberungen. 

b) S)ag ©runblapital ift gleid^faCg (afö Slftienlapitallonto) unter 
bie $affit)a einjufteQen. %a% ®runblapital ift baiS jum ®e^ 
fd^öftöbetrieb burd^ bic Sßtionöre eingcfd^offene unb in Sßtien 
jerlegte Kapital, ©eine ©r^altung ift gleid^bebeutenb mit ber 

SBoIff. 3 
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©rl^altung ber Unterlage beS ®efd§äftg, toic fte Bei ber 
©rünbung für erforberUd^ erad^tet tüurbe. S)lc ©InftcHung 
in bie $J}afftoa ^at gleid^faUg jur Solge, ba| ein jur 
SSertcilung gelangenber Ue6erfci^u§ ber ?(fttoa erft borliegt, 
wenn ein bem ©runbfapital entfpred^cnbeiJ Slltiölapital jurüdE* 
fcel^alten ift. 

c) S)ic Soften ber ©rrid^tung unb Sßedüaltung ber ©cfeUfd^aft 
bürfen nid^t unter bie Stftiöa eingefteHt tDerben; fie Belaftcn 
gleid^faHS bie ©efeßfd^aft unb gel^örcn bal^er atö 9luggaBe= 
poften in bie ©ctDinn* unb SSerluftrcd^nung (f. oben § 3). 
— gu ben Soften ber ©rrid^tung gel^ören aud^ bie 
Soften ber ©rünbung (§ 3), fomic bie Soften für Anfertigung 
ber SnterimSfd^eine unb 8Htien. — ®nc ©inftellung biefer 
$J}often, fomeit fie beglid^cn finb, in bie Süanj fdbft ift nid^t 
erforberttd^r ba eine QntüdEbel^altung öonSHtiben juil^rcrSedEung 
nid^t mel^r erforberlid^ ift. 

d) StejeröefoubS unb ®meuerung8fonb§. Ueber ben SmedE bc3 
©meuerungSfonbg f. oben II y. — ®er SSetrag bdJ @r* 
ncuerungSfonbg ift ebenfo toie bcrjenige beg {ReferbefonbS 
unter bie 5ßafftöa einjuftellen, bamit ein entfpred^cnber Setrag 
an Stftiben jurüdEbel^altcn bleibt, bebor red^nerifd^ ein jur SSer* 
teilung lommenber Ueberfd^u^ fid^ ergibt — Heber bie Slefcrtc* 
fonbS f. unten C @. 36. 

e) gür bie 9lftiengefettfd^aft befte^t femer bie SSorfd^rift, ba| ber 
aus ber SJergleid^ung fämtlid^er Sßtiöa unb fämtlii^er ^affiDa fic^ 
ergebenbe ®ett)inn ober SSerluft am ©d^Iujj ber SäUanj Bc* 
fonberS anjugeben ift. ®iefem Stotd bient in erfter Sinic 
bie „®etüinn* unb SJerluftred^nung", b. i. eine Sufammen- 
fteKung ber bei ?l6fc^Iu^ ber Sud^fül^rung fid^ ergebenben 
^titt^ unb Srebit«@albi. 3)ie 2(uffttIIung erfolgt gefonbcrt 
bon ber »ilanj. S)a8 SRefuttat biefeg Slbf^luffeS iiliet, fofcm 
ein ju öerteilenber Ueberfd^u^ bor^anben ift, einen ©etoinn* 
poften om ©d^lu| ber $ßaffit>a ber SSilanj; fofcm eine Unter* 
bilanj öorl^anben ift, einen SScrluftpoften, ber jur ÄuSgleid^ung 
mit ben {ßaffiöen in bie 2lftit)a einjufteHen ift. Seifpict einer 
®ett)inn* unb SSerluftred^nung einer SlftiengefeÖfd^aft ift baS 
folgenbe: 
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®cr ©cnjtnn auf ber ®c6eK©oa:«)@cite mit 126912,45 SKI. 
pnbct ftd^ in ber jugcl^örigen aSilanj unter bcn ^ßaffiöcn lüicbcr. 

©d^Iic^Iid^ fei nad^fiel^enb noä) baS SBeifpiel einer Formulierung ber 
ftatutarifd^en SJorfd^riften*) über bic SluffteHung ber SBilaui unb bic 
iBcred^nung be§ 9leingelotnn8 bei einer SlftiengefeUfd^aft aufgefül^rt: 

^ufftellung ber 93tlang unb S6ere(^nung bed Sieinge'toinnd. 

8ei ^uffteQung ber ^tlan^ ftnb hit gefe^Iid^en ^orfd^riften ju bead^ten. 
Sfuf ©runbflücfe ftnb aüici^rlicö mtnbcftenS 2 % auf Utenplicn 30 % auf 
SWaf^incn 10 % auf patente 20 7o abjufc^reibcn. 

§. . 
^on bem burc^ bie )93ilan5 feftgefteUten 9lemgen>inn merben: 

1. bem gcfc^Iidicn ÜlefcröefonbS [minbcftenS] ber jwanjigfte Xcil (5 7o) 
fofange übermie{en, al$ berfelbe htn jel^nten [ober ben in bem ^efeH^: 
f^aftiSoertrag feftgefe^ten Pieren] XetI be3 @^runb!a))ttal§ nid^t über« 
breitet (ß®SB. §§ 262, 261 8iff. 5); 

2. bie jur SÖtlbung ober SScrftärtung etwaiger 0lüdIagen bcftimmten Sc» 
träge entnommen (f>(ä^». §§ 237, 245, 261 8iff. 3 u. 5); 

3. öon bem l^iemad^ tjcrbleibenben Sfleft be« SReingenjinnS crl^alten: 

a) ber SBorftanb [unb bie SBcamtcn] nad^ \>tn Seftimmungen ber Slns 
fteüungStjertröge be^m. nadft näherer geftfeftung aud^ ber ^ufftc^tS* 
rat eine SSergütung im ©efamtbetrag toon ^öc^ftenS [5] 7^ (^®SB. 
§§ 2.37, 242); 

b) bie Slftionäre einen Söetrag t)on 4 7o beS eingejal^Iten ©runbfapitatö 
(ö®ö. § 245); 



*) @. l^ietju baS fjormularbud^ beä SBerlmer SlnwaltStjeremS unb 
IRieger, 3)ie Sf^euerungen im beutfd^en 5lftienred^t, Berlin 1899. 
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c) bic 9KitgIicber bc8 ^uffitä^tSrat« jufammcn [10] 7o bc8 ^Reingewinns 
(3iff. 3), icbo(^ ift toon bemfelbcn bcr »etrag Don 4 7^ (Siff. b) 
junäd^ft in 'ahm ^ bringen (^®». § 245); 

d) ber l^ictnacö üerbleibenbe SReft wirb an bie Slfttonärc alS »eitere 
2)it)ibcnbe verteilt, foweit nid^t bie ©eneralüerfammlung eine anber* 
»eile Verteilung befci^IieSt (ö®ö. §§ 213, 214, 245^ 237) 

ober 

fofern SBor^ugSaltien öor^anbcn finb: 

ber SReft mirb unter bie ?lftionäre berart verteilt, bofe bie SSor^ug^s 

altien gunäd^ft 67or ^i^ ©tammaftionäre 4^0 erl^alten, ber Ueber* 

fc^ug aber gleichmäßig verteilt mirb. 

C. S)te 9ieferbefonb§. 

-SDag .^®a5. berlangt Bei SßtiengcfcHfci^aften bie ©Übung cineS 
gefe^Iid^en SBeferöefonbg, ber baju bient, weitere SWittcI öon ber 
ajerteilung auSjufd^Ue^en unb bem ®cf(i^äftg6ctric6 ju crl^altcn. S)ie 
gefc^Iid^e SSorf^rift ift folgenbe: 

^®93. § 262: 8ur 3)eclung eineS äuS ber SBilang fid^ ergebenben SßerlufteS 
ift ein SRelerüefonbS ju bilben. 3n biejen ift einjuftetten: 

1. t)on bem iäl^rlit^en 9leingetöinn minbeftend ber ^»anjigfte ^eil fo lange, 
atö ber IReferöefonbS btn gel^nten ober bcn in bem ©efeüfd^aftSoertrag 

. befttmmten ^öl^eren 2:eil be§ ®tunblaVitaI3 nid^t überfd^reitet; 

2. ber SSetrag, meldfter bei ber ©rrid^tung ber ©efeflfd^aft ober bei einer 
(Sr^ö^ung beS ©runbfapitafö burd^ Ausgabe ber ?l!tien für einen 
^ö^eren alS bett ißennbetrag über biefen unb über ben SBeträg ber 
burc^ bic 5(u8gabe ber 5lftien entftel^cnbert Äoften l^inauS erhielt wirb; 

3. ber iBetrag oon ^vi^a^hxxiQtxif bie ol^ne ©r^ö^ung bed ©runbfapitalS 
oon STftionären gegen ©ewäl^rung Don SSot^ugSred^ten für il^re SCftien 
geletftet »erben, fo»eit ni(^t eine S8er»enbung biefer Sö^llnngen ju 
augerorbcntlit^cn 5lbfc^reibungen ober jur ^ecfung aufeerorbcntfid^er 
SSerlufte befc^Ioffen »irb* 

Sm einäclnen ift l^ierju folgenbeg auSjufül^rcn: 
I. aSegriff. ®er SieferöefonbS ift eine Slnfammlung bori SBertcn, 
tüdd^e beftimmt ift, für gcbiffe (Söentualitäten DedEungSmittel ju gc= 
tüäl^ren. S)er SlcfcröefonbS lüirb unter bie ^ßaffiöa in ber äStlanj 
eingeftcKt, unb baburd^ toirb ein il^m gleid^fommenber Sctrag t)on bcr 
äScrteilung ouSgef c^Ioff en. ®er 3 ^ e c! be« gef efeltd^en SBef eröcf onbS (§ 262 ) 
ift bic S)ecfung cineS an^ ber Silanj ftd^ ergebenben S3erluftc§, b. 1^. 
bic StuSglei^ung einer in fd^lcd^ten Salären fid§ ergebenben Unter* 
Jilanj; batet toirb ber 9lcferbefonb§ infoweit geftrid^cn, atö jur 
9lu§gletd^un^ ber Untcrbtianj, jur ^erftellung einer SÜonjierung 



I. ^ßticngcfcllfd&aft. § 4. b) Snöcntar, S^tlona unb ^RefctDefonb«. 37 

jroifd^cn SDEttoen unb $J}afftöcn crfotbcrlid^ ift. — ©otpclt burd^ 
Unterbüanjcn bic SBcfcrtjen aufgcjcl^rt unb anbcrc äRtttel nid^t öor= 
l^onbcn finb unb blcfer Suftanb anbaucrnb ttjirb, ift red^tjeittgc 
Sanierung (§ 9) crforbcrlid^, fofcm einer lleberfd^ulbung ober 
3a$IungSunfö]^igIett torgcftcugt gerben foK. — 2)ie SSerwenbung 
beS SieferöefonbS jur Sefeittgung ber Unterbilanj ift obligat orifd^; 
bic Sßtionörc l^obcn ein Siedet barauf, baJ5 er in biefer SBeife ber* 
njenbet n^crbe. @in SBefd^lu| ber ©cneratoerfammlung, njeld^er bie 
SScrmenbung ju biefem Dorgcfd^riebenen 3^^* ablel^nt, fann an* 
gefod^ten »erben. 

IL Sine „Stnlegung*' be§ SleferöefonbS ate eineS Befonberen 
gonbS ift gefc^üd^ nid^t öorgefd^rieben. ©ofem aüä^ baS ©tatut 
leine Seftimmungen l^ierüber entl^ält, ift eS töHig ben Organen ber 
©efcttfd^aft uberlaffen, ju beftimmen, ob ein 2^^il (etwa in ©ffeften) 
angelegt unb baburd§ bon ber S3ertt)enbung im Setrieb ferngehalten 
njerben, ober ob er ate aSetriebßmittel ieberjeit jur SSer* 
fögung ftel^en unb in bem Untemel^men ftänbig arbeiten foK. Sei 
tnbuftrieHen Slnlagen, bie ft&nbig barauf bebqd^t fein muffen, ßquibe 
SRittel in großem Umfang parat ju Italien, ttjirb ber SBeferöefonbg 
gonj ober bod^ meiftenS jur Slrbeit im ©efc^öft berttjcnbet »erben. 
— aSirb ber SReferöefonbS ganj ober teiltoeife angelegt, fp fließen 
etttjaige Qxn^m nid^t nottoenbigern^eife in ben SBeferöefonbg; fie finb 
an fid^ ®efd|äft§genjinn. 

III, aSertoenbung. Sn loeld^en gäHen ber SReferbefonbS an* 
jugreifcn ift, l^ängt — abgefe^en bon ber gefefelid^en SSorfd^rift ber 
^5)cdEung einer Unterbilanj" — öon ben SBeftimmungen beS ©tatutS, 
in (Srmangdung t)räjifer SSorfd^riften l^ierüber, öon bem Srmeffen 
ber ®efellfd§aft8organe ai. ®S lann beftimmt fein, baß, »enn ftd^ 
in cinjelnen ©efc^äftSjal^ren lein ober nur ein geringer Reinertrag 
ergeben l^at, ber SBeferöefonbg jur ©emäl^rung ober ®rgänjung einer 
S)iöibcnbe bon beftimmtem Umfang angegriffen »erben barf. — S)en 
einjelnen Slltionören fielet j»ar ein ^lagered^t auf bie !£)ibibenbe ju, 
unb fie lönnen einen Sef^Iuß ber ®enerafoerfammlung, baß leine 
ober nur eine geringere S)iöibenbe berteilt »erben foH, angreifen, 
fobalb berfelbe ftatuten»ibrig gefaßt ift. — SCttein ein »efd^Iuß, 
baß j. S. aDe im laufenben ^affx gemad^ten (Sinnal^men junöd^ft jur 
S)eclung ber äSerlufte ber»enbet »erben foUen, ift an fid| nid^t 
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ftatuientDtbrig, anä) tpentt baburd§ bie ^toibenbe t^etlütit ober ganj 
auiSgefd^Ioffen n^irb. Sine 9(nfed§tung etneS fold^en 93ef(^IuffeiS burd^ 
cinjdne SOEttonärc njäre nur moQfxä), fofcm ber SScfd^Iug auf einen 
dolus jurüdfjufu^ren njflre (91®. 25 @. 328). — SDie aSertt)cnbung 
bcS {ReferbcfonbS jur ©cdung etneS SSerlufieg foH nur für bag 6e* 
treffenbe ©efd^äftSjal^r erfolgen. 

IV. ©Übung. ®aS ®efe^ fie^t breierlei SBcftanbteile bor, bte 
bcm gefcfeUd^en SRcferDefonbS jusuful^ren finb, 6ebor bie SSerteüung 
bcS JReingenjinnS erfolgt. ®S finb bieiJ: 

1. SRinbefteng ber stoonjigfie Seil (57o) i>eg jäl^rltcl^en Kein^ 
genjinn§ unb jwor fo lange, big ber SleferöefonbS ben jel^nten ober 
ben in bem (Statut befttmmten l^ö^eren %til beS ®runblapttatö er* 
reid^t l^at. — 3?eingenjinn ift ber Bilanjmäßtge ®ett)inn, njte er fid^ 
aus ber ©etoinn^^ unb SSerluftred^nung ergibt .unb an bem ©d^Iu§ 
ber 5ßaf(töa in bie SBilanj einjufteHen ift. — Sft ein Keingcnjinn 
nid^t erjiclt, fo lann S)otierung bcS 9lefcrbefonb8 nid^t erfolgen; 
eine SRad^^oIung im näd^ften ^ci^x ift nid^t crforberlid^. — 2)er ®e* 
n)innertrag bcS öorigen 3ö^re§ ift, nad^ rid^tiger änftd^t, nid^t ju* 
näd^ft in äbjug ju bringen, tt)ie eg bielfad§ gcfd^icl^t. — ®6cnfo* 
toenig bie Stanti^men ffir S)ireftoren, Stuffid^tSratSmitgliebcr unb 
SSeamte. — 3m allgemeinen ift bal^cr SReingetoinn baSienige, »aS 
verbleibt nad^ Dotierung ber „uned^ten" Sleferöen (®meuerunggfonb8 
unb S)ettreberefonb§, fotoeit fie an bie ©teile ber öorgefd^rieBenen 
ätbfd^reibungen auf SSermögenggegcnftönbc unb gorberungen treten), 
fottjie nad^ ©inftettung ber ©d^ulben unb beS Slltienfapitate. — 
9?id§t finb bormeg ju berüdffid^tigen bie freinjiHigen Keferbelonten 
ober bie Dotierung ber „uned^ten 9ief erben" über baS borgefd^riebcne 
SRag l^inauS. Sbenfo mie mit SmeuerungS« unb S)el!reberef onbd berl^ält 
eg fid^ mit ben Slbfd^reibungen. — 3n allen göHen fte^t ber ®enerat 
berfammlung ia^ SRed^t ber Prüfung ju, oi ber Steinertrag gemä§ 
ben SSorfd^riften bcS ©cfefeeS unb ©tatutg bcred^net ift. (gemer f. o. 
gormular ©. 35.) 

©ofern ber SRcferbefonb« big ju lO^o ^^^ ®efamtlapitatö (b. ^. 
beS gejeid^neten, nid^t etwa eingejal^Iten) erreid^t, ift eine weitere 
Dotierung beö SReferbcfonbg nid^t mel^r crforbcriid§; einerlei ift cS 
l^ierbei, auf weld^e SBeife bie ^ö^e erreid^t ift, ob burd§ bie ^n^ 
teile beg 3leingetoinng, 2lgio (3iff. 2 ©. 39) ober anbere S^Gä^ÖC- 
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3u frcilpilligcn unb crl^öl^tcn Dotierungen bcö gcfefeüd^cn Sicfctöc:^ 
fonbi^ ift bie ©enerolberfammlung befugt, ©omett jold^e erfolgt ftnb, 
lann Qmmanblung, b. 1^. 9tebuItion auf bie gefe^Iid^e ^ol^e, erfolgen, 
fofem bog ©tatut nid^t im SBegc ftcl^t. 

2. S)cm 9iefert)efonb8 ift ferner naä) gefe^Iid^er SSorfd^rift ju* 
^ufül^ren ber betrag, n^eld^er Bei Srrid^tung ber ©efeKfd^aft ober bei 
einer ^rl^öl^ung beiS @runb!apitatö burd^ SluSgabe ber 9(!tien für 
einen l^öl^eren afö ben 9iennbetrag erfolgt, mit a. äB. ba^ »^gio'', 
b. 1^. bie Differenz jn^ifd^en bem 9?ennbetrag unb bem @mifftoni^furi^ 
ber Vitien. SSormeg abjujiel^en finb jebod^ nad§ ber pofitiben S3orfd§rift 
beg ®efefee& bie burd^ bie SuSgabe ber Slftien öerurfad^ten Soften. — 
3u bem abjuffil^renben 93etrag gel^ören nad^ rtd^tiger, n^enn oud^ be^^^ 
flrittencr Snfid^t aud^ bie „©tüdtjinfen", toel^e regelmäßig bie 3«d^iicr 
ber SKtien für bie 3^^^ bom beginn be^ ©efd^öftiSjol^re^ ab ju ent^ 
rid^ten l^abcn, fofem bie ©miffion toäl^renb ber S)auer beöfetBen 
erfolgt unb bie 3^^^^^ ^^ ^^^ Dioibenbe t>om 93eginn ob teik 
nel^men. — ©ofem bog Slgio berort bebeutenb ift, baß boburd§ ber 
SlefertefonbS in feiner gefe^üd^en ^öl^e botiert werben lann (lO^o ^^ 
©runblapitatö), ift eine anbermeite S)otierung burd^ Slbjüge dorn 
^Reingewinn nid^t erforberlid^. 

3u ben abstellbaren Soften ber SKtienauSgabe gel^ören 9{otariatiS^ 
foften, ©tempel, ©erid^tSloften, $ßrot)iftonen. 

3. ®em StefertefonbiJ pnb femer jujufül^ren bie 3uso^fwn9cn, 
weld^e Sßtionare mad^en, um SSorjugiSred^te für il^re SKtien }u 
erlangen. S)iefe Qeberweifung ift jeboc^ bann nid^t erforberlid^, wenn 
bie ©ewäl^rung t)on SSorjugiSred^ten aui^ 3(nlaß einer (Srl^öl^ung bei^ 
®mnb!apitatö erfolgt ober aber, wenn i^re S3erwenbung ju außer- 
orbentlid^en SCbfd^reibungen ober gur S)edhtng außerorbentßd^er S3er=: 
lufte befd^Ioffen wirb. — auf biefe SBeife wirb unter allen Umftänben 
erreid^t, baß fold^e 3ui^^Iuttgen }ur S3erftärfung ber Wirtfd^aftlid^en 
©mnbtage ber ©efeUfd^aft berwenbet unb berfelben nid^t ju fonftigen 
3wedEen entjogen werben. 

V. S)er S)eI!reberefonbS unb ©rneuerungSfonbö finb 
gleid^fattg »leferöef onbg (f. o. 3iff. I ©. 36). 3m ©egenfafc ju bem gefefc:= 
lid^en Sieferöefonbö werben fie „unechte" Sieferöen genannt. — 3n ber 
Silanj finb bieSlItit)a in il^ren wahren bermaligen SBerten anjufe^en; 
t& ftnb bal^er, wenn unb infowett bie au^ftel^enben S^^tbcmngen gweifel^ 
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l^aft ftnb, an fid^ t)om Stcnntocrt öcrl^öltntem&^tgc SlBjfiöc ju mad^cn. 
— SBtc bereits oben ertoöl^nt, Iä§t bag ®ejcfe ber aiticngcfeafd^aft 
nad^, bei bQuemben Slnlagen ftatt jener „äbfd^reibung" einen @rs= 
neuerungSfonbg in bie 5ßafjtöen etnjuftettcn. ©benfo ift eö — Qud^ 
ol^ne ba§ Seftel^en einer förmlid^cn SSorfd^rift — juläffig, ju gleid^em 
Qtotd bei jnjeifell^aften gorberungen \iait ber 2lb{d^reibung einen bc* 
fonbercn gonb§, ben S)eIIreberefonbS, in bie ^ßoffiöQ cinjufteHen, ha 
eS gleid^gfiltig ift, ob ber Stbjug fofort bei ©inftettung ber gorberung 
gemad^t, ober ob bie gorberungen junftd^ft jum SRominoIbetrag ein^s 
gefegt nnb ein bem SKinberbetrag ber jloeifell^aften gorberungen cnfc» 
fpred^enber SSetrag in ben $ßaffiöen in Slnfafe lommt. 8lu8 red^nc:* 
rifd^en ®rünben empfiel^It fid^ t)ielf ad^ bieS SSerfal^ren. — gfir bie 
betr. Sö^i^eS^ilonj ift oud^ jene fogenannte Stcfwüe eine mirllid^c 
Sfbf d^reibung ; eS ift ber SJetrog cingefteßt, toelc^er t)on ber gorberung 
pröfumtit) nid^t eingel^en tbirb. 

VI. greimilligc SlefcrbeJonten. Sieben ben im borftel^en* 
ben bel^Qnbeltcn SReferöen lann burd§ baö ®efettfd^aft§ftatut bie Sit 
bung Weiterer 3?efert)efonten Qngeorbnet toerben; biefelben ttjerben 
gewöl^nlid^ atö ©pejialreferben bejeid^net, j. 35. Sleferben für an^ex^ 
genjöl^nlid^e SSerlufte, 9trbeiterunterftüfeung§rcfert)en, S)it)ibenbenergön== 
jung§fonbg, S)iSpofitionSfonb§ für ben Stuffid^tSrat; aud^ gel^ören 
|ierju bie Dotierungen be§ @meuerung§fonb§ unb S)eIfreberefonb§ 
über baS öorgefd^riebene 3Ka§ l^inauS (öerftedEte Sieferben). — 8lud^ 
lann im ®iabit bie SSilbung bcfonberer SReferöen bem SSorftanb unb 
?luffid^t8rat überlaffen werben. — StKen biefen SReferben ift glcid^* 
fang eigentümlid^ , ba§ infoweit aSeftänbe t)on ber SSerteilung auS^ 
gefc^Ioffen unb bem aSetriebSöermögen erl^olten bleiben. Snfotoeit 
liegt l^ierbei ein SSerjid^t ber Slltionöre ouf einen leÜ beS il^nen an 
fic^ jufommenben ®ett)inne§ t)or. — (Sine 9tnfed§tung ber (Sencrofc 
öerfammlungSbefd^Iüffe wegen Dotierung bon freiwilligen Steferben 
lonn nur infoWeit erfolgen, atö biefelbe nid^t im ©tatut borgefel^en 
ift. — ©ine ©treid^ung ber freiwilligen SReferöen unb SSerwenbung 
berfeften lann auf biefelbe SBcife erfolgen, auf weld^e bie Silbung 
angeorbnet war (©tatut ober ©eneralberfammlungSbefd^Iu^). 
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§ 5. 
^) 9i^ <$<tfittttg ans ^tx $t»tt^itttg**) 

(®rünber, SSorftanb, äuffid^törat.) 

Um eine ©ernähr bofür ju fd^affen, bag bie ©runbung einer 
Slftiengcfettfd^aft ben gefcfelid^en SSorfd^riftcn entfprcd^cnb erfolge, unb 
ba^ fte ini^bejonbere nid^t benu^t tperbe, um ben an ber ©rünbung 
beteiligten ^erfonen unbered^tigte äSorteUe jujutoenben unb ba^ 
^ublilum ju fd^öbtgen, ^at ba^ ^anbefögefe^bud^ bie ©rünber unb 
Orünbergenoffen, fotoie bie SSorftänbe unb 2tufftc^t§ratgmitglicber 
fomo^I jibilred^tlic^ (^®». §§ 202—204, 206), afö aud§ ftrafred^t^ 
lid^ (§®a3. §§ 312 ff.) für bie Vorgänge bei ber ©rünbung ^Qftbor 
gemad^t: 

I. S)ie ^Qftborfeit ber ©rünber unb ®rfinbergenoffen. 

®ic ®rünber einer SHtiengefettfc^oft finb biejenigen Stltionäre^ 
totltSjt ben ®efeIIfc^aftSt)ertrag feftgeftettt l^aben ober anbere ate burd§ 
SarjQl^Iung ju leiftenbe ©inlagen mad^en (^®99. § 187). S)er 
Umfang i^rer jiöilred^tlid^en ^aftbarleit wirb burd^ ^®99. § 202 
Beflimmi**) — S)ie ^oftung ber ©rünber ift l^iernad^ eine niel^rfac^e; 
biefelben l^often: 

1. für bie SRid^tigleit unb SSoIIftänbigleit ber angaben, 
loeld^c fic in Slnfel^ung ber S^^i^^^wO ^^^^ ©injal^Iung be§ 

•) @. l^icr^ju befonbcrS ©taub, Kommentar gum $©95. §§ 202 ff. 
♦*) $®93. § 202: 3)cr ®cfenf(^oft fmb bie ©riinbcr für bie SKcfttigfcit 
txnb ^oUftänbtgCeit ber Angaben, meiere fte in ^nfe^ung ber 3^id^^^9 
ttnb ©in^a^tung beS ©runbfapitald fomie in ^nfe^ung ber in § 186 Dor^ 
gelegenen ^eftfe^ungen jum S^td ber Eintragung ber ^^efeUfd^aft in bad 
$anbeföregifter machen, a(d ©efamtfti^ulbner t^eri^aftet; fte ^aben, unbefd^abet 
ber iBer)>fli(i^tuna ^um drfa^ bed fonft etma entftel^enben ©habend, inSbefon- 
bcre einen an ocr gcicftnung bcS ®runbla^)itaIS fc^Icnbcn Setrag gu über* 
nehmen, fel^Ienbe ^n^al^Iungen ju leiften unb eine SSergütung, bie niqt unter 
btn p bejeiti^nenben ^^rünbungSaufmanb aufgenommen ift, ju erfe^en. 3Birb 
bie Sefenf(^aft t)on ©rünbem bnr^^ @inlaaen ober Uebema^men ber im § 186 
bejci^netcn ^rt bö^U^ettocifc gcfd&äbigt, fo ftnb il^r ollc ©rünber für hm (&u 
fa^ bed entfte^enben (Bä^ahtn^ ald ^^efamtfci^ulbner t)er))f(i(^tet. 

95on bicfcr SSerbinblicftfcit ift ein @>rünber befreit, »cnn er bie Unrid^tigfcit 
ober Unt)oIIftänbigfeit ber Angabe ober bie bö^Iid^e @(i^bigung meber rannte 
tiod) bei ^ntoenbung ber Sorgfalt eincS orbentliiä^en (ä^efc^äf t^monne« !cnnen mufetc. 

dntfte^t burc^ Sal^Iungdunfäl^igfeit eineS ^ftionärS ber ©efeHfc^aft ein 
muSfall, fo pnb i^r bie ®rünbcr, wcld^e bie 93etciligung bc8 ^ftionär« irt 
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©runblapitQtö, foluic in Slnfc^ung ber in § 186*) borgcf eigenen 
t$eftfe^ungen jum 3^^' ^^^ Eintragung ber ©efeüfd^aft in bag 
^anbetöregifier mad^en; bie Haftung tritt ^ier ein ber ©efellfd^aft 
gegenüber (nid^t etWQ S)ritten gegenüber). 2)ie Haftung erftrerft 
ftd^ neben ber SSerpflid^tung jum @rfa^ beS fonft ettoQ entfte^enben 
©d^abeng, befonberg auf bie Uebemal^me eineiS an ber Qti^nvinQ 
jum ®runbfapital fel^Ienben SSetrogS, ouf bie Seiftung ^t^Un^ 
ber ©injal^Iungen unb auf ©rfo^ \>on gelelfteten Vergütungen, 
meldte nid^t unter ben ©rünbungSauftpanb aufgenommen finb; 

2. für böSHd^e ©d^äbigungen ber ®efeHfd^aft burd§ ©ad^einlagen 
ober Uebemal^me ber in § 186 §©85. bejeid^neten Strt; aud^ l^ier 
tritt Haftung nur ber OefeUfc^aft gegenüber ein; fie erftredft fid^ auf 
bie ^flic^t jum @r)a^ bei^ entfte^enben ©d^abeniS; 

3. für 9(ugfälle, meldte burd^ bie 3a^IungiSunf&^igIeit etneS 
Slltionärg entftel^en; bie Haftung bcfte^t ber ®efettfd§aft gegenüber; 

Kenntnis fetner 3a^Iung9unfä§igfett angenommen l^aben, aid ©efamtfc^ulbner 
jum (Srfa^e uert)f(i(^tet. 

Tlit ben ©rünbem ftnb ber (S^efeUfc^aft jum ©c^abenSerfa^ atö ©efamt- 
fc^ulbner öcr^)flic^tct: 

1. menn eine S^ergütung nic^t unter ben ju begeid^nenben ®rünbungd^ 
auftiHinb aufgenommen ift, ber @m)?fänger, toelc^er jur 3cit beS (Smp^ 
fangd mugte ober nad) ben Umftänben annel^men mugte, hai hit 9^er? 
^eimltc^ung beabftc^ttgt ober erfolgt mar, uub jieber 2)ritte, melc^er jur 
^er^etmlii^ung mtjfentlid^ mitgemtrh l^at; 

2. im graHe einer böslichen ©(^äbigung burci^ (Einlagen ober Uebema^men 
ieber dritte, melc^er ju biefer @d^&bigung mtffentüc^ mitgemtrft l^at. 

*) ^%^» § 186: Seber ju fünften einzelner tlltiondre bebungene be^ 
fonbere S^ortetl mug im @^efeIIf(I)aftöoertrQg unter ^ejeic^nung bed berechtigten 
feftgcfejt »erben. 

fSerben auf bad ^runbfdpital Don Slitionären Einlagen gemacht, bie 
nid^t burd^ Sarja^Iung ju leiften ftnb, ober merben Dor^anbene ober ^ergu» 
ftellenbe Anlagen ober fonfttge ^ermögendgegenftftnbe Don ber ju errid^tenben 
©efeüfd^aft übernommen, fo muffen ber (S^egenftanb ber (Sinlage ober ber Ueber^^ 
nal^me, bie $erfon, Don melc^er bie ©efellfdiaft ben ^egenftanb ermirbt, unb 
ber SSctrag ber für bie ©niagc ju gemä^rcnben Slftien ober bie für ben über« 
nommenen @(egenftanb ju gemä^renbe Vergütung im @^efeIIf(^aftßDertrage feft^ 
gefegt toerben. 

^on biefen ^ftfe^ungen gefonbert ift ber @^efamtauftoanb, meld^er ju 
Saften ber Ü^efeüfd^aft an dhionäre ober anbere ald @ntfd)äbigung ober 93e« 
lo^nung für hit @^rünbung ober bereu Vorbereitung gemö^rt mirb, im ^^efeH« 
fc^aftSDertrage feftjufe^en. 

3ebed ^bfommen über bie Dorbe^^eic^neten (S^egenftänbe, meld^ed ni(!^t bie 
Dor^efc^riebene geftfe^tmg im Q^efeUfc^aftSoertrage gefunben ^at, ift ber ®efells 
f£^aft gegenüber unmirffam. 
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fic umfaßt bic ^aftpfHd^t berjcnigcn ©rünbcr, lücld^e btc Beteiligung 
bt^ ^ttionäx^ in Kenntnis feiner 3^^Iu^9^unfä^^9^^i^ angenommen 
l^oben. 

4. UeBer bic ^aftpflid^t ber ©rfinber bcr OefcKfc^aft in ®e^ 
meinfd^aft mit bcn Orünbcröenoffcn bei SScrl^cimlid^ung t)on SScr^* 
gütungen an bic ®enoffcn ober BöSIid^cr @d§äbigung burd^ (Einlagen 
ober UcBemal^mcn {. u. Bei ®runbergenoffen @. 44 unb 45. 

Sn ben obigen gäßen ßiff. 1 — 3 l^aften bic ©rünbcr, in bem 
gaßc 3iff. 3, foloeit fic bic crtoäl^ntc föcnntnig Ratten, otö ®ejamt:= 
fd^ulbncr. Sn bejug auf Strt unb Umfang beS ©d^abeng lommt 
§ 252 85®«. in »ctrac^t, toonad^^ bie erfa^pflid^t aud^ ben ent^: 
gangcncn ©cloinn umfaßt. — Befreiung bon ber SScrbinblid^feit ad 
1 unb 2 tritt ein, toenn ein ©rfinber bie Unrid^tiglcit ober UnboHs: 
ftönbig!cit ber Angaben ober bie bödlid^c @d^äbigung toeber lannte, 
nod§ bei Slnloenbung bcr ©orgfalt cine§ orbentlid^cn ®cfd^äft§manne§ 
lenncn mußte. 

S)ic Slngabcn in Stnfcl^ung ber S^id^nung unb ©injal^Iung 
bc§ ®runblapitals, foloic in S[nfe|ung ber bcfonbcren SSor** 
teile für cinjcine 2t!tionäre, ber ©ad^einlagcn unb aSers= 
gütungen für fold^e, foloie ber ®ntfd^äbigungen unb ajclo^nungcn 
für bic ©rünbung unb bcrcn SSorbercitung (§ 186 ^®©.), für 
beren Slid^tigfeit unb SoHpänbigfeit bic Orünbcr ber ®efcttfd^aft 
gegenüber gemäß Qx^, 1 l^aftbar finb, finb im allgemeinen bic jum 
3toedE bcr Eintragung in bag ^anbeföregifter gemalten, ingbcfonbere 
bie folgenbcn: 

a) bic bei iebcr ©uljeffiögrünbung jum Stad^toeiiJ bcr 3ci^«un9 
beiJ ®runblapitate beim Eintrag in ha^ ^anbctöregifter ju 
erbringenben Stad^weife über bie 3c^^wtt9f ^^^^ Wc Slftionärc, 
toelc^c bie Stitien übernommen l^abcn, fomic über bie auf bic 
lefeteren gemad^tcn einja^Iungen (^®a3. § 195 3iff. 3); 

b) bie Slngabcn beS a5eric^t§ über bie 5ßrüfung beS ^ergangS 
ber ©rünbung nebft i^ren urfunbüd^en Unterlagen (^®S. 
§§ 195 3iff. 5 unb 193 9tbf. 2), inSbefonbere über bic 3cid^^ 
nung unb ©injal^Iung beS ©runblapitotö, bie bcfonbcren aSer^: 
gütungen an einjcinc Stftionäre, bic ©ad^cinlagcn unb SSer* 
gütungen für fold^e, fott)ie bie ©ntfd^äbigungen unb Selo^nung* 
für bic ©rünbung unb beren Vorbereitung; ferner bic 9ln^ 
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gemeffcn^cit ber für bic eingelegten ober übernommenen ®egen« 
ftänbe getoä^rten betrage; 

c) bie erHärung (§ 195 »bf. 3), bag auf jebe Sßtie, fotoeit 
nid^t anbere alg burd§ Sarjol^Iung ju leiftenbe (Stniagen ht^ 
bungen finb, ber eingeforberte Säetrag bar eingcjal^It unb im 
ajcfife be§ aSorftonbS fei. — gemer bie Slngabe über bcn 
Säetrag, ju weld^em bie 8l!ticn ausgegeben werben unb loelc^er 
Säetrog l^ierauf bor cingejal^It ift; btefer mug minbeftenS ein 
aSierteil beS SlennbetrogS unb im gott ber SluSgobe ju einem 
l^öl^eren olS bem Stennbetrog aud^ ben ättel^rbctrog umfoffen; 

d) bie JU ©unftcn einzelner Slltionäre bebungenen bcfonberen 
aSorteile, meldte im ©efcttfd^oftSbertrag unter aSejeid^nung ber 
aSercd^tigten feftjufc^cn finb (§ 186). — gemer, fofem auf 
baS ©runbfapitol t)on Slftionären ©niagen gemad^t njerbcn, bie 
nid^t burd^ SJarjal^Iung ju leiften finb, ober fofem t)or]^anbenc 
ober l^erjufteüenbe Slnlagen ober fonftige SSermögenSgegenftänbe 
t)on ber ®cfettfd^aft übernommen loerben, bie S^ftfc^wngen 
über ben ©egcnftanb ber ©inloge ober ber Uebemal^me, bic 
5ßerfon, t)on toeld^er bie ©efettfd^aft ben (Segenftanb ertt)irbt, 
unb ben Setrag ber für bie Einlage ju getoäl^renbcn SKtien ober 
bie für ben übernommenen ©egenftanb ju getofil^renben SSer* 
gütung; — fd^Iie^Iic^ bie geftfefeungen über ben ®efamtauf* 
manb, toeld^er ju Saften ber ©efeHfd^aft an Stttionäre ober 
anbere atö @ntf(|&bigung ober Selol^nung für bie ©rünbung 
ober beren Vorbereitung getoäl^rt toirb. hierüber unb über 
bic angemcffenl^cit ber »eträge ift gemä^ ^©85. § 191 ber 
befonbere „®rünberberid^t" ju erftattcn. 

Heber bie ©d^abenSerfa^pflid^t ber ^^Srünbcrgenoffen" 
in Oemeinfd^aft mit ben Orfinben felbft beftimmt ba§ ^®©. in 
§ 202: 

„9Kit ben ©rünbern ftnb ber ©efellfc^aft gum ©d^abcnSerfaf atö ©cfamt* 
fd^ulbner t7er))f(t(4tet: 

1. menn eine Vergütung nic^t unter ben ju be^etc^nenben (^rünbungd« 
auftt)anb aufgenommen ift (ßiff. d), bcr @m^)fängcr, »eld^er ^ur Seit beö 
(Sm))fangeS mugte ober ben Ümftänben nad^ annehmen mugte, bag bie 
^er^etmlic^ung beabft^tigt ober erfolgt mar, unb jeber 2)ritte, toelc^er 
5ur $er^etmU(6tmg toiffentUc^ mttgennrft ^at; 

2. im t^Qe einer böslichen ©c^öbtgung burc^ Einlagen ober Uebema^men 
jcbcr 2)ritte, iocI(^er ju bicfcr ©c^äbtgung ttjiffcntli(^ mttgennrft ^ot." 
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UcBcr bie (Scltenbmad^ung bcr Siedete au§ bcr ©rünbcröerant^ 
iportlid^lcit burd^ bic l^ierju aHein bcrcd^tiötc (äcfcafd^aft fic^c ^©83. 
§§ 268, 269, 270. — S)tc Slnfprüd^c bcr ©cfcafd^aft gegen bic 
(Stünbcr ünb ©rünbcrgcnoffen bcrjäl^ren in fünf S^l^tcn bon ber 
eintragung ber ©efcafd^aft in bag ^onbetörcgiftcr an (§ 206). — 
— aScrglcid^e nnb SSeräid^tlciftungen, meldte bic ber ®efettfc^aft aug 
bcr ©rünbung juftcl^enben Sfnfprüd^c gegen bie öcrpflid^tctcn ©rünber 
nnb ©rünbcrgcnoffen Betreffen, finb erft nad^ Slblnuf bon 5 Solaren 
feit bcr Eintragung bcr (ScfeKfd^aft in ba§ ^anbeföregiftcr nnb nur 
mit 3wpinmiung bcr ©cncralberfammlunfi i«Iäffi9; fte ftnb unjuläffig, 
fott)eit in ber aSerfammlung eine SDHnberl^eit, bereu SlnteUc ben 
fünften Seil beS ©runbfopitatö barftcKcn, SBiberfpruc^ ergebt. — S)ie 
äcitüd^c ©efd^ränlung finbet !einc Stntoenbung, fofem ftd^ ber SScr^ 
j)flid^tetc int gaff ber gal^Iunggunfftl^igleit jur Slbtnenbung ober ^t^ 
fcitigung beg S^onlurSberfal^renS mit feinen ©laubigem bcrgleic^t (§ 205). 

SBie bereits auSgcfül^rt, beftel^t bie Haftung ber ©rünber auf 
@runb bei? § 202 nur ber ©efefffd^aft gegenüber. S)en Seidenem 
nnb aftionären felbft ftel^t bagegert an [vi) ein perfönlic^er itdU 
fc^äbigungSanfprud^ gegen bie beranttoortlid^en $ßerfoncn nid^t jh. 
Sagegen ift afferbingS nad^ ben ©runbfä^en be§ bürgerlid^en Slcd^tg 
gu beurteilen, ob auf ®runb bcr bie S^^^^ii^Ö ober ben @rh)erb 
t)on Stitien l^erbeifül^rcnben SSerträge u. bgl. ben 3rfd§nem unb 
Sßtionären nid§t nod^ ein perfönlid^er Stnfprud^ juftel^t, menn biefelben 
BcifpidStoeifc burd^ falfd^c S^iP^^ningen, 2:äuf^ung 2C. jum ®rttjerb 
bcranlafet finb. Qu bead^ten ftnb l^ierju oud^ folgenbe Sinterungen 
be« aieid^ggerid^tS: 

„SBenn bie SRominaljiffer beS Slfticnlapitate bctnugtcrweife fo 
übermäßig über iebeit SBert beS jur Säilbung be§ betrcffenbcn Sapttatö 
öertt)enbeten SSemtögenSobiefteg |inau§ normiert mirb, bafe eine 9ien= 
tübilit&t ber fo begrünbeten 2l!tiengcfeKfd^aft für abfel^bare 3^^* 901^8 
auggefd^Ioffen ift, unb bie ©rrid^tung ber 8lItiengefeKfd§aft in biefer 
SBcife nur ju bem 3>^^cdf gcfd^ie^t, um burd§ ©d^affung einer SRoffe 
öon Sßtien eines tt)eit über bie Slufroenbungen l^inauSgel^enben 9to* 
minalbetragS unb SSerfaufS berfelben unter bem täufd^enben ©d^in 
t^rer Si^tx alS einer SBertSjiffer einen über bie Slufmenbungcn tt)eit 
l^inauSgcl^enben Oewinn 5U mad^en, fo löfet fic^ bieS atö eine arg- 
lifttge SSeranftaltung jum ©d^aben ber Slftiengefefffd^aft crad^tcn" 
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ftatutentDtbrig, aud^ tDenn babutd^ bie S){t)ibenbe berfürjt ober gauj 
QuSgcfd^Ioffcn loirb. Sine Änfcd^tung cinciS fold^cn SBcfd^Iuffcg burd^ 
cinjclne Sßtionärc to&xt nur möglid^, fofcm ber SScfd^Iug auf einen 
dolu8 jurüdEjufu^ren toäre (8*®. 25 ©. 328). — SHe SSertoenbung 
be§ Steferöcfonbö jur ®edfung eineS aScrIuftcS fott nur für bag Bes= 
treffenbe ©efd^äftSial^r erfolgen. 

IV. Sätibung. I)ag (Sefefe fielet breierlei Seftanbtcile bor, bie 
bem gcfefeltd^cn Sleferöefonbg jusuful^ren pnb, bebor bie SSerteilung 
beg SteingeminniS erfolgt. @i^ ftnb bie^: 

1. a»inbefteng ber atDanjigfte Ztxt (ö^o) beg jäl^rßd^en fRein^^ 
gewinnt uub jtoor fo lange, big ber SReferöefonbg ben jel^nten ober 
ben in bem ©tatut beftimmten l^ö^eren 2:eU be§ ©runblapitQtö er^^ 
reid^t ^at — Sfleingeminn ift ber Bilanämnfeige ®ett)inn, tt)ie er ftd^ 
QU§ ber ®enjinn* unb SSerluftred^nung ergibt .unb an bem @d^Iu§ 
ber 5ßaffit)a in bie 93ilanj einjuftetten ift. — Sft ein SReingetotnn 
nid^t erjiclt, fo lann Dotierung beS SleferbefonbS nid^t erfolgen; 
eine Stod^^olung im näd^ften ^al^r ift nid^t erforberlid^. — ®er ©e- 
»innertrag beS t)origen 3a^re§ ift, nad^ rid^tiger Slnpd^t, nid^t ju:= 
näd^ft in Sttjug ju bringen, wie e^ öielf ad^ gefd^iel^t. — ffibenfo* 
wenig bie lantiömen für ®ireftoren, Sfuffid^tSratiJmitglieber unb 
aSeamte. — 3m allgemeinen ift bal^er 9ieingett)inn boSienige, tt)aS 
verbleibt nac^ Dotierung ber „uned^ten'' Sieferben (ßmeuerunggfonbS 
unb ®eIfrebcrefonb§, fowett fic an bie ©teile ber öorgefc^riebenen 
äbfd^reibungen auf SSermögenSgcgenftänbe unb gorberungen treten), 
fowic nad§ ©inftettung ber ©d^ulben unb beg Sßtienfapitatö. — 
9?id^t ftnb öortoeg ju berüdffid^tigen bie freimiHigen SReferbcfonten 
ober bie Dotierung ber „uncd^ten Sicferöen" über baS öorgefd^riebcne 
3Ra^ l^inaug. @benfo mie mit (£meuerung§« unb ^elfreberefonbg t)er]^ält 
eS fic^ mit ben Slbfd^reibungen. — 3n allen gäHen ftel^t ber ©enerafc 
Derfammlung bag 9ted§t ber Prüfung ^u, ob ber Sfieinertrag gemä^ 
ben aSorfd^riften beS ©efe^eS unb ©tatutä bered^net ift. (gcmer f. o. 
gormular ©. 35.) 

©ofem ber 9?efcrbefonb§ bis ju 10% ^^^ ®efamtfapitate (b. ^. 
beS gejeid^neten, nid§t ettoa eingejal^Iten) erreid^t, ift eine toeitere 
Dotierung be§ SReferbefonbS nid^t mel^r erforberIid§; einerlei ift c§ 
l^ierbei, auf meldte SBeife bie ^ö^e erreid^t ift, oi hnxä) bie Sln^ 
teile beg SReingewinng, agio (3tff. 2 ©. 39) ober anbere 3w9ö«9e- 
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3u frciloittiöcn unb crl^ö^tcn Dotierungen beg gcfe^Iid^en 3?cfcrt)C* 
fonbS ift bie ©eneralöcrfammlung befugt, ©ohjcit fold^c erfolgt ftnb, 
lann Umwanblung, b. 1^. ?Rebuftion auf bie gefe^Ild^c ^öl^e, erfolgen, 
fofcm bag ©totut nic^t im SBcge ftcl^t. 

2. S)em SRefcröefonbS ift femer nod^ gefe^Iic^er SSorfd^rift ju* 
jufu^rcn bcr Setrog, ipcld^er bei ©rrid^tung ber ©efeHfd^aft ober bei 
einer (Srl^öl^ung bed (SrunbfapitalS burd^ SluSgobe ber 9l!tien für 
einen l^ö^cren ate ben Siennbetrag erfolgt, mit a. SB. bag „9tgio", 
b. 1^. bie ®iffcrenj jtoifc^en bcm 9?ennbetrag unb bcm Smiffton§Iur§ 
ber Sllticn. SSortocg objujiel^en finb jebod^ nad^ ber pofitiben SScrfd^rift 
beS ®efefee& bie burd^ bie StuSgabe ber Slftien berurfad^tcn Soften. — 
3u bem ab5ufül^renben 93etrag gel^ören nac^ rid^tiger, toenn auc^ be^ 
ftrittencr Snfid^t oud^ bie „©tüdtsinfcn", toelc^e regelmäßig bie ßeid^ncr 
ber Sfftien für bie S^it bom SJeginn bcS ©efd^äftSjol^reg ai ju ent^^ 
rid^ten l^aben, fofem bie ©miffion toö^rcnb ber S)ouer beSfelben 
erfolgt unb bie 3«*^^^^ ^^ ^^^ ®ioibenbc t)om SSeginn ab tdU 
ncl^mcn. — ©ofem ba§ Stgio berart bebeutenb ift, baß baburd^ ber 
Slefcrtefonbö in feiner gefefeUd^cn ^öl^e botiert njerben lann (lO^o i>cS 
(^runblapitalä), ift eine anbem)eite S)otierung burd^ Slbjüge bom 
SReingcnjinn nid^t erforberlid^. 

3u ben abjiel^baren S'often ber SlftienauSgabe gel^ören 9?otariat§s= 
loften, ©tcmpel, ®eric^t§!often, $ßrobiftonen. 

3. S)cm Steferbefonbg ftnb femer jujufül^ren bie 3iJä«^lwnö^"r 
toeld^e S(ftionöre mad^en, um SSorjugSred^te für i^re 3(!tien ju 
erlangen. S)iefe Uebertoeifung ift jeboc^ bann nic^t erforberUc^, wenn 
bie ®e)o&]^rung bon SSorjugSred^ten aui^ 9(nlaß einer (Srl^öl^ung beg 
©ranblapitatö erfolgt ober aber, toenn i^re SSerttjenbung ju außer- 
orbentlid^en Sfbfd^reibungen ober jur ®cdfung außerorbenüid^cr 8Ser= 
lufte bcfd^Ioffen wirb. — Sluf biefe SBeife wirb unter allen Umftänben 
erreid^t, baß folc^e 3wä<i^I"«Ö^ 8^^ SScrftärfung ber toirtfd^aftlid^en 
(ärunblage ber ©efeöfd^aft bertt)cnbet unb berfelben nid^t ju fonftigen 
3wcdEen entjogen werben. 

V. S)er S)eIfreberefonb§ unb @rneuerunggfonb§ finb 
gleid^faHS SReferbef onb§ (f. o. 3iff. I ©. 36). 3m ©egcnfafc ju bem gefefe^ 
liefen 9ieferbefonb§ werben fie „unechte" Sieferben genannt. — 3n ber 
Silanj finb bieSlItiba in il^ren wal^ren bermoligcn SBerten anjufe^en; 
eg finb bal^er, Wenn unb infoWeit bie ouSftel^enben gorberungen jWeifet 



40 8*«^tcr ^ei(: 35le SRec^tSformcn her ginanjienmgcn. 

l^aft finb, an fid^ öom Stennttjcrt t)cr]^fiItniSmä§ige äBjfigc ju mad^en. 
— SBie bereits oben ertoöl^nt, lä^t bog ®cfefe ber Sffttcngcfcafd^aft 
nQd^, bei bauernben Slnlagen ftQtt jener ^Slbfd^rcibung" einen @r* 
neuerung§fonbS in bie 5ßaffit)en etnjuftetten. ®benfo ift cö — anä) 
of)nt boS Scftel^en einer förmlid^en SSorfd^rift — juWffig, ju gleid^cni 
ßlpcdt izi jmeifell^Qftcn gorbcrungen ftatt ber Slbfc^reibung einen bc^s 
fonbcren gonb§, ben ©elfreberefonbS, in bie 5ßafftt)a cinjuftctten, ha 
eS glcid^gültig ift, ob ber Slbjug fofort bei ©inftettung ber gorberung 
gcmad^t, ober ob bie gorberungen junäd^ft jum SRominalbetrag ein* 
gefegt unb ein bem SKinberbetrag ber jtoeifell^aftcn gorberungen ent* 
fpred^enber SJetrog in ben 5ßaffiöcn in Slnfofe lommt. 8lu8 red^nc* 
rifd^en (Srünben empfiel^It fid^ öielfod^ bie§ SSerfal^rcn. — gfir bie 
betr. Sal^reSbilanj ift oud^ jene fogcnannte Slcjwüe eine wirllid^e 
Sfbfd^rcibung; e§ ift ber Setrag eingeftettt, melc^er t)on bergorberung 
präfumtit) nid^t eingel^cn tbirb. 

VI. greinjilligc Sfteferöelonten. SReben ben im borftel^cn:^ 
ben bel^Qnbelten SRefcröen lonn burd^ bag ©efettfd^aftgftotut bie Sit 
bung weiterer Sieferöefonten angeorbnet loerben; bicfelbcn »erben 
gettjöl^nlid^ al§ ©pejialreferben bejcid^net, j. 85. Steferben für au^er* 
gcmöl^nüc^e aSeriufte, 9trbeiterunterftü^ung§reicrt)en, S)it)ibenbenergän* 
jung§fonb§, ®igpofitionSfonbg für ben Stuffid^tSrat; aud^ gel^ören 
|ierju bie Dotierungen beS ©meucrungSfonbS unb ®eIfreberefonb§ 
über bag öorgefd^riebene 3»a^ ]^inau§ (öerftedEte Sflcferben). — 2lud^ 
lann im ©tatut bie Silbung befonberer fRefcrben bem SSorftanb unb 
Sluffid^tSrat überlaffen »erben. — 9ÖIen biejen fReferöen ift gleid^* 
fa!I§ eigentümlid^, bag infonjcit Seftänbe bon ber SScrteilung auS^ 
gefc^Ioffen unb bem S3etrieb§t)crmögen erl^dten bleiben. Snfotocit 
liegt l^ierbei ein SScrjid^t ber Slfttonärc auf einen Seil beS t^nen an 
fid^ jufommenben ®ctt)inneg t)or. — ®ine Sfnfed^tung ber ®cncrafc 
berfammlungSbefd^Iüffc wegen Dotierung t)on frcitoittigen JRefcrben 
lonn nur infolocit erfolgen, afö biefelbc nid^t im ©totut öorgefel^cn 
ift. — ©ine ©treid^ung ber freiwilligen Sfteferöen unb SSerwenbung 
berfelben fann ouf biefelbc SBeifc erfolgen, auf weld^c bie Sübung 
angeorbnet war (©totut ober ®eneraIt)erfommIung§bcfd§Iu6). 
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§ 5. 
^) ^^ <$<(fittttg ans ^tx ^tünHn^.*) 

(Orünbcr, SSorftonb, Stuffid^tStQt.) 

Um eine ©etpäl^r bafür ju fd^affcn, bafe bie ®runbung einer 
SlfticngefcÖfc^aft bcn gefc^td^en SSorfd^riftcn cntfprcd^cnb erfolge, unb 
bog fie ini^befonbere ntd^t benu^t tperbe, um ben an ber ®rünbung 
beteiligten ^erfonen unbered^tigte SSorteile jujutuenben unb bai^ 
^ublilum ju fd^äbtgen, l^at bag ^anbetegefe^bud^ bie ©rünber unb 
®rünbergenoffen, fomie bie SSorftänbe unb Sluffic^tSrQtSmitglieber 
fomol^I jiöüred^tlici^ (^®». §§ 202—204, 206), atö anä) ftrafred^t^ 
lid^ (^®». §§ 312 ff.) für bie SSorgängc bei ber ®rünbung haftbar 
gemad^t: 

L ®le ^QftbQrleit ber ©rünber unb Orünbergenoffen. 

®ie ©rfinber einer 9KtiengefeKfd^aft finb biejenigen Stltionäre^ 
toddjt ben ®efeIIfd^QftSt)crtrQg feftgeftettt l^aben ober anbere afö burd^ 
Sarjol^Iung ju leiftenbe ©inlagen mod^cn (§®99. § 187). S)er 
Umfang il^rer jiöUred^tlid^en ^oftbarfeit tt)irb burd^ ^®99. § 202 
Beftimmi**) — ®ie ^oftung ber Orfinber ift l^iemad^ eine mel^rfad^e; 
biefelben l^often: 

1. für bie SRid^tigleit unb SSoUftänbigfcit ber angaben, 
tocld^e fie in Slnfel^ung ber QtxdfnnnQ unb (Sinjol^Iung beg 

•) @. l^icr^iu befonbcrS ©taub, Äommcntar gum $®a5. §§ 202 ff. 

*•) ^®©. § 202: 3)cr ©cfen^aft fmb bie ©rünbcr für bie 9«4tigfctt 
unb $oU)tänbtgCett ber Angaben, meiere fte in ^nfe^ung ber 3^^4nung 
imb (Sin^a^Iung bed ^runbfapttali^ fomte in ^nfe^ung ber in § 186 \>ox^ 
gefe^enen pfeftfe^ungen jum S^td ber Eintragung ber ©efeUfd^aft in bad 
^anbddregtfter macpen, atö ©efamtfc^ulbner üer^aftet; fte ^aben, unbefd^abet 
ber iBer)>flic^tung jum @rfa$ bed fonft et»a entfte^enben ©habend, indbefon^ 
bere einen an ber 3ei4nung bed @^runb!a))ttal3 fe^lenben S3etrag ^u über^^ 
nehmen, fel^Ienbe ^n^al^Iungen ju leiften unb eine SSergütung, bie nic^t unter 
ben )u be}ei(!^nenben ^rfinbungdaufmanb aufgenommen ift, gu erfe^en. fBtrb 
bie Sefenf(^aft t)on ^rünbem ourd^^ Einlagen ober Uebema^men ber im § 186 
be^et^neten ^rt böSHt^ermeife gefc^äbiat, fo ftnb i^r alle (S)rünber für htn (&u 
fo^ be$ entfte^enben <B^a\>m^ atö ©efamtfc^ulbner t)er))f(i(^tet. 

^on biefer $erbtnbU4feit ift ein Ö^rünber befreit, menn er bie Unrid^tigfett 
ober Unt)o0ftftnbtgfett ber Angabe ober bie böSIid^e @(!^äbigung meber rannte 
itod^ bei ^nroenbung ber Sorgfalt eine^ orbentlid^en (Ikfc^öftdmünneS !ennen mugte. 

C^tfte^t burc^ Sal^lungdunfäl^igfeit eined ^!ttonäri» ber @^efenf4aft ein 
Ausfall, fo ftnb i^r bie @)rünber, meiere bie Beteiligung bed ^ftionärd in 
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®runbIopitate, fotüic in 5(nfc^uitg bcr in § 186*) borgcf eigenen 
t^eftfe^ungen jum 3^^^ ^^i^ Eintragung ber ®efelljd^aft in boi^ 
^Qnbctercgiftcr mad^cn'; blc ^oftung tritt ^icr ein bcr ©efellfd^Qft 
gegenüber (nid^t etwa dritten gegenüber). S)ie ^oftung erftretJEt 
fid^ neben ber SSerpflid^tung jum Srfa^ bed fonft tttoa entftel^enben 
@d^abeniS, befonberi^ auf bie Uebemal^me eined an ber QtiäfnnnQ 
jum Orunbfapital fel^Ienben aSetragS, auf bie Seiftung feilten* 
ber Sinjal^Iungen unb auf (Srfa^ t)on geleifteten Vergütungen, 
meldte nid^t unter ben ©rünbungdauftpanb aufgenommen finb; 

2. für bö§Iid^e ©d^äbigungen ber ©efeUfd^aft burd^ ©ad^einlagen 
ober Uebemol^me ber in § 186 ^®S3. bejeid^neten 2lrt; aud^ l^ier 
tritt Haftung nur ber OefeUfd^aft gegenüber ein; fie erftredft fid^ auf 
bie $f(id^t jum @r)a^ bt^ entfte^enben ©d^abenS; 

3. für StuSfätte, toeld^e burd^ bie 3a]^lung8unf&^igleit eineS 
Slltionärö entftel^en; bie Haftung beftel^t ber ®efettfd^aft gegenüber; 

Kenntnis feiner S^^^ungdunfä^igfeit angenommen l^aben, ald ©efamtfd^ulbner 
}um drfa^e t)ert)f(tc^tet. 

Tlit ben ^rünbem fmb ber @)e{eQfd^aft jum ©d^abeni^erfa^ atö @^efamt' 
fc^ulbner oer))fIic^tet: 

1. »enn eine S^ergütung nic^t unter ben ^u be^eic^nenben ^rünbungd:: 
Qufmanb aufgenommen ift, ber (£m)?fänger, melc^er ^ur 3^it beS (Sm^ 
fangd mugte ober nad) ben Umftänben annel^men mugte, ba6 bie SSer« 
^eimlic^una beabfic^tigt ober erfolgt mar, unb ieber 2)ntte, toelc^er jur 
äerl^eimli^ung n^iffentltd^ mitgemtrft l^at; 

2. im pralle einer böslichen ©d^&bigung burc^ Einlagen ober Ucbema^men 
jeber dritte, toelc^er gu btefer ©c^äbigung mifjentlic^ mitgemirft f^at 

*) ^%^, § 186: Seber ju @(unften einzelner tlfttonäre bebungene be* 
fonbere Vorteil mug im @)efeUf(I)aftdoertrag unter S3eget(^nung bed S3ere(^tigten 
feftgefejt »erben. 

fSerben auf ha^ ®runb!a))ttal Don ^hionären Einlagen gemacht, bie 
ni4t burd^ Sarga^Iung ju leiften finb, ober »erben oor^anbene ober ^er^u^^ 
fteHenbe Anlagen ober fonfttge ^ermögenSgegenftänbe Don ber ju erric^tenben 
©efeUfc^aft übernommen, fo muffen ber (S^egenftanb ber Einlage ober ber Ueber^ 
nal^me, bie $erfon, oon »elci^er bie ®efellfd)aft ben @^egenftanb ermirbt, unb 
ber S3etrag ber für bie Einlage ^u geto&^renben ^ftien ober bie für ben über^ 
nommenen ®egenftanb j^u getoä^renbe Vergütung im ©efellfc^aftßoertrage feft^ 
gefegt »erben. 

$on biefen f^ftfe^ungen gefonbert ift ber @)efamtauf»anb, »el<l^er ju 
Saften ber (S^efellfc^aft an dttionöre ober anbere ald ^ntfc^äbigung ober Se» 
lo^nung für \>it (^rünbung ober beren Vorbereitung ge»ä^rt »trb, im ©efeH- 
fc^aftSoertrage feft^ufe^en. 

3ebed ^bfommen über bie oorbe^eic^neten (S^egenftänbe, »elc^ed ni(!^t bie 
oorgef^nebene geftfe^ung im Q^efeQfc^aftSoertrage gefunben ^at, ift ber ©efel!» 
f^aft gegenüber unmirffam. 
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ftc umfaßt bic ^aftpfHd^t bcricnigcn ®rünbcr, wdd^c bte 95ctciligung 
bei^ SKtionäri^ in ^enntnüS feiner 3^^I^n9^ui^f^^^9^^U angenommen 
^nben. 

4. Ucber bic ^Qftpflid^t bcr ©rünbcr bcr ©cfcHfci^aft in ®e== 
metnfd^aft mit bcn ©r&nbergenoffcn (ei SScrl^cimltd^ung t)on SSer^: 
gütungcn an bic ®enoffen ober böslicher ©d^äbigung burd^ Anlagen 
ober UcbcrnQl^mcn f. u. bei ©rünbcrgcnoffcn @. 44 unb 45. 

Sn bcn obigen gäöen S^ff- 1 — 3 l^aftcn bic (Srfinbcr, in bem 
gattc 3iff, 3, fotoeit fie bic crtoäl^nte S-enntnig l^nttcn, aö ©cfamt^ 
fd^ulbncr. ^n bcjug auf 9(rt unb Umfang bed @d§abcn§ !ommt 
§ 252 SB®«, in »ctrad^t, toonad^. bic erfa^flid^t aud^ ben ent^ 
gangenen ®eminn umfaßt. — Befreiung öon bcr SScrbinbtid^fcit ad 
1 unb 2 tritt ein, wenn ein ®runber bic Unric^tigleit ober UnboH- 
ftönbigicit bcr Slngabcn ober bic böSlid^c ©d^öbigung tt)cbcr fannte, 
nod^ Bei Slnttjcnbung ber ©orgfalt cincS orbentKd^cn ®efd§äftSmanne§ 
Icnncn mugte. 

2)ie eingaben in Slnfcl^ung bcr 3^^nung unb Sinjal^Iung 
beS ®runbIapitoI§, fonjic in 2(nfe^ung ber bcfonbcrcn SSor« 
teile für einjcine Slfttonärc, ber ©ad^cinlagcn unb SSer* 
gütungcn für fold^c, fotoic bcr @ntfd^&bigungen unb Sclol^nungcn 
für bic ©rünbung unb bcren SSorbercitung (§ 186 ^®93.), für 
bcren 3Kd^tigIeit unb aSoßft&nbigfcit bic ®rünber bcr ©cfeHfd^aft 
gegenüber gemä^ 3iff- 1 ^öftbar finb, finb im allgemeinen bic jum 
Qtoed ber Eintragung in bad ^anbetöregifter gemat^tcn, inSbefonbere 
bic folgcnbcn: 

a) bic bei icber ©uljeffibgrünbung jum 3?ad^tt)CÜJ ber 3^i^wwn9 
bei^ ®runb{apitatö beim Eintrag in ha^ ^anbeföregifter gu 
crbringcnbcn Stad^weife über bic 3c^ttung, über bic ?lItionärc, 
tocld^e bic 9tlticn übernommen l^aben, fowie über bic auf bic 
lefetcren gemalten ©Injal^Iungen (^®a5. § 195 3iff. 3); 

b) bic Slngabcn bcS SJeric^tg über bic 5ßrüfung beiJ ^ergangiJ 
bcr ®rünbung nebft il^rcn urlunblid^en Unterlagen (§®S}. 
§§ 195 3iff. 5 unb 193 9tbf. 2), inSbefonbere über bic 3ei^:» 
nung unb Eingal^Iung bei^ ®runbfapitatö, bic bcfonbcrcn SScr- 
gütungcn an einjcine Slftionörc, bic ©ad^cinlagen unb SSer* 
gütungm für fold^e, fonjie bie ©ntfd^äbigungen unb aSelol^nung^ 
für bic ®rünbung unb bereu aSorbereitung; ferner bic 9ln^ 
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gcmcffctt^cit ber für bic cinödcgtcn ober übernommenen ®cgcn* 
ftänbe getPä^rten 93etröge; 

c) bie eröärung (§ 195 abj. 3), bag auf icbc SHtic, fotoeit 
nid^t anberc atö burd^ SSarjol^Iung ju Iciftcnbe Einlagen bc^^ 
bungen pnb, ber eingcforberte Sctrag bar etngcjal^It unb im 
S5efi^ be^ SSorftanbS fei, — gcmcr bie Stngabe über bcn 
Säetrag, ju mcld^em bie ältien ausgegeben merben unb todd^cr 
Setrag l^icrauf bar cingejal^It ift; biefcr mug minbeftenS ein 
aSierteU beS SRennbetragS unb im gall ber Sluggabe ju einem 
l^öl^eren atö bem Stennbetrag auc^ ben ätte^rbetrag umfaffen; 

d) bie JU ©unftcn einjelner Stftionäre bebungeuen befonbercn 
aSorteile, meldte im ©efeUfd^aftSbertrag unter Sejeid^nung ber 
»ered^tigten feftjufefecn finb (§ 186). — gemer, fofem auf 
ha^ ®runbfapital bon 9(Itionären Einlagen gemad^t merben, bie 
nid^t burd^ Sarjal^Iung ju leiften finb, ober fofem borl^anbene 
ober l^eräuftcHenbe Stniagen ober fonftige SSermögenSgegenftänbe 
bon ber ©efeUfd^aft übernommen toerben, bie geftfefeungen 
über ben ®egenftanb ber Einlage ober ber Uebemal^me, bie 
$ßerfon, bon toeld^er bie ©efeUfd^aft ben ©egenftanb ertoirbt, 
unb ben Säetrag ber für bie Einlage ju gettjöl^renben 9lftien ober 
bie für ben übernommenen Oegenftanb ju gewäl^renben SSer^^ 
gütung; — fd^üe^Iid^ bie geftfefeungen über ben ©efamtauf* 
manb, toeld^er ju Saften ber ®efeHfd§aft an SHtionöre ober 
anbere oö Entfc^äbigung ober aSelol^nung für bie ©rünbung 
ober bereu Vorbereitung getoäl^rt toirb. hierüber unb über 
bie Stngemeffenl^eit ber »eträge ift gemäß ^©83. § 191 ber 
befonbere „®rünberberic^t^ ju erftatteu. 

Ueber bie ©d^abenSerfofepflid^t ber „®rünbergcnoffcn" 
in ®emetnfd^aft mit ben ®rünben felbft beftimmt ba§ ^©35. in 
§ 202: 

„Wt ben ©rünbem finb ber ©efellfd^aft jum ©d^abcnSerfaf afö ®efamt^ 
fc^ulbncr t)cr^)fü(5tet: 

1. menn eine Vergütung nic^t unter ben ju be^eid^nenben ^^rünbung^s 
auftoanb aufgenommen ift (ßiff. d), ber ©ntpfänger, toeld^cr j^ur Seit bc« 
(Sm))fanged mugte ober ben Umftänben nad^ annel^men mugte, bag bie 
^er^eimlic^ung beabfi^tigt ober erfolgt mar, unb jieber S)ritte, melc^er 
5ur $er^eimU(6tmg mtff entließ mttgetmrft ^at; 

2. im gaUe einer bbdlic^en ©c^äbigung burd^ Einlagen ober Uebema^men 
icbcr SDrittc, toeld^er ju bicfer ©d^äbigung ttJtffcntltc^ mitgctoirft ^at." 
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Heber bie ©eltenbmad^ung ber Steckte aug ber ®ränbert)erant:s 
loortHd^Ieit burd^ bie l^icrju allein bered^tlgte ©efellfd^aft fte§e ^®S. 
§§ 268, 269, 270. — ®ic «nfprüd^c ber Oefettfd^Qft gegen bie 
(Srünber ünb ©rfinbergenoffcn öcrjöl^ren in fünf ^al^rcn t)on ber 
Eintragung ber ©efeöfd^aft in baS ^anbelSregifter an (§ 206). — 
— SSergleid^e unb SSerjid^tleiftungen, weld^e bie ber ®efettfd^aft aug 
ber ©rünbung juftel^enben Slnfprüc^e gegen bie t)erf)f(i(]§teten ®rünber 
unb ©rünbergenoffen Betreffen, ftnb erft nad^ Stblauf öon 5 S^^^cn 
feit ber Eintragung ber ®e[elljd^aft in ba^ ^anbeföregifter unb nur 
mit 3wftimmung ber (Scnerafeerfammlun^ JuWffig; fie ftnb unjuläfftg, 
fotoeit in ber SSerfammlung eine SRinberl^eit, bereu SlnteUe ben 
fünften Seil bc§ ©runblapitaö borfteßen, SBiberfprud^ crl^ebt. — 3)ie 
äcitlid^c SJefd^ränlung finbct leine 9(ntt)enbung, fofem ftd^ ber aSer^: 
^jflid^tcte int gatt ber gal^IungSunfäl^igfeit jur Slbtüenbung ober ©e* 
feitigung be§ SonfurSöerfal^renSmit feinen ©laubigem öergleid^t (§ 205). 

SBie bereits auSgefül^rt, beftcl^t bie Haftung ber (Srünber ouf 
®runb bei? § 202 nur ber ©efeUfd^aft gegenüber. S)en ßeid^nem 
unb aftionören felbft ftel^t bagegert an fic§ ein perfönlid^er ©nt« 
fd^dbigungSanfprud^ gegen bie t)eranttnort(id^en ^erfonen nid^t ju. 
^Dagegen ift aUerbingi^ nad^ ben ®runbfö^en be§ bürgerlid^en ^t(S)iB 
JU beurteilen, ob auf ®runb ber bie Qd^nunQ ober ben Srloerb 
ton Slltien l^erbeifül^renben Verträge u. bgl. ben S^id^nem unb 
Slftionären nid§t noc^ ein perfönlid^er Stnfprud^ juftel^t, wenn biefelben 
Beifpielgttjeife burd^ falfd^e 3uf^ci^"9cn/ 2:äuf^ung 2C. jum ©rtnerb 
Deranlafet ftnb. 3" bcod^tcn ftnb l^ierju aud^ folgenbe Sinterungen 
beS 9leic^ggerid^tiS : 

„SBenn bie SKominaläiffer beS Slftienfapitatö bctou6tertt)eife fo 
übermäßig über jeben SBert be§ jur Silbung beS betreffenben Sopitotö 
Dertoenbeten SSermögenSobieftcS |inau§ normiert mirb, boß eine SRcn* 
tabilitöt ber fo begrünbeten SlltiengefeUfd^oft für abfel^bore Qeit ganj 
ouiJgefd^Ioffcn ift, unb bie ®rrid^tung ber 8l!tiengefettfd^aft in biefer 
SBcife nur ju bem 3^^* gejd^ie^t, um burd^ Schaffung einer 3Kaffe 
Don Slltien eines tneit über bie ^ufroenbungen l^inauSgel^enben fflo^ 
ininalbetrogS unb SSerlaufS berfelben unter bem täufd^enbcn ©d^in 
t^rer S^ff^^^ ötö einer SBertSjiffer einen über bie Slufmenbungen weit 
l^inauSgel^enben ®ewinn ju mad^en, fo lögt fic^ bieS alS eine arg«: 
liftige SSeranftaltung jum ©droben ber SKtiengefcIIfd^aft erad^ten'^ 
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(9i®. »b. 18 @. 73). — Sn fold^cn gäOcn l^at oud§ ber cmjclnc, 
ntd^t nur bic ®cfcHj^aft ein Älagctcd^t (f. aud^ »b. 39 ©. 245, 
Haftung cineS SJanlicrS, ber einen 5ßrofpeIt über ein älticnuntcr* 
nel^men beröffentUd^t, gegenüber einem ©ritten, ber ftd§ auf ®runb 
be§ 5ßrofpefteg entf daliegt, Vitien ju laufen, unb unten § 17). 

IL Haftung be8 SSorftanbg unb S[uffid^t§ratg 

aug ber ©rünbung. 

Unter Qi^tx I ift ber Umfang bargelegt, in »eld^em bie ©rünber 
einer SlftiengefeUfd^aft biefer, felbft öerl^aftet finb für bie SJorgänge 
bei ber ©rünbung. — 9?eben biefer Haftung ber ©rfinber l^at baiJ 
®efc^ femer ber ©efellfd^aft gegenüber eine befonbcre Haftung 
ber Emittenten unb ©mifftonS^äufer für bie öffentUd^e Slnfünbigung 
öon Sßtien öor Eintragung ber ©efeHfd^aft in baS ^anbeteregtfter 
ober tnnerl^alb jtoeier Saläre nad§ berfelben gefd^affen (f. u. § 6 @. 63); 
baneben fielet metter bie Haftung berienigen, lueld^e mittete eines ?ßrofpef tS 
jum Slnlauf bon SSäertpapieren einlaben unb jtoar gegenüber ben 
©ritten, meldte auf ®runb beS 5ßrofpeItS jum änlauf öeranlagt finb 
(f. u. § 15). — ©d^Iiegttd^ l^at baS ®efefc nod| ben SJorftanb unb 
äuffid^tSrat ber ©efeHfd^aft gegenüber für l^aftbar erfläri für bie 
i^nen bei ber ©rünbung auferlegten 5ßpid^ten. ®ie SSorfc^riften 
l^ierüber finb folgenbe: 

$®». § 204: ^3RitgIicber b^ SBorftanbeS unb «uffid^tSratcS, bie bei ber 
i^nen burrf) bie §§ 192, 193 auferlegten «ßröfung bie Sorgfalt eine« 
orbcntlid^cn ©cfd^äftömanncS auger a^t laffen, l^aftcn ber ©efeüfd^aft 
als ©efamtfc^ulbner für ben barauS entftel^cnben ©d^aben, foioeit ber 
©rfat bcS ©cftabenS öon ben nad§ ben §§ 202, 203 öerpfüti^teten $cr* 
fönen*) nlc^t ju erlangen ift. 

§ 192: 2)ie SÄitgltcbcr bcS SSorftanbeS unb beS HufTid^tSrat» l^aben ben 
Hergang ber ©rünbung ju prüfen. — - ®e^ört ein ^itglieb bcS SSor* 
jtanoeS ober beS Sluffi^tSratS ju ben ©rünbem, ober l^at ftc^ ein 
SRitgtieb einen befonberen SBorteil ober für bie ®rünbung ober bereu 
SBorbereitung eine Gntfc^äbigung ober 93eIo]^nung auSbebungen ober 
liegt ein gaK beS § 186 Hbf. 2 (qualifizierte ©rünbung) üor, fo 5at 
außerbem eine Prüfung burrf) befonbere iReoiforen ftatt^ufinben. — 3)ic 
3leoiforen »erben burcf) baS für bie SSertretung beS ^anbelSftanbeä 
berufene Organ, in Ermangelung eineS foldftcn buri^ baS ©cric^t be* 
fteßt, in bcffen SSeairf bie ©efeUf^aft i^ren ©i^ ^at. 



*) ©rü'nber unb ®rünbergenoffen: f. o. I @. 41, 42; Emittenten unb 
EmifftonS^äufer: f. u. § 6 ©. 63, 64. 
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§ 193: S)te ^rüfung ^at ft4 tndbefonbere auf bie SHid^tigfeit uttb SSoU^ 
ftänbigfcit ber \Blngabcn ju crftrcdcn, bie in Slnfc^ung ber 3«c6ttwtig 
unb dtnaal^Iung bed ®runbfai)itald fomie in 9lnje^ung ber im § 186 
üorgefel^enen 9«f^f4ungen t>on htn ©rünbem gemad)t finb. ^er ^n^ 
l^olt ber im § 191 Beftimmten @r!Iärung ift auc^ in ber 9ti(^tung ju 
prüfen, ob bejügüc^ ber ^ngemeffen^eit ber für bie eingelegten ober 
übernommenen ©egenftänbe gemährten SBeträge 93ebenfen obtoalten. 

Ueber bie Prüfung ift unter 2)arlegung ber im ^bf. 1 bezeichneten 
Umftänbe fc^riftlic^er S3eric^t au erftatten. 

@inb hit 9let)tforen burc^ bai^ für bie Vertretung beS ^anbeld- 
ftanbeS berufene Organ befteUtr fo l^aben fie biefem ein (Sjremplar bed 
SSerid^td einzureichen, ^ie (Stuftest bei} eingereid)ten SBerid^tS ift jebem 
geftattet. 

§ 191: 2)ie ®rünber ^aben im gaUe be$ § 186 Hbf. 2 in einer fc^rift^ 
li^en @t!Iärung bie mefentlid^en Umftänbe barjulegen, oon loelc^en bie 
Ängemeffen^eit ber für bie eingelegten ober übernommenen ©egen* 
ftänbe gemfi^rten Beträge ab^ngt. (Q^rünberberic^t.) 

@ie ^aben l^ierbei bie DorauS^egangenen 9%ec^tdgefc6$fte, bie auf ben 
©rmerb burc^ bie ©efcßfi^aft l^ingejielt l^aben, femer bie @rmerb8s unb 
^erftenung^))reife aud ben legten beiben ga^ren unb im ^He bed 
Ueberganged eined Untemel^mend auf bie ©efeüfci^aft bie SSetriebd- 
ertrögniffe au8 ben legten beiben ©efcl^äftdial^ren anzugeben. 

§ 186: f. 0. 6. 42, Hnm. (befonbere Sßorteile unb Sac^etnlagen). 

§ 202: f. 0. 6. 41, Hnm. (Haftung ber ®rünber unb ®rünbergenoffen). 

§ 203: f. u. @. 63, 5Cnm. (öffentliche HnKnbigung oon Slltien). 

Hebet bie Un5uläfftg!ett k)on SSergletd^en unb S3erjtd|tletftungen 
gegenüber ben an fid^ ehpa kierl^afteten $erfonen (eftintmt fetner: 

§ 205: iBerg(ei(^e ober Sßerzic^tleiftungen, »eld^e bie ber ^efeUfci^aft aud 
ber ©rünbung zuftel^enben Hnf))rü^e gegen bie nac^ ben §§ 202—204 
oerJ)flic^teten Tperfoncn betreffen, ftnb erft nadft bem Slblauf Don fünf 
Sauren feit ber Eintragung ber ^(efellfc^aft in baS |)anbeli}regifter 
unb nur mit S^ftimmung ber ©eneratoerfammlung ^ulöffig; fie ftnb 
unzuläfftg, foweit in ber ^erfammlung eine STlinberl^eit, bereu Steile 
btn fünften Xeil beä ®runblat)italä barfteßeu, 2Biberfpruci& erl^ebt. a)ie 
zeitliche ^efci^rönhtng ftnbet feine Hntt)enbung^ fofem jld^ ber SBer« 
pflichtete im graue ber ga^^ungSunfä^igfeit jur ^bmenbung ober S3e« 
feitigung be$ ^onhtrdi^erfa^renS mit feinen ©laubigem dergleic^t 

S)ie Haftung ber SKitglieber bed äSotftanbi^ unb 9lufftd|tötatö 
fann neben § 204 aud^ auf § 202 betul^en, fofern btefelben gletc^« 
jeitig ©rünbet ftnb. S)te Haftung beg § 204 bejiel^t ftd^ bolzet 
lebtglic^ auf bie ^rüfungMKgleit unb jtpat gegenübet bet ©efeQ« 
fc^aft afö fold^er. — S)ie Haftpflicht tritt ein, menn bie ©otgfalt 
eineiS otbentlid^en ©efd^äftSmannS, bie in ben meiften %&Utn, lüenn 
aud^ nid^t immer, bie Sorgfalt beiS otbentlid^en Kaufmanns ift, auger ad^t 
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^doffcn würbe. — 3)ic Haftung tp eine ©olibarl^aft (SB®». §§ 421 ff.) 
fämtlid^er SWttglteber unb eine fuBfibiäre; fie tritt nur ein, loenn 
ber Srfa^ b^ ©d^abeni^ k)on ben ©runbem (§ 202) unb (Emittenten 
(§ 203) nid^t ju erlangen ift. Di biefe SorauSfe^ung öorlicgt cnt*= 
f^eibct bog rid^teriid^e ermcffcn (SKot j. Slftiengef. b. 1884; II 
©. 124), ol^ne bag eine SSorauSflage erforberlid^ loäre. — geft* 
fteHunggllage ift juläffig, fofcm bie SJorauSfcfcungen be« § 256 35ßD. 
vorliegen (cf. ^ierju 3i®. Sb. 8 ©. 74; »b. 10 @. 369). — 
UeBer ba& 9%egregreci^t ber foliborifd^ SSerpflid^teten gegen einanber 
f. 95®». § 426. 

fßon großer »cbcutung für bie jibilred^tlid^c ^aftbarleit beS 
Sorftonbg unb Sluffid^tSratS ift bie groge, ob biefelBen bor ®inlaffung 
ouf wid^tige, loftfpielige, riSfonte unb begl^alB ba^ Sntereffe ber 
Sßtionäre in Befonberem SKa^ Berül^renbe Untemel^ntungen pd^ ber 
SinmiQigung ber ®enerQlberfQntntIung }u berftd^em l^aBen, um etmaige 
perfönlid^e ^oftBarleit ouiSjufd^Uejsen, ober oB bie (Einwilligung ber 
®enerQlberfammIung nur in ben burd§ ba§ ®efc^ unb Bejh). ®tatat 
borgefd^rieBenen gäHen erforberltd^ ift. Sn einer ®ntfd^eibung bom 
3. Wlai 1902 i)ai ba8 SReid^ggerid^t ben SJorftanb unb 2luffid^t8rat 
in einem bcrartigen gaH für erfo^pfKd^tig erflärt, weil fie bie Ein« 
Berufung ber ©cneralberfornmlung unterloffcn l^atten. — 3)iefe ffint^^ 
fd^eibung l^at ju weitgel^enben SSäiberfprfid^en gefül^rt, BcfonberS bon 
©tauB unb ßel^monn (cf. SSerl^anblungen beS XXVn. S)eutfd^en 3u* 
riftentogg) unb Seit Simon, »erlin (2). 3uripen:«3eitg. 1904, ©.778). 
— 3n ber Xai wirb bie Slnerlcnnung eineS fold^ allgemeinen ®runb* 
fa^eS JU weit gelten. SBenn oud^ jugegeBen Werben fann, bog nid^t nur 
in ben auSbrüdflid^ borgefd^rieBcnen gößen bie »erufung ber ®enerat 
berfammlung erfolgen foH, fonbem ftetS bann» wenn bag 3ntercffe 
ber ©cfeHfd^Qft cg erl^eifd^t, fo Werben bod§ »orftanb unb Slufftd^tg* 
rat afö entlaftet ju Betrad^ten fein muffen, wenn fie Bei ber (SnU 
fd^eibung, oB ein foId^eS bie ©inBemfung eri^eifd^enbeS 3ntereffe bor* 
liege, mit ber ©orgfolt eineS orbentlld^cu ®efd^öft8mann8 borfle:^ 
gangen ftnb. 
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ni. S)tc flrafrcd^tlid^c Haftung bcr ®rünbcr unb SKtt^» 
gliebet bed SSorftanbei^ unb ^ufftd^tSrateg inJ^Befonbere. 

äSdl^renb im borftd^enben (I, II) t)orjug§tpetfe bte jtbilred^tltd^e 
Haftung bcr ®tunbcr unb aKitglicbcr bc8 SorftanbcS unb 9[uffid§tS=« 
roteiS aus bcr ©rünbung Be^anbclt ift, lommt ferner bic ftrafred^tlid^e 
Haftung l^ter in Sctrad^t. S)ic cinfd^Iägigcn gcfc^Ud^en SSorfd^riftcn bcS 
^anbcögcfcfebud^cg ftnb folgcnbc: 

§ 312: aj^ttglteber bed ^orftanbS ober be$ Hufftc^törat^ ober Stquibatoren 
merben, toenn fie abftd^tUd^ jum 9lad^teil ber ©efeOfc^aft l^anbeln, mit 
©efängni^ unb judeic^ mit ©elbftrafe btd ju 20000 mt Beftraft. — 

tugletc^ !ann auf ^erluft ber bürgerlichen ^l^renrec^te er!annt toerben. — 
inb milbembe Umftänbe i^or^anben, fo lann audfc^Uegtic^ auf bie 
®elbftrafe er!annt toerben. 
§ 313 Siff. 1 u. 2: S^it ^tefängniS unb juglei«^ mit O^elbftrafe BiS ^u 
20000 mi »erb«^ beftraft: 

r ®rünber ober aRitglleber beS SJorftanb« ober beS Hufftd§t8rat8, 
bie 5um 3^^^ ^^^ (Eintragung ber ©efeUfd^ft in baS ^anbefö« 
regifter in ^nfel^ung ber g^i^uung ober dinjal^lung ht& &mvi>^ 
Ia))itafö, bed ^etragS, 3u »e^em bie Vitien aui^egeben toerben, 
ober ber im § 186*) oorgef ebenen geftfe^ungen toiffentlid^ falfc^e 
Angaben mad^en; 

2. bteientgen, toeld^e in Hnfel^un^ ber t>orermä]^nten ^atfadien toiffent« 
It(]^ faijd^e Eingaben in einer tm § 203**) be^eid^neten ^nüinbigung 
oon bitten mati^en. 

UcBcr bie ©eltcnbmad^ung ber Siedete gegenüber ben SRitgliebem 
beiJ SorftonbeS unb Stuffid^tSroteÖ burd^ bie l^ierju Bered^tigte ®c« 
jcafd^aft bgl. ^®93. §§ 268—270 fotoie na^flei^enb @. 51—54. 

3u oBigen gefe^Iid^cn Sorfd^rif ten ift f olgenbeS ju Bcmerlen : 

3u ^®». § 312. 
2)er § 312 ift aud^ auf eine aBftc^tlid^e ^anblung 5um 9laä)^ 
teil ber ©efeUfd^aft ju Bejiel^en, kneld^e t)or ber Eintragung tn0 
^anbcKregifter erfolgt ift (SR®, in 3ibilf. »b. 5 ©. 18). — ®er 
SSorftanb ift nid^t Drgan ber einjelnen Slftionäre, fonbcrn bcr ®e« 
feüfd^aft. 93on ben SSerpflid^tungcn, meldte bem SSorftanb ic. in biefer 
^genfd^aft auSbrüdlid^ baiS ®e)e^ gegen bie StftiengcfeQfd^aft in einem 
bie SRcd^tSftellung^rcfer üBerl^aupt unb inSBcfonbcrc aud^ nad^ äugen Be^ 
treffcnben Sntereffe auferlegt, fann il^n aud^ ber üBereinftimmenbe SBiße 
aQer ^tiünäre nid|t cntBinben. ^ud| bie (Summe aQer einiclnen ^Itionöre 



*) @. 0. § 5 8lff. I «nm. @. 42. 
**) 8. u. § 6 8iff. VIII «nm. ©. 63. 

olff. 
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>ft nid^t ibcntifd^ mit ber SßtiengcfeHfd^aft, jum minbcftcn ntd^t, in* 
fotocit bcr ©efcHfdöaft baS ®ef^^ über bte ©renjen ber Sintcrcffcn 
bcr baran SctciUgten l^inauS im öffentltd^cn S^^tcreffc $fßc^tcn auf* 
erlegt unb bementfpred^enb anä) Siedete gegen il^re Organe gemährt 
(SR®, a. a. a @. 23). — ©g ift nid^t crforberlid^, ba^ bag 2»it* 
glicb beg SSorftonbeg ober Slufftd^tgrateS bie fraglid^e^anblung alg 
Organ bcr ©efcHfd^oft Begangen l^aBc, ba il^ncn bie ©genfd^aft 
eines folc^en unaBIöSlid^ anl^aftct (SR®, in ©traft. Sb. 26 @. 137). 
— Äud§ burd^ Unterlaffen bon ^anblungen lann eine gutoiberl^anb* 
lung gegen § 312 begangen toerbcn, ioenn baburd^ bie au§ bem 
Soffmad^töerl^ältntg cntfpringenbe S^rcupfHd^t abfid^tlid^ beriefet loirb. 
(SR®, in ©traft, »b. 11 ©. 413). — SS ift nid|t erforberlid^, bafe 
t)ag SRitglieb beg SSorftanbeS ober Sluffid^tSrateS burd^ feine ^anb* 
lung ben ©d^aben ber ®efellfd^aft izitozdt ^aBe^.f^n^^^ ^^^f ^^^ 
feine 2(6ftd^t biefen ©rfolg umfaßt l^abe. 2)ieg ift befonbcrg bann 
gegeben, toenn bag SKitglicb Bei feiner ^anblung fid^ betou^t »ar, 
ba% fte jum Stadtteil bcr ®cfcKfd§aft gereichen fönne unb gleid^mol^I 
bie ^anblung ,,auf bie ©cfal^r l^in, ba^ bte ^anblung ebcntuett biefen 
nad^tciligen ©rfolg für bie ®efell[fd^aft l^aBcn merbe", begangen l^at 
(SR®, in ©trafj. »b. 26 ©. 137). — S)er bloge dolus eventualis 
genügt j|ebod^ an ftd^ nid^t, um ©trafbarlett ju begrünben. SSer 
ben Qtotd beS ^anbelng jum SRod^teil ber ®efeKfd^oft an ftd^ nid^t 
miQ unb bie SRöglid^Ieit nur aU eine unern)ünfd^te, aber nid^t abfolut 
augjufd^Iie^enbe @t?entualität tn feinen SBillen aufgenommen ^at, bem 
fcp bie in § 312 borauSgefefete Slbfid^t (SR®, in ©traft. 93b. 27 
©. 219). — ein „jum 5Ra(^teiI l^anbeln" im ©inne be8 § 312 
liegt nur bor, tocnn ein Stadtteil afö golge ber ^anblung loirllid^ 
eingetreten ift. ©inen „9?od^teiI" erleibet jemanb burd^ bie ^anblung 
eines anbercn, toenn fein SJermögen burd^ biefelbe öerminbert ober 
gefäl^rbet ift. S)ie SSäorte „jum 9?ad^teil l^anbeln'' l^aben biefelbe 
Sebeutung mic bie SBorte „baS SSermögen befd^äbigen". S)ie8 fann 
cntmeber in ber SSeife gefd^cl^en, ba§ baSfelBc in feinem effeltiben 93e* 
ftanb Jjerminbert toirb, ober aber baburd^, bag eine SJermel^rung beS 
aSermögenS Jjereitelt toirb (SR®, in ©traft. SSb. 27 ©. 39 ff.). — 
©ine blo^e ®effi1§rbung, bie bloße 3Köglid^feit Knfttgen ©ntrittS 
einer S3ermögen§benad^teiligung ift nod^ lein ^anbeln jum äJad^teil 
im ©inne be§ § 312. 3ebod§ fd^on ber ©rtoerb einer, unftd^eren 
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gorberung an ©teile einer fidleren ober an ©teile ber mel^rtöertigcn 

cntl^ält eine cffefttöe iBecinträd^tigunö bc8 SSermögcnSftanbeS. ®6ettfo 

ble SSelaftung it& SSermögenS mit einer ©d^ulböerbinblid^leit, itod^ 

belDor ^ jur Srfüffung ber SSelaftung feffift fommt (91®. in ©traff. 

Sb. 9 ©. 169).*) 

3« §®». § 313. 

Unter bie jum Qtotd ber ®intrögung in boS ^anbetöregifter 
gemad^ten angaben, toeld^e bie ®rünbcr 2C. gemad^t l^aben (§ B13), 
fallen bon felbft alle Slngaben, toeld^e bie ©riinber in bem ®rünbung8s! 
ftabium für bie t>on ben SSeteiligten unb bem JRegifterrid^tcr öorju* 
itel^menbe ^rfifung ntad^en, alfo aud§ bie eingaben in ber burc^ § 191 
borgcfd^riebenen ©rflärung (®rünberberid^t; f. o. ©'. 20). 6S l^anbelt 
fxäf l^ier befonberd um bie ^Darlegung ber Umftänbe, meldte ben 
©rfinbcm bie il^nen im ©efeHfd^aftSbertrag feftjufteHenbe ^öl^e ber für 
iie Anlage ober ben übernommenen ®egenftanb gemalerten SSetrdge 
öte gcred^tfertigt erfd^cinen laffen (81®. in ©traff. »b. 18 ©. 112). 
.Gin SSerftoß gegen bie SSorfd^riften liegt aud^ bor, ioenn bie falfc^c 
Slngabe nid^t eine felbftönbige ©traf tat barfteHt, fonbem nur ein 
ijcil einer im übrigen feftgeftefften ©traf tat alf^ auf bie ^öi^c ber 
©träfe bon ©nflufe ift (9i®. a. a. D. ©. 115). — Slud^ bie fog. 
,,©tro]emdnner" ober „©d^einjeidlner" finb wal^re ®rünber, ebenfo 
»ic bie 5ßerfoncn, loelc^e bie Slltien für fid^ erh)erben. Slud^ biefe 
©trol^männer, »eld^e otö ®rünber Seträge übernommen l^aben, finb 
jibilred^tlid^ atö Seidener ber Süitiengcfeßfd^aft gegenüber beranttoort* 
lid^. 2)er ®efeafdeaftSbertrag bilbet ben SRcd^tStitel ber ©efeUfc^aft 
gegen bie ®rünber toegen Haftung au§ ber Qti^mmQ, — SBenn 
bal^cr bie ®rünber tatfäd^Iid^ unb red^tlidl bie S^iä^^tx beg gefamteu 
(Srunblapitate finb, fo finb fie aud^ ftrafred^tlid^ bie gcid^ner beSfelben, 
tinb eine feitcuÄ ber ®rünber „rütfftd|tlid^ ber geid^nung beS ®runb^ 
fapitafö" jibilred^tlid^ jutreffcnbe Stngabc lann nid^t eine „falfd^e 9ln* 
Qait'* im ©inne beg § 313 fein (SR®, in 3ibilf. »b. 28 ©. 76 
unb m. in ©traff. S3b. 30 ©. 312). 

IV. 2)ie Haftung ber Stmengcfellfc^aft felbft. 

SBöl^renb nad^ 3iff. I big ni folool^I bie ®rünber (I) gtö ber 
SSorftanb unb^uffid^tgrat (II) für ©d^^bigungen aug ber ®rünbung 
fit bem burd^ iaS ®efe^ begrenjten Umfang l^aften, ift bie grage, 

f) @. Si^rjuaud^ ©taub, Äpmmentavä, ö®9. 6. u. 7. Äup., 8,935,936. 

4* 
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gemeffen^eit ber für bie eingelegten ober übernommenen Segen«" 
ftänbe gen)&^rten 93etröge; 

c) bie grHörung (§ 195 Slbf. 3), bafe auf jebe Sttttc, foweit 
ntd^t anbere als burd§ SSarjo^Iung }u letftenbe Einlagen it:: 
bungen ftnb, ber cingcforbcrte Säetrag bar eingejal^It unb im 
Seft^ beS SSorftanbS fei. — gemer bie angäbe über ben 
SSetrag, ju meld^em bie Stftien ausgegeben toerben unb koeld^er 
S3etrag l^ierauf bar etngejal^It tft; btefer mu§ minbeftenS ein 
SSiertetl beS 9!ennbetragS unb im %aU ber 3(uSgabe ju einem 
l^öl^eren als bem 92ennbetrag aud^ ben SJte^rbetrag umf äffen; 

d) bie JU ©unftcn einjelner SHtion&re bebungenen befonberen 
SSorteile, todä^t im ©efeUfd^aftSbertrag unter 93ejeid^nung ber 
Sercd^tigtcn feftjufefeen ftnb (§ 186). — gemer, fofcm auf 
baS ©runbfapital t>on Slltionären (Einlagen gemad^t werben, bie 
nid^t burd^ SJarjal^Iung ju leiften ftnb, ober fofem öorl^anbene 
ober ^erjufiellenbe 9(nlagen ober fonftige SSermögenSgegenftönbe 
bon ber ©efeßfd^aft übernommen toerben, bie geftfefeungen 
über ben ©egenftanb ber Sinlage ober ber Uebcmal^mc, bie 
5ßerfon, bon loeld^er bie ©efcHfd^aft ben Oegenftanb erwirbt, 
unb ben 93etrag ber für bie Einlage ju getoäl^renben Vitien ober 
bie für ben übernommenen ©egenftanb ju gemäl^renben S3er^ 
gütung; — fd^Iieglid^ bie geftfe^ungen über ben ©efamtauf* 
manb, toeld^er ju ßaften ber ®efeHfd^aft an Sßtionäre ober 
anbere als Sntf^äbigung ober SSelol^nung für bie (^rünbung 
ober beren SSorbereitung getoöl^rt loirb. hierüber unb über 
bie Stngcmeffenl^eit ber »etröge ift gemö^ ^®». § 191 ber 
befonbere ,,®rünberberid^t'' ju erftatten. 

lieber bie ©d^abenScrfa^pflid^t ber „®rünbergenoffen" 
in ©emeinfd^aft mit ben ®rünben felbft beftimmt baS ^®S3. in 
§ 202: 

,,3Rit ben (Urünbcm ftnb bcr ©cfcllfc^aft jum ©d^abenScrfaf alS ®efamt= 
fcf)ulbner öer^jfficfttet: 

1. toenn eine Vergütung nid^t unter htn ju bejetc^nenben ©rünbungS« 
auftoanb aufgenommen ift (3tff. d), ber (Smpfftnger, tt)el(^er ^nx 3eit oeS 
d^mpfangeS tou^tt ober ben Ümftänben nad^ annehmen mu^te, bag bie 
Ser^eimlid^ung beabftd^tigt ober erfolgt toar, unb jieber 2)ntte, »elc^er 
jur SSer^eimütftung wiffcntlic^ mitgetoirft l^at; 

2. im ^aOe einer böSlii^en Sc^öbigung burd^ Einlagen ober Uebema^men 
ieber dritte, toelc^er gu btefer 6c^öbigung toiffentlic^ mitgetoirft ^at." 
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UcBcr bic ©eltcnbrnod^ung ber Siedete Qug bcr ©rünbcrberants 
Jüortlid^Icit burd^ bic l^ictju allein bcrcd^tigtc ©cfeHfd^oft ftc^c ^®85. 
§§ 268, 269, 270. — 5)ie Stnfprüd^c bcr ©cfcCfd^oft gegen bic 
©runber unb ©rünbergenoffen tjcrjäl^rcn in fünf Salären bon bcr 
(Eintragung bcr ©efeUfd^aft in bog ^anbctöregifler an (§ 206). — 
— SSerglcid^c unb SSerjid^tlctftungcn, tocld^c bic ber ®efettfc^aft au§ 
ber ©rünbung juflc^enbcn Slnfprüd^c gegen bic bcrpflid^tetcn ©rünber 
unb ©rfinbcrgcnoffen Betreffen, finb erft nad^ SlBIauf öon 5 So^^cn 
feit bcr Sitttragung bcr ©efcHfd^aft in ba§ ^anbetöregifter unb nur 
mit 3^ftintntung ber ©cneraltjcrfammlun^ julöfftg; fie finb unjuläfftg, 
foloeit in ber SScrfantmlung eine 3Kinber^eit, bereu Slntcilc ben 
fünften Seil bc3 ©runblopitatö barfteßen, SSäibcrfprud^ ergebt. — 5)ie 
äcitßd^c SScfd^ränlung finbet leine Stutoenbung, fofem ftd^ ber SSer^ 
|)flid^tetc int gaU bcr 3o^Iung§unfä]^ig!cit jur SlBlücnbung ober 93e* 
fcitigung bc§ S^onfurSbcrfal^rcngmit feinen ©laubigem bcrgleid^t (§ 205). 

SBie bereits auSgefül^rt, bcftcl^t bie Haftung ber ©rünber auf 
®runb bei^ § 202 nur ber ®efeIl|d^oft gegenüber. S)en Qtiijntxn 
unb aiftionären felbft ftel^t bagegert an fid^ ein pcrfönlid^cr dnU 
fd^äbigungganfprud^ gegen bic Jjcronttoortlid^cn 5ßerfonen nid^t ju. 
dagegen ift afferbingS nod^ ben ©runbfä^cn beg bürgerlid^en ated^tS 
ju beurteilen, ob auf ®runb ber bie Qtiä)rmnQ ober ben ©rtuerb 
t)on Sllticn l^crbcifül^renbcn SSerträge u. bgl. ben Qti^mxn unb 
Sfftionären nid^t nod^ ein perfönlid^cr Slnfpruc^ jnfte^t, ioenn biefelben 
BeifpiclStocifc burd^ falfd^e gufid^crungen, Säufd^ung 2C. junt ©rtocrb 
t)eranIaBt finb. 3^^ itaäjitn finb l^ierju auc^ folgenbe Slugfü^rungcn 
bcg SReid^§gerid^t§: 

„SSenn bic 9?ominoIäiffer be§ 2llticnfapitatö bctoußterwcifc fo 
fibermögig über ieben SBcrt be§ jur SSUbung be§ betreffenben Sapitatö 
Dertoenbeten SScrmögenSobielteS ]§inau§ normiert mirb, ba§ eine SRcn* 
tabilität ber fo begrünbeten SlfticngefcHfd^aft für abfePorc Qtit ganj 
auggcfd^Ioffen ift, unb bie ®rrid^tung ber SlIticngcfcHfd^aft in biefer 
SBcifc nur ju bem Qtotd gcfd^ic^t, um burd^ ©d^affung einer SWoffe 
t)on Sllticn eincS toeit über bie Slufrocnbungen ^inauSge^cnben fflo^ 
minolbctragg unb S3er!ouf§ bcrfelbcn unter bem töufd^enben @d^in 
i^rcr Qifi^x atö einer SBcrtSjiffcr einen über bie Slufmenbungcn loeit 
l^inauSgcl^cnben @ctt)inn ju mad^en, fo lö^t fid^ bie§ ofö eine arg* 
Kftigc SJeranftaltung jum ©droben ber äfticngefellfd^aft crad^ten'^ 
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c) bte aj^ttglteber beS ^uffid^töratd ^ufammen [10] 7^ ^^^ IRemgetornnS 
(8iff. 3), icbo4 ift Don bcmfclbcn bcr betrag öon 4 7^ (8iff. b) 
aunä^ft in ^baug ju bringen (^®SÖ. § 245); 

d) bcr %itvnadt öerbicibcnbc IRcft »trb an bic SlfttonSrc atö »eitere 
3)töibenbc öertellt, fotoeit nid^t bie ®encralt)crfammlung eine anber= 
»eite SScrtcilnng bcWIlcSt ($)©». §§ 213, 214, 245^ 237) 

ober 

fofern SSor^ugSaftien Dor^anben finb: 

ber Sieft toirb imter bie Sßtionäre berart öcrteilt, bafe bie SSorjug8= 
aftien junäc^ft 67o» ^ic ©tammaftionäre 47© erhalten, ber Ueber^ 
fc^ug aber gleidimä^ig verteilt toirb* 

C. S)ie SReferbefonbg. 

-®a§ .^®S. Jjerlangt Bei SßticngefeHfd^aften bie Silbung eineS 
gefe^Iid^en SReferöefonbS, ber boju bicnt, meitere SJJittel Jjon ber 
SScrteilung auSjufd^Iie^en unb bem ©efd^äftöbetrieb ju erhalten. ®ic 
gefe^Iid^e SJorfi^rift ift folgenbc: 

^®S3. § 262: S^x 3)edfung cineä äu8 ber SBilanj \\6) ergebenbcn SSerlufteS 
ift ein SleferoefonbS ju bilben. gn biejen ift ein^uftellen: 

1. Don bem jöl^rU^en 9leingett)inn minbeftend ber jtoanjigfte ^eil fo lange, 
als ber SReferoefonbS ben jcl^nten ober ben in bem ®efeIIf(]^aft§oertrag 

. beftimmten ^öl^eren 2:ei( be§ ©tunblapitalS nid^t überfd^reitet; 

2. ber SSetrag, toeld&er bei ber @rri(^tung ber ®efcllfcf)aft ober bei einer 
^^ö^ung bed ®runb!apitald burdi Sudgabe ber aftien für einen 
^ö^eren alS ben ^^ennbetrag über biefen unb über ben SBeträg ber 
burc^ bie SluSgabe ber 5lftien entftel^enbert Soften ^inaud etjielt toirb; 

3. ber betrag oon Suja^Iungen, bie ol^ne ^r^öl^ung be§ (l^runbfapitalS 
Oon §lftionären gegen ©etoä^rung oon SBorjugSrcc^ten für il^re Äftien 
geletftet werben, fotoeit nicftt eine SSenoenbung biefer gal^Iungen ju 
augerorbentUc^en Hbfc^reibungen ober jur ^ecfung augerorbentlid^er 
SSerhjfte befc^Ioffen toirb* 

Sm einjcinen ift l^ierju foIgcnbeS au§jufü]§ren: 
I. S3egriff. S)er SiefcröefonbS ift eine Slnfornmlung öoitaBcrten, 
meldte befttmmt ift, für gebiffe Söentualitäten S)ecfung§mittcl ju ge^ 
toäl^ren. ®er SReferöefonbg toirb unter bie 5ßaffitJa in bcr Stlanj 
eingefteHt, unb baburd^ toirb etn i^m gleid^Iommenbcr S3etrag bon bcr 
äScrtcilung auggefc^loffcn. ^txQtotd be§gcfepd^enSReferbcfonb§(§262) 
ift bic S)cdEung eine§ auS ber S3ilanj ftd§ ergeBenben SSerlufteS, b. 1^. 
bic Slugglci^ung einer in fd^Iec^tcn Salären [xä) ergebenbcn Unter* 
bilanj; babci toirb bcr atcferöefonbg infotoeit gcftrid^cn, alö jur 
?luSgIcid^unfl ber Unterbilonj, jur ^erfteffung einer Silonjicrung 
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jmifd^cn SHtiben utib $ßaffibcn crforbcrlid^ ift. — ©pipcit burd§ 
UntcrBüanjcn bic SRcfctDen aufgejel^rt unb anbete SJJittel nid^t t)ox^ 
l^anben fmb unb btefer B^P«"^ anbauernb mirb, ifl red^tjeitige 
©onicrung (§ 9) erforberiid^, fofem einer Uefcerfc^ulbung ober 
Sal^IungSunfä^igfett borgeBeugt totxhm foH. — ®ic SSemenbung 
bcg 3ieferbefonb§ jur SSefeitigung ber UnterbUanj ift oBIigotorifc^; 
bie Sfftionäre l^aBcn ein JRed^t barauf, i>a% er in biefer SBeife ber- 
luenbet werbe, ©in 93efd§lu| ber ©eneralbcrfammlung, loelc^er bie 
SSertt)enbung ju biefem borgefd^rieBenen 3^^^ aBIel^nt, !ann an^ 
gcfod^ten tocrben. 

IL ©ine „Slnlegung" be§ SReferbefonbS atö eineS befonberen 
gonbg ift gefcfelid^ nid^t borgefd^rieben. ©ofcrn aud^ ba§ ©tatut 
leine SSeftimmungen l^ierüBer cntl^ält, ift eg böffig ben Organen ber 
(Sefefffd^oft fiberlaffen, ju beftimmen, ob mi 2:^U (etma in ©ffeften) 
angelegt unb baburd^ bon ber Serloenbung im aSctricb femgel^alten 
toerben, ober ob er ate SetriebSmittel jeberjeit jur 2Jer« 
ffigung ftci^en unb in beut Untemcl^men ftänbig arbeiten \oU. S3ei 
inbuftricKen Slnlagen, bie ftänbig barauf bebad^t fein muffen, liquibe 
aKittel in großem Umfang parat ju l^alten, mirb ber SReferbefonbS 
ganj ober bod^ mciftenS jur Slrbeit im ©efd^äft bertwnbet werben. 
— SBtrb ber SReferbefonbg ganj ober teilweifc angelegt, fp fliegen 
etwaige Qin^tn nid^t notwenbigerweife in ben ateferbefonbiJ; fie finb 
an fid^ ®cfd^äft§gewinn. 

III, SJerwenbung. Sn weld^en gäHen ber 9ieferbcfonb§ an* 
JU greifen ift, l^ängt — abgefel^en bon ber gcfe^lid^cn SSorfd^rift ber 
„S>edEung einer Unterbilanj" — bon ben §3efttmmungen beS Statuts, 
in ©rmangelung präjtfcr SJorfd^riften j^ierüber, bon bem ©rmeffen 
ber ®efeKfd^afti8organe ob, ®§ lann beftimmt fein, ba§, wenn ftd§ 
in einjelnen ©efd^öftöial^ren fein ober nur ein geringer {Reinertrag 
ergeben l^at, ber SReferbefonbö jur ©ewöl^rung ober ©rgänjung einer 
S)ibibenbe bon beftimmtem Untfang angegriffen werben barf. — ®cn 
einjelnen Stitionären fielet jwar ein Slagcred^t auf bie ®ibibenbe ju, 
unb fie fönnen einen S5ef(^Iu6 ber ©eneralberfammlung, ha^ leine 
ober nur eine geringere ®ibibenbe berteilt werben foll, angreifen, 
fobaib berfelbe ftatutenwibrig gefaxt ift. — SlHein ein S3efd§Iu|, 
bag j. 93. aQe im laufenben ^af)x gemad^ten ©innal^men junäd^ft jur 
S)edEung ber Serlufte berwcnbet werben fotten, ift an ftd^ nid^t 
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ftatutentPtbrig, autS) totnn baburd^ bte 2)tk){b6nbe t)etIÜT)t ober gauj 
auSgefd^Ioffen toixb, (Sine Snfed^tung eineiS fold^en SSefc^IuffeiS burd^ 
einjelne 9(Ittonöre koäre nur möglid^, fofem ber 93e{d|Iug auf einen 
dolus jurfidtjufül^ren ttJäre (SR®. 25 @. 328). — SDie Scrtocnbung 
beS SReferöcfonbS jur ®cdEung eineS Scrlufte§ foll nur ffir ba8 be^ 
treffenbe ©efd^äftSja^r erfolgen. 

IV. aSilbung. 3)ag ©efcfe ftel^t breierlei »eftanbteilc bor, bie 
bcm gcfefelid^en JRcferbefonbS jujufü^rcn ftnb, bebor bie Verteilung 
beiS 9teingen)inn§ erfolgt. @§ ftnb biei^: 

1. SKinbeftenS ber stoanäigfte Je« (ö^o) i>e8 jöl^rlid^en Steine 
gett)inng uub jtoar fo lange, bis ber SieferbefonbS ben jel^nten ober 
ben in bem <Biatüt beftimmten l^ö^eren 2^eU beS ®runblapital§ er^ 
reid^t l^ot. — SReingeminn ift ber bilanjmäßige ®ett)inn, toit er fid^ 
au8 ber ©etoinns^ unb Serluftred^nung ergibt .unb an bem @d^Iu§ 
ber ?ßaffiba in bie SSilanj einjujieHen ift. — 3f^ ein 9ieingeh)inn 
nid^t erjielt, fo lann Dotierung be§ SReferbefonbg nid^t erfolgen; 
eine SJad^^oIung im näd^ften gal^r ift nid^t erforberlid^. — S)er ®e^ 
loinnertrag beS borigen Sa^rcS ift, nad^ rid^tiger Slnfid^t, nid^t ju* 
näd^ft in Stbjug ju bringen, toit eS bielfad^ gefd^iel^t. — ®6enfo« 
loenig bie Santi^men für S)ireItoren, 3lufftd^t8rat§mitglieber unb 
Seamte. — ^m allgemeinen ift ba^er SReingetoinn bagienige, tt)aS 
berbleibt nad^ S)otierung ber „uned^ten" SReferben (SmeuerungSfonbS 
unb i)eIfreberefonbg, foioeit fie an bie ©teile ber borgef(^riebenen 
Slbfd^reibungen ouf SSermögenSgegenftänbe unb gorberungen treten), 
fomie nad^ ©inftellung ber ©d^ulben unb beö Slltienlapitate. — 
S?id^t finb bortt)eg ju berüdffic^tigen bie freimiHigen JReferbelonten 
ober bie Dotierung ber „uned^ten SReferben" über bo§ borgefd^riebene 
SRafe l^inauS. ©benfo mie mit @meuerung§s unb S)eHreberefonbg berl^ält 
e& ftd^ mit ben Slbfd^reibungen. — gn aßen göHen ftel^t ber ®eneral= 
berfammlung ha^ SRed^t ber 5ßrufung ju, ob ber Sfteinertrag gemä§ 
ben SSorfd^rif ten bc§ ®efe|e8 unb ©totutg bered^net ift. (gemer f. o. 
gormular ©. 35.) 

©ofem ber Sleferbefonb« bis ju lO^o i>e§ ©efamtlapitatt (b. ^. 
beS gejeid^neten, nid^t ettoa eingejal^Iten) erreid^t, ift eine loeitere 
Dotierung beS JReferbefonbS nid^t me^r erforberlid^; einerlei ift eS 
l^ierbei, auf loeld^e SSäeife bie §ö^e erreid^t ift, ob burd^ bie ein- 
teile beS 9fieingeh)inn8, Sgio (3iff. 2 ©. 39) ober anbere QvLQ&riQt. 
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QvL freiwilligen unb crl^öl^ten Dotierungen be§ gefefelid^en Sieferöe^* 
fonbS ift bie ©eneralberfammlung befugt, ©otoeit fold^c erfolgt finb, 
lonn Untmanblung, b. ^. SRcbuItion auf bie gefe^Iid^e ^öl^e, erfolgen, 
fofem bog ©tatut nid^t im SBege fielet. 

2. ®eni SieferöefonbS ift ferner nad^ gefe^Iid^er SSorfd^rift ^u^ 
jufül^ren ber Setrag, tocld^er Bei ©rrid^tung ber ©efeHfd^aft ober bei 
einer ©rl^öl^ung beg ®runb!apitafö bnrd^ Sluggobe ber 2l!tien für 
einen l^öl^eren atö ben 9?ennbetrag erfolgt, mit a. SB. baS „?lgio'\ 
b. % bie S)ifferenj jtoifd^en bem 9?ennbetrag unb bem @miffionS!ur§ 
ber Slfticn. SSorloeg abjujicl^en finb jebod^ nad^ ber pofitiöen SSorfd^rift 
bci^ ©efefceä bie burd^ bie Sluggabe ber SHtien ijerurfac^ten Soften. — 
3u bem abjufiil^rcttben Säetrag gel^ören nad) rid^tigcr, »enn aud^ be* 
ftriltencr ?{nfid^t aud^ bie „©tüdEsinfen", loeI(|e regelmäßig bie 2tx(f^nex 
ber Slftien für bie 3^^ J3om ^Beginn be§ ®ef(^äftSiQ]^re§ ab ju ent* 
rid^ten l^aben, fofem bie ©miffion toöl^renb ber 3)auer begfelben 
erfolgt unb bie Stiä^ntx an ber S)iDibenbe öom Säeginn ab teil« 
nel^mcn. — ©ofern ba^ Slgio berart bebeutenb ift, ba% baburd^ ber 
3iefert)efonb3 in feiner gefe^Iid^en ^öl^e botiert »erben fann (lO^o ^c§ 
©runblapitafö), ift eine anbcrmeite Dotierung burd§ Slbjüge bom 
SReingeminn nid^t erforberlid^. 

3" ^cw abjiel^baren Soften ber 9lftienau§gabe gehören 9?otariatS= 
loftcn, Stempel, ©erid^tSloflen, 5ßrobifionen. 

3. Dem SReferbefonbS finb ferner jujufül^ren bie 3iiäö^Iungen, 
loelc^e 8Ktionäre mad^en, um SSorjugSred^te für i^re Slftien ju 
erlangen. Diefe Uebertneifung ift jeboi^ bann nid^t erforberlid^, tt)enn 
bie ®en)&]^rung bon SSorjugSred^ten au§ 9(nlag einer &:]^ö]^ung be§ 
Orunbfapitatö erfolgt ober aber, ipenn i^rc SSettoenbung ju außer* 
orbentlid^en Slbfd^reibungen ober jur DedEung außerorbentlid^er SSer* 
lufte bcfd^Ioffen mirb. — Stuf biefe SBeife mirb unter allen Umftänben 
erreid^t, baß fold^e S^äö^lungen jur SSerftärfung ber lüirtfd^aftlid^en 
®runblage ber ©efeHfd^aft bertoenbet unb berfelben nid^t ju fonftigen 
SroedEen entjogen »erben. 

V. Der DellreberefonbS unb ©rneuerungSfonbg finb 
gleid^faHS SRefcrbefonbS (f. o.3tff. I @. 36). gm ©egenfa^ ju bem gefe^=^ 
lid^en JReferbefonbS »erben fie „uned^te" Sleferben genannt. — Sn ber 
Silanj finb bieSlItiba in il^ren »al^ren bermaligen SBerten anjufelcn; 
eö finb bal^er, »enn unb info»eit bie auSftel^enben gorberungen j^eifet 
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l^aft ftnb, an ftd^ t)otn 92enntpert ))6r^(tnüSmägtge 9(Bjüge ju machen. 
— aSic bercitg oben crtoöl^ttt, läfet ba« ®cfcfe bcr Sffticngcfcafd^aft 
naäj, bei bauernben Slnlagen ftatt jener „Stbfd^rctbung" einen ®r* 
ncuerung§fonb§ in bie 5ßafftt)en ctnjuftcHen. ®6enfo ift eS — aud^ 
ol^nc ba§ Scftel^en einer förmlid^en SSorfd^rift — juWfpg, ju gleid^em 
Qtoed bei jtoeifel^aften gorberungen ftatt ber Stbfd^reibung einen bc* 
fottberen gonb§, ben ®eI!reberefonb8, in bie 5ßafftba einjuftetten, ba 
e§ gleid^gültig ift, oi ber Stbjug fofort bei ©nfteßung ber gorberung 
gemad^t, ober ob bie gorberungen jun&d^ft jum 9?ominaIbetrag ein== 
gefegt nnb ein bem SRinberbetrag ber jtoeifell^aften gorberungen ent* 
fpred^enber SSetrag in ben ^ßafftöen in Slnfa^ lommt. 2(u§ red^ne* 
rifd^en ©rünben empftel^lt fid^ öielfad^ bieS SJerfal^ren. — gür bie 
betr. Sa^reSbilanj ift aud^ jene fogenannte JÄeftrUe eine njirHid^e 
Slbfd^reibung; e§ ift ber ^Betrag eingeftefft, loeld^er bon ber gorberung 
präfumtitJ nid^t eingel^en ibirb. 

VI. greiwiUige SReferöelonten. SRebcn ben im ijorftel^cn* 
im bel^anbelten Sieferöen fann burd^ baB ®cfefffd^aft§ftatut bie 93il* 
bung Weiterer atefcröefonten angeorbnet toerben; biefelben werben 
gemöl^nlid^ al§ ©pejialreferben bejeid^net, j. 85. 9iefert)en für anßer* 
getoöl^nüd^e SSerInfte, Slrbeiterunterftü^ungSreferJjen, ©iöibenbenergän* 
jung§fonb§, S)i§pofition8fonbg für ben Sluffid^tSrat; aud^ gel^ören 
|ierju bie ^Dotierungen be§ ©meuerungSfonbg unb S)elfreberefonb§ 
über ia^ ijorgefd^riebene Tia^ l^inauS (berftedfte SReferöen). — Slud^ 
fann im Statut bie Silbung befonberer Ütefertjen bem SSorftanb unb 
Sfuffid^t§rat überiaffen toerben. — SÖIen biefen JReferöen ift gleid^« 
falls eigcntümlid^, ba§ infonjeit SSeftönbe Don ber Serteilung avS^ 
gefd^loffen unb bem SSetriebSijermögen erl^alten bleiben. Snfolücit 
liegt l^ierbei ein SSerjid^t ber Sßtionäre auf einen Seil bd^ i^ncn an 
fid^ julommenben ®eh)inne§ öor. — Sine Slnfed^tung ber ®eneral* 
öerfammlungSbefd^Iüffe megen Dotierung bon freiwilligen SReferten 
lann nur infotoeit erfolgen, atö biefelbe nid^t im ©tatut öorgefd^en 
ift. — ®ine ©treid^ung ber freiwilligen SReferöen unb SSerwenbung 
berfelben fann auf biefelbe 28eife erfolgen, auf meldte bie SSilbung 
angeorbnet War (Statut ober ®encratoerfammlung3befd§lu©. 
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§ 5, 

(®rünber, SSorftanb, aufftd^t§tat.) 

Um eine ©elDö^r boffir ju fd^affcn, ba§ bie ©runbung einer 
Slltiengefcttfd^aft ben gcfe^Ud^en SSorfd^riften entfpted^enb erfolge, unb 
ba^ fie inSbefonbere nid^t Benu^t toerbe, um ben an ber ©rfinbung 
beteiligten 5ßerfonen unbered^tigte SSorteile jujutoenben unb baS 
5ßublilum ju fd^äbigen, ^at ba^ ^anbelSgefe^bud^ bie ©rfinber unb 
Orünbergenoffen, fotoie bie SSorftänbe unb 9luffid^t3ratSmitgIieber 
fotool^I jitJilred^tlid^ (^®». §§ 202—204, 206), aß Qud^ ftrafred^t=: 
lid^ (^®93. §§ 312 ff.) für bie Vorgänge bei ber ©runbung l^aftbar 
gemad^t : 

I. ®ie ^aftbarleit ber ©rünber unb ©rünbergenoffen. 

3)ie ©rünber einer StftiengefeHfd^aft ftnb biejenigen 2ßttonäre> 
lüeld^e ben OefeKfd^aftStjertrag feftgefteöt l^aben ober anbere atö burd^ 
SBarjal^Iung ju leiftenbe ©inlagen mad^en (^®93. § 187). S)er 
Umfang i^rer jitjilred^tlid^en ^aftbarfeit toirb burd^ ^®S. § 202 
Beftimmi**) — 3)ie Haftung ber (Srünber ift ^iemad^ eine mel^rfad^e; 
biefelben l^aften: 

1. für bie SRid^tigfeit unb SSoIIftönbigleit ber angaben, 
ttjeld^e fie in Stnfel^ung ber ßci^^^ng unb ®inja]^Iung beS 

*) @. l^icr^u bcfonbcrä ©taub, Kommentar gum |)®95. §§ 202 ff. 
*♦) 4>®«. § 202: 3)cr ©cfeUft^aft fmb bie ©rünber für bie SmcöttgTcit 
tinb ^oüftänbigfeit ber eingaben, welche fie in Hnfc^ung ber S^^d^^w^Ö 
itnb ^tnja^Iung bed ®runbfa))italS fomie in ^nfel^ung ber in § 186 Dor« 

tefe^enen ^ftfe^ungen jum S^td ber (Eintragung ber ©efeUfd^aft in bad 
^anbeförcgiftcr machen, als ©cfamtfdftulbncr öer^apct; fie Reiben, unbefti^abet 
ber §Ber))flici^tuna ^um (Srfa( bed fonft etma entftel^enben @^abend, ini^befon^ 
berc einen an ocr 3«<ä^nung beS (UrunblapitalS fe^Icnbcn 93ctrag ju übers 
nehmen, fe^tenbe (Sinjal^Iungen ju leiften unb eine SSergütung, bie nid^t unter 
ben 5U bejeic^nenben ©rünbungdaufmanb aufgenommen ift, ju erfe^en. ^irb 
bie ©efeüfc^aft Don @)rünbem bur^- Einlagen ober Uebema^men ber im § 186 
bcjeid6neten Art böSIid^erweife gcfd^äbigt, fo finb il^r ade ©rünbcr für ben ©r* 
fa^ bed entfte^enben 6d|abenS atö ®elamtfd|ulbner t)er))f(id|tet. 

SSon bicfer SBerblnblicftfcit ift ein ©rünber befreit, »enn er bie Unric^^tigTcit 

ober Unt)olIftänbig!eit ber Angabe ober bie böSlid^e @d^äbigung meber fannte 

ttod^ bei Hmoenbung ber Sorgfalt eineS orbentlid^en ^f^äf tdmanned !ennen mugte. 

(^tfte^t burd^ 3a^lungSunfä]^igteit etneS ^ftionärS ber (S^efellf^aft ein 

Ausfall, fo ftnb i^r bie ©rünber, toelc^e bie Beteiligung bed Slhionörd itt 
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®runb!Qpttatö, foiüic in Slnfcl^ung bcr in § 186*) öorgcfcl^cnctt 
geftfe^ungen jum Stoed ber Stntrogung ber ©efeUfd^aft in ba^ 
^anbetöregiftcr mad^cn; bie Haftung tritt ^icr ein bcr ©efcllfd^oft 
gegenüber (nid^t etnja S)ritten gegenüber). S)tc Haftung erftrcdft 
fid^ neben bcr SerpfKd^tnng jum 6rfa^ bcg fonft ettoa cntftcl^cnben 
©d^abcnö, befonberS auf bie Uebcmal^mc eincS an bcr Qtxä^nnnq 
}unt ®rnnb!apttal fel^Ienben iBctragi^, auf bie Seiftung fcl^Ien« 
ber (Sinjal^Iungen unb auf @rfa^ t)on gelelftcten SScrgütungen, 
koeld^c nid^t unter btn ©rünbungiSaufmanb aufgenommen finb; 

2. für böiSßd^e @d^äbtgungen ber ®efell[d§aft burd^ ©ad^einlagen 
ober Uebemol^me ber in § 186 ^®©. bejeid^neten 2lrt; aud§ l^ier 
tritt Haftung nur ber ®efellfc^aft gegenüber ein; fte erftredft fid^ auf 
bie 5ßflid^t jum ®rfa^ beg entfte^cnbcn ©d^abenS; 

3. für SluSfäHc, toeld^e burd^ bie 3öT^Iung8unfä]^igIeit cineS 
Slltion&rS entftel^en; bie Haftung bcftel^t ber ®efellfc^aft gegenüber; 

Kenntnis feiner B^^^ungSunfä^igfeit angenommen ^aben, al8 ®efamtf(^ulbner 
jum ^a^e t)ttp^idiitt 

Wt ben ©rünbem fmb ber @yefett{d^aft jum @(]^abenSerfa( al§ ©efamt^ 
fcf)ulbner öer<)fßrf|tet: 

1. menn eine SSergütung ni(^t unter ben ju bejeid^nenben ©rünbungd^: 
aufmanb aufgenommen ift, ber @m))fänger, toAäitt jur 3cit bed (imp^ 
fangd tougte ober nac^ ben Umftänben annehmen mugte, bag bie Ser« 
^eimlt(^ung beabfid^tigt ober erfolgt mar, unb ieber dritte, me((^er jur 
äer^eimüc^ung miffentlid^ mitgett)tr!t l^at; 

2. im ^atte einer bödlic^en (^(^öbigung hntä) Einlagen ober Uebema^men 
ieber 3)ritte, mel(]^er ju biefer @c^äbigung mtfjentUc^ mitgemirft l^at 

*) ^&^. § 186: ^thtx ju @(unften einjelner ^ftionäre bebungene be^ 
fonbere Vorteil mug im Sefedfc^aftdoertrag unter SSejeid^nung bed SBered^tigten 
feftgefejt werben. 

Serben auf baS ®runbfat)ital oon HItionören Anlagen gemacht, bie 
nic^t burc^ ^arja^Iung ju leiften finb, ober merben üor^anbene ober ^erju« 
ftellenbe Einlagen ober fonftige SSermögenSgegenftänbe oon ber ju erric^tenben 
@^efeO{(]^aft übernommen, fo muffen ber ©egenftanb ber Einlage ober ber Ueber» 
nal^me, bie $erfon, Don meld^er bie ®efeQfd)aft ben ©egenftanb emrirbt, unb 
ber S3etrag ber für bie (Anlage ju gemö^renben ^ftien ober bie für ben über^^ 
nommenen @(egenftanb ju gemä^renbe Vergütung im ®efen{(!^aftSoertrage feft^ 
gefegt merben. 

9Son biefen ^ftfe^ungen gefonbert ift ber ^efamtaufmanb, meld^er ju 
Saften ber d^ejeüfdiaft an d!tionäre ober anbere afö ©ntfcbäbigung ober iBe^ 
lo^nung für bit @(rünbung ober bereu ^Vorbereitung gemährt mtrb, im d^efell« 
fc^aftSoertrage feftjufe^en. 

3ebed ^btommen über bie Dorbejeic^^neten ©egenftänbe, melc^ed nid^t bie 
oorgeMriebene Sreftfe^ng im ®efelIf(^aft8oertrage gefunben l^at, ift ber ©efeS« 
fc^aft gegenüber unwirfjam. 
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ftc umfaßt bic ^Qftpflid^t bcrjcnigcn ©rünbcr, tücld^e btc SBcteiltgung 
beS Stftionörg in Kenntnis feiner B^^Iu^d^u^f^^id^^it angenommen 
l^aben. 

4. UcBer bie ^aftpflid^t ber ©rünber ber ©efcOfd^aft in ®e^ 
metnfd^aft mit ben ®runbergeno{fen bei äSerl^etmltd^ung üon äSer« 
gütungen an bie ®enoffen ober böSHd^er ©d^öbigung burd^ Einlagen 
ober Uebemal^men f. u. bei (Srunbergenoffen @. 44 unb 45. 

3n ben obigen göHen Qi^. 1 — 3 l^Qften bic ©runber, in bem 
gaffe 3iff. 3, fottjeit fie bie ertoä^nte ^nntniS Ratten, als ®efamt== 
fc^ulbner. ^n bejng anf Slrt nnb Umfang beS ©d^obeng fommt 
§ 252 »®iB. in Setrad^t, njonadE^. bie (grfa^flid^t aud^ ben ent^^ 
gangenen ®ett)inn umfaßt. — Befreiung üon ber SSerbinblid^Icit ad 
1 nnb 2 tritt ein, n?enn ein (Srfinber bie llnric^rigfeit ober UntJoH* 
ftönbigfeit ber 9(ngaben ober bie böSlid^e ©c^öbigung n)eber lannte, 
noc^ bei §(nn)enbung ber ©orgfalt eineS orbentlid^en ®efc^äftSmanne§ 
lennen mußte. 

I)ie Slngaben in Slnfel^ung ber 3cid^nung unb ©injal^Iung 
beS ®runblapital8, fott)ie in Stnfe^ung ber befonberen SSor* 
teile für einjelne Slltionäre, ber ©ad^einlagen unb SSer* 
giltungen für fold^e, fotoie ber (Sntfd^öbigungen unb SSelol^nungen 
für bie ®rünbung unb beren SSorbereitung (§ 186 ^®».), für 
beren 3«id^tigleit unb SoCfiänbigfeit bie ©rünber ber Oefefffd^aft 
gegenüber gemöß Qi^. 1 l^aftbar ftnb, ftnb im allgemeinen bie jum 
Qtotd ber (Eintragung in baS ^anbeföregifter gemalten, inSbefonbere 
bic folgenben: 

a) bic bei jeber ©uljeffttogrünbung jum SRad^tociS ber 3cid^«wng 
beS ©runblapitate beim ©intrag in baS ^anbetöregifter ju 
erbringenben Jlad^njcife über bie gcid^nung, über bie SlftionärCr 
toelc^c bic Sffticn übernommen l^aben, fottjie über bie auf bie 
le^tercn gcmad^ten ©inja^Iungen (^®». § 195 3iff. 3); 

b) bie eingaben beS 93eric^tS über bie Prüfung beS ^ergangS 
ber ©rünbung nebft il^ren urfunblid^en Unterlagen (^®8. 
§§ 195 3iff. 5 unb 193 8tbf. 2), inSbefonbere über bic 3ctd^- 
nung unb (Sinjal^tung beS ©runblapitatS, bie befonberen "Sßex^ 
gütungen an einjcine Sßtionäre, bie ©ad^einlagen unb SSer* 
gütungm für fold^e, fowie bie SntjdEiäbigungen unb Selol^nung^ 
für bie ®rünbung unb beren SSorbereitung ; ferner bic Sln^ 
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gcmcffcn^cit bcr für btc eingelegten ober übernommenen ®egen* 
ftönbe getoö^rten 99eträge; 

c) bie ©rHörung (§ 195 Sttf. 3), bag auf jebe Sfftie, fotoeit 
nid^t anbere aU burd^ IBarjol^Iung ju leiftenbe Sintagen be^ 
bungen ftnb, ber eingeforberte SSetrog bar eingejal^It unb im 
Sefi^ bei5 SSorftanbS fei, — gemer bie ättgabc über bcn 
Setrag, ju njeld^em bie Slltien ausgegeben »erben unb njcld^cr 
Setrag l^ierauf bar eingejal^It ift; biefer muß minbefteng ein 
SSierteil beS SlennbetragS unb im gaH ber SluSgabe ju einem 
l^öl^eren als bem SRennbetrag aud^ ben äßel^rbetrag umfaffen; 

d) bie JU ©unften einjelner Stitionäre bebungenen befonberen 
SSorteile, tt)eld^e im ©efeUfd^aftSbertrag unter SSejeid^nung bcr 
SBered^tigten feftjufefeen finb (§ 186). — gcmer, fofem auf 
baS ®runblapital t)on 9l!tionären Einlagen gemad^t n^erben, bie 
nid^t burd^ aSarjal^Iung ju leiften finb, ober fofem borl^anbenc 
ober l^erjuftcllcnbe Slnlagen ober fonftige SSermögenSgcgenftänbe 
t)on ber ©cfcHfd^aft übernommen tücrbcn, bie geftfefcungcn 
über ben ©cgcnftanb bcr (Einlage ober ber Uebemal^me, bie 
5ßcrfon, bon tocidier bie ©efcHfd^aft ben (Segenftanb ertoirbt, 
unb ben SSetrag bcr für bie Einlage ju getoäl^renben Slfticn ober 
bie für ben übernommenen Oegenftanb ju gctoäl^rcnbcn SScr=: 
gütung; — fd^Uepd^ bie geftfefeungen über bcn ©cfamtauf* 
tt)anb, toeld^cr ju Saften bcr ©cfcHfd^aft an Slltionärc ober 
anbere als @ntf(^öbigung ober 93cIo]^nung für bie ©rünbung 
ober bereu SSorbercitung gctoäl^rt tüirb. hierüber unb über 
bie Slngcmeffenl^eit ber aSetröflc ift gcmftg ^©S. § 191 ber 
befonbere „(ärünberberid^t^ ju erftatten. 

lieber bie ©c^abcnScrfafepflid^t bcr „®rünbergenoffen" 
in (Semeinfd^aft mit bcn ©rünben fclbft beftimmt baS ^®». in 
§ 202: 

„Wt bcn ©rünbcrn finb bcr ©efettfc^aft jum ©d^abcnScrfa^ olS Oefamt- 
fc^ulbner t)cr^)fli(fttct: 

1. »cnn eine SBcrgütung nt(5t unter bcn ju bcjcic^ncnbcn ^rünbungSs 
ouftoanb oufgcnonimcn ift (Siff. d), bcr (£m^)fängcr, »eld^cr ^ur 3cit bc« 
(SntpfangeS »ugte ober ben timftänben naq annel^men mu|te, bag bit 
Sßcr^cimli^ung beabfit^tigt ober erfolgt »ar, unb jcbcr 3)ritte, »elc^cr 
jur SBcrl^eimlicöung »iffcntlid^ mitgctoirft ]§at; 

2. im gaQe einer böslichen ©d^öbigung bur4 Einlagen ober Uebemal^men 
jebcr 3)ritte, loelc^cr ju biefer ©c^&bigung wiffcntliti^ mitgctoirft l^at." 



I. TOicngcfeII|(5aft. § 5. c) a)ic Haftung au8 ber ©rünbuttg. 45 

Uc6cr bic ©cltcnbrnad^ung bcr Siedete au§ bcr ®rünbcrt)crant=: 
toortlici^Ieit burd^ bic l^ierju allein bercd^tigtc ©cfcHfd^aft ftc^c ^(835. 
§§ 268, 269, 270. — S)ic Slnfprüd^e bcr ©cfcCfd^aft gegen bic 
®rünbcr unb ©rünbcrgcnoflcn öcriäl^rcn in fünf Sötten toon bcr 
©tntragung bcr ®cfcttf(j^aft in baS ^anbcförcgiftcr an (§ 206). — 
— SSerglcid^e unb SScrjic^tlciftungcn, njcld^e bic bcr ®cfcttfc|oft au§ 
bcr ©rünbung juftc^cnben Stnfprüd^c gegen bic öcrpflid^tctcn ©rünbcr 
unb ©runbcrgcnoffcn betreffen, finb erft nod^ STblauf bon 5 Sö^^^n 
feit bcr Eintragung bcr ©cfeHfd^aft in bag ^anbeföregifter unb nur 
mit 3iifHntmung ber ©cncralbcrfammlunj juläffig; ftc finb unjulöffig, 
fotoeit in ber SScrfammlung eine äßinbcrl^eit, bereu Slntcile ben 
fünften S^cil beg ©runblapitalS barftetten, SBibcrfpruc| crl^ebt. — S)ie 
äcitfid^e Sefd^rönfung ftnbet feine Stnttjcnbung, fofem fxä) het SScr^s 
pftid^tete im gött ber S^^I^ngSunföl^igleit jur 2tbtt)enbung ober Sc* 
feitigung be§ SonlurSberfal^rcnSmit feinen ©laubigem berglcid^t (§ 205). 

SBie bereits ausgeführt, bcftcl^t bic Haftung ber (ärünber ouf 
®runb beS § 202 nur ber ©cfcHfci^aft gegenüber. 2)en Qt^S^nttn 
unb Sftionären fclbft fielet bagegert an fid^ ein pcrfönlid^ct (£nt* 
fd^äbigungSanfprud^ gegen bic toeranttoortlid^en 5ßerfonen nid^t ju. 
3)agcgen ift aHcrbingS nad^ ben ©runbfö^en bc8 bürgerlid^en 3?ed§tS 
ju beurteilen, ob auf ®runb ber bic g^i^^wng ober ben Srtoerb 
toon Slftien l^crbcifül^renbcn SSertrögc u. bgl. ben QticSjmxn unb 
Slltionären nid^t nod§ ein perfönlid^er Stnfprud^ aufteilt, locnn biefelben 
icifpiclsnjcife burd^ falfd^c B^P^^^^ngcn, JJoufd^ung 2C. jum ©rttjcrb 
J)cranla6t finb. 3^^ bead^ten finb l^ierju avi(S) folgenbe SuSfü^rungen 
beS SRcid^Sgcrid^tg: 

„SSenn bic SRominaljiffcr beS Sffticnfapitafö bctou^tcrttjcifc fo 
übermäßig über j[cben SSert be§ jur Sübung beS betreffcnbcn Kapitals 
J)em)cnbeten SScrmögenSobiefteS |inauS normiert ttjirb, baß eine 3tcn* 
tabilität ber fo begrünbeten SlfticngcfcIIfd^aft für abfel^barc 3^^* Bönj 
auSgcfd^Ioffcn ift, unb bic ©rrid^tung ber Slfticngcfcltfd^aft in biefer 
SBcifc nur ju bem 3^^* gefd^ic^t, um burd^ ©d^affung einer SRaffe 
uon Vitien eines ttjcit über bic Slufmcnbungcn ^inauSgcl^cnbcn ^o^ 
winoIbetragS unb SSerfaufS bcrfelbcn unter bem töufd^enben ©d^in 
i^rer Qifitt atö einer SBcrtSjiffcr einen über bic Stufttjcnbungcn njcit 
l^inauSgcl^cnbcn ®ett)inn ju mad^en, fo lägt fid^ bieS afö eine arg^ 
liftige SScranftaltung jum ©d^aben ber SlfticngcfcHfd^aft crad^ten'- 
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(3?®. »b. 18 ©. 73). — Sn fold^cn %äUtn f)at and) bcr cinjcine, 
ntd^t nur btc ©cfcH^aft ein magcred^t (f. aud^ »b. 39 @. 245, 
Haftung ctncS SanKcrS, ber einen 5ßrofpcIt über ein Sllticnuntcr* 
ncl^ntcn beröffentlic^t, gegenüber einem ©ritten, ber fid^ auf Orunb 
beS 5ßrofpeIteS entf daliegt, Slftien ju laufen, unb unten § 17). 

IL ^aftnng beS SSorftanbS unb Sluffid|tSratS 

au§ bcr (Srünbung. 

Unter 3iffct I ift ber Umfong bargelegt, in njcld^cm bic ®rünber 
einer SlItiengefcHfd^aft biefer. felBft ücrl^aftct ftnb für bic SSorgängc 
bei ber (Srünbung. — Sieben biefer Haftung ber ©rünber l^at ba^ 
Ocfefe femer bcr ©cfeUfd^aft gegenüber eine befonbcre Haftung 
bcr ©mittcntcn unb ©mifftonS^äufer für bic öffentUd^c Sfniünbigung 
tjon Slftien bor ©ntragung ber ©efcHfd^aft in baS ^anbetörcgtfter 
ober innerl^alb jnjcier Saläre nad^ berfelben gefd^affcn (f. u. § 6 ©. 63); 
boneben fielet ttJciter bic ^oftung bcrienigen, ^Dcld^e mittefö cine§5ßrofpcft8 
jum Slnfauf bon SBertpapieren einlaben unb jtoar gegenüber ben 
©ritten, toeld^c auf ®runb beS 5ßrofpeftS jum Säniauf Veranlagt finb 
(f. u. § 15). — ©d^acpd^ ^at baS ®efefe nod^ ben SJorftanb unb 
Suffic^tSrat bcr ®cfeHfd§aft gegenüber für l^aftbar crflärt für bic 
i^nen bei bcr ©rünbung auferlegten 5ßflid§ten. S)ic SSorfd^riftcn 
l^ierüber ftnb folgenbe: 

$®SB. § 204: „mtQlxibtx bcS SSorftanbe« unb ^CuffK^törateS, bic bei bcr 
i^ncn burd^ hit §§ 192, 193 auferlegten Prüfung bic Sorgfalt eine« 
orbcntüd^en ®cf(^äftSmanncS außer a$t laffen, l^aften bcr ©cfellfd^aft 
als ^efamtfd^ulbncr für ben barauS cntftel^enben ©tjabcn, foiocit ber 
(grfat bcS ©c^abenS öon ben nac^ ben §§ 202, 203 öerpfüd^tetcn $er« 
fönen*) nic^t ju erlangen ift. 

§ 192: 3)ie 2ÄitgIteber beS SBorftanbeS unb bcÄ ^lufTtd^tSratS l^aben ben 
Hergang bcr ©rünbung ju prüfen. — ©el^ört ein !KitgIieb beS SSor^ 
ftanbeS ober beS ^uffi^tSratS ju ben ©rünbem, ober l^at ftc^ ein 
SRitglicb einen befonberen SBorteil ober für bie ©rünbung ober bereu 
Vorbereitung eine Sntfd^öbigung ober Vclol^nung auSbebungen ober 
liegt ein gatt be§ § 186 Slbf. 2 (qualifiaiertc ©rünbung) oor, fo 5at 
aufecrbem eine ^Prüfung burc^ befonbcre Ülcoiforcn ftattjufinbcn. — - 3)ic 
9fleoiforen tocrben burd^ baS für bie SSertretung bc8 ^anbetöftanbed 
berufene Organ, in ©rmangelung eincS folt^cn burd^ baS ©ertd^t bc« 
ftent, in bcffcn SSejirf bic ©efeüfe^aft i^rcn ©iß §at. 



*) ®rü*nbcr unb ©rünbergcnoffcn: f. o. I @. 41, 42; Emittenten unb 
(Smiffionä^äufer: f. u. § 6 @. 63, 64. 
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§ 193: 3)te Prüfung l^at fid^ indbefonbere auf bte Sflid^tfgfeit unb S3o0:= 
ftänbigleit bcr Angaben ju crftrcdcn, bic in ^nfc^ung ber ße^^^nung 
unb ^in^al^lung beS @(runbfa|)ttald fomie in ^njel^ung ber im § 186 
t)orgefe]^enen fjrcftf^ungen ))on ben ©rünbem gemad)t ftnb. ^er 3^- 
^alt ber im § 191 beftimmten @r!(ärung ift audft in ber 9lic^tung ju 
Iprüfen, ob bejüglid^ ber ?lngcmeffeni^cit ber für bte eingelegten ober 
übernommenen ®egenftänbe gett)ä^rten ^etrSge S3eben!en obwalten. 

Ueber bie Prüfung ift unter Darlegung ber im 9(bf. 1 bezeichneten 
Umftänbe fc^riftlid^er S3eric^t gu erftatten. 

@inb bie SReDiforen burc^ bad für bie Sßertretung bed ^anbelS^ 
ftanbed berufene Organ befteüt, fo l^aben fie biefem ein S^emplar bed 
SBeri(^t9 eingureid^en. ^ie (Sinfic^t be9 eingereid)ten ^ertc^t^ ift jebem 
geftattet. 

§ 191: S)ie ®rünber ^aben im gaUe bed § 186 ^f. 2 in einer fd^rift^ 
li^en ^iH&rung bie »efentlidlen Umftänbe barjulegen, t>on )oeI(^en bie 
Ängemeffenl^eit ber für bic eingelegten ober übernommenen ®egen= 
ftänbe gett)ä^rten Beträge ablängt. (@^rünberberi(^t.) 

@ie l^aben l^ierbei bie Doraudgegangenen 9lec^tdgef4äfte, bie auf ben 
(Snoerb burd^ bie Q^feÜfd^aft l^ingejielt l^aben, femer bie ^rmerbi^s unb 
|>erftelltmg$preife aud ben legten beiben 3^^^^^ ^^^ ^ 3a^^ ^^ 
Uebergangeg eined Untemel^mend auf bie ©efeüfd^aft bie SSetriebd- 
erträgniffe auiS ben legten f>abm ©efd^äft^ial^ren anzugeben. 

§ 186: f. 0. @. 42, Slnm. (befonbere SBorteile unb ©ac^einlagen). 

§ 202: f. 0. @. 41, 5lnm. (Haftung ber ®rünber unb ©rünbergenoffen). 

§ 203: f. u. @. 63, Slnm. (öffentliche Stniünbigung öon ^ftien). 

lieber bie Un^ulöffigleit bon SSergleid^en unb SSer^id^tleiftungen 
gegenüber ben an fic^ ettpa berl^afteten ^erfonen Beftimmt femer: 

§ 205: Bergleid^e ober SSer^ic^tleiftungen, tt)el(^e bie ber ®efellf(i^aft aud 
ber ®rünbung suftel^enben ^nf))rü^e gegen bie nad^ ben §§ 202—204 
oer^jflid^tcten ipcrfonen betreffen, finb erft nad^ bem Ablauf öon fünf 
Sauren feit ber Eintragung ber d^efellfc^aft in bad |>anbeldregifter 
unb nur mit 3uftimmung ber ®eneraberfammlung juläfftg; fte ftnb 
un^utäfftg, fott)eit in ber ^erfammlung eine SJlinberl^eit, bereu Anteile 
ben fünften Seil beS ®runblapitatö barftcfleu, SBiberfpmdft crl^ebt. 3)ic 
zeitliche SBefd^ränlung ftnbet feine ^n^enbung, fofem {Id^ ber SSer« 
pflichtete im pralle ber 3<^^lungdunfä^igteit jur ^bttenbung ober Be^^ 
feitigung bed ^oniurSt)erfa^rend mit feinen @^Iäubigem i^ergleic^t. 

2)te Haftung ber aRttglieber be$ SSorftanb^ unb 9tufftd§törat§ 
lann neben § 204 aud^ auf § 202 berul^en, fofem btefelben gleid^^^ 
jcltig ®rünbcr finb. 2)ie Haftung bcS § 204 bcjiel^t ftd^ bolzet 
lebtglid^ auf bte $rüfunggtättg!eit unb jtt^ar gegenüber ber ©efeU^' 
fc^aft ate fold^er. — S)ie ^aftpftid^t tritt ein, toenn bie Sorgfalt 
euteg orbentltd^en ®efd^äftiSmanng, bie in ben meiften SäQen, toenn 
aud^ nid^t immer, bie ©orgfalt bei^ orbentlid^en ^aufmanniS ift, auger ad^t 
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gclaffcn tourbc. — S)ic Haftung ift eine ©oübQtl^Qft (»®». §§ 421 ff.) 
fämtlid^er SRitglieber unb eine fubftbtörc; ftc tritt nur ein, tocnn 
ber Srfa^ beS ©d^abenS toon ben ©rünbem (§ 202) unb ©mittentcn 
(§ 203) nic|t ju erlangen ift. Di biefc SorouSfe^ung vorliegt ent* 
f^eibct baS rid^tcrlid^e ermcffcn (äßot. j. Sfftiengef. ö. 1884; II 
©. 124), ol^nc baß eine SorauSfloge erforberlid^ tnäre. — gcft* 
ftcaungSHoge ift äuläffig, fofem bic SJorauSfefeungen bcS § 256 QSßD. 
toorUcgcn (cf. ^ierju 3W8. »b. 8 ©. 74; »b. 10 ©. 369). — 
Ueber baS 9icgre6rec|t ber folibarifd^ SerpfKc^tetcn gegen cinanbcr 
f. 33®». § 426. 

S5on großer SBcbeutung für bie jiböred^tlid^c ^aftbarleit beS 
S3orftanbg unb Sluffid^tSratiS ift bie f^rage, ob biefelben t)or (Sintaffung 
ouf mid^tige, loftfpielige, riSlante unb beSl^atb ba^ S^tereffe ber 
aftionäre in befonberem SJJaß Berfil^renbe Untemel^ntungcn ftd^ ber 
©inmiHigung ber ©eneralöcrfamntlung ju berfid^ern l^aben, um etmaigc 
perfönlid^e ^oftbarleit auiSsufd^Iiegen, ober ob bie SintoiQigung ber 
©eneratoerfamntlung nur in ben burd^ baS ®efe^ unb begU). ©tatut 
borgefd^riebenen göHcn crforberlid^ ift. Sn einer ®ntfd^eibung t)om 
3. äßai 1902 f)at ba8 SReid^ggerid^t ben SSorftanb unb auffid^tSrat 
in einem bcrartigen gall für crfa^pfKd^tig erflärt, n?eU fie bie ©in« 
Berufung ber ©enerafoerfammlung unterlaffen l^attcn. — S)iefe @nt* 
fd^eibung f)at }u tt^eitgel^enben äBtberfpriid^en gefül^rt, befonberiS üon 
©taub unb Sel^mann (cf. SScrl^anblungcn bcS XXVII. S)eutfd^en 3«- 
riftcntagg) unb Seit ©imon, a3eriin(3).3uriften:=3eitg.l904,©.778). 
— 3n ber lat toirb bie Slncrlennung eineS fold^ allgemeinen ®runb* 
fa^eS JU n^eit gelten. äBenn auc^ jugegeben toerben lann, baß nic^t nur 
in ben auSbrüdflid^ öorgefd^riebenen gätten bic Serufung ber ®cnerat 
tjerfammlung erfolgen foK, fonbern ftetS bann, tt)enn baS Sntercffc 
ber ®cfeßfd§aft cS crl^eifd^t, |o toerben bod^ SSorftanb unb 2luffid^t8s= 
rat afö entlaftet ju betrad^tcn fein muffen, njenn fie bei ber @nt* 
fd^etbung, ob ein foId^eS bie ffiinberufung erl^eifd^enbeS 3ntereffe tjor* 
liege, mit ber ©orgfalt eineS orbentlid^cn ®efd^äftSmannS toorgc* 
gangen finb. 
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III. ®ic ftrofrcd^tlid^c Haftung bct ®rfinbcr unb aRit:« 
glieber beiS SSorftanbeiS unb Suffid^igroteg inSBefonbere. 

SBäl^tcnb im toorftc^cnben (I, IT) botjugSioctfc btc jitoUrcd^tltd^c 
Haftung ber ®rünber unb iERitglieber beg SSorftonbed unb SCufftd^ti^ 
rQteS aus ber ©rünbung Be^anbelt ift, lommt ferner bic ftrofred^tltd^e 
Haftung l^ier in SBetrad^t. 2)te elnfd^Iägtgen gefc^Ii^en SSorfd^riften bcS 
^anbeKgefe^Bud^eS ftnb folgenbe: 

§ 312: SJ^ttglieber bed Sßorftanbi» ober be§ ^ufftc^töratd ober Stquibatoren 
toerben, toenn fte abftd^tü^ gum 92a(^tetl ber d^efeUfc^oft l^anbeln, mit 
©efängnid unb ^u^tiä^ mit ©elbftrafe bid ju 20000 ^!. beftraft. — 
Bugleid^ !ann auf ^erluft ber bürgerUd^en (S^renrec^te erfannt tperben. — 
@inb mtlbembe Umftönbe ))or^anben, fo fann auiSfc^lieglic^ auf bie 
©elbftrafe erfannt toerben. 

§ 313 Stff. 1 u. 2: Smt (S^efängnid unb juglet^ mit @(elbftrafe bis ^n 
20000 2KI. tocrb^ beftraft: 

1. (^rünber ober; ^J^itglieber beS SßorftanbS ober beS ^ufftd^tSratS, 
bie gum 3^^dE ber (Eintragung ber ®efellf(paft in ba§ ^anbeld« 
regifter In ^nfe^ung ber 3^c^nung ober (^ngal^Iung bed (S^runb^ 
la^itafö, beS ^etragS, gu toeld^em bie Vitien aui^egeben toerben, 
ober ber im § 186*) toorgef eigenen fjeftfe Jungen wiffentlitj falfd^e 
Angaben mad^en; 

2. bieienigen, meldte in STnfel^un^ ber Dorermä^nten ^atfad^en toiffent:: 
lic^ faijd^e eingaben in einer tm § 203**) bezeichneten ^nfünbtgung 
Don Vitien machen. 

lieber bie ©eltenbma^ung ber ^^ä)tt gegenüber ben ilRitgliebem 
beS SorftanbcS unb 2tuffid^tSrateS burd§ bic l^ierju bered^tigtc @t^ 
fcCfd^aft bgl. ^®ö. §§ 268—270 fotoie nad^flei^enb @. 51—54. 

3u obigen gefe^Iid^cn SSorfd^riften ift foIgenbeS ju bcmerlen: 

3« ^®». § 312. 
S)er § 312 ift aud§ auf eine abfid^tlid^e ^anblung jum 9laä)^ 
teil ber ©efeUfd^aft ju bejiel^en, meiere bor ber Eintragung inS 
^onbeKregifter erfolgt ift (34®. in Bibilf. »b. 5 @. 18). — S)cr 
SSorftanb ift nid^t Drgan ber einjelnen Slltionärc, fonbern ber ®e* 
fcHfd^aft. SJon ben SSerpflid^tungen, weld^e bem Sorftanb 2C. in biefcr 
^genfd^aft auSbrüdCIid^ bag ®e)e^ gegen bie 9lItiengefeQ{d§aft in einem 
bie 9ied§t$fteIIung4)tefer itberl^aupt unb iniSbefonbere aud^ nad^ äugen be^ 
treffenben ^ntercffc auferlegt, lonn il^n aud§ ber üBereinftimmenbc SBiHc 
aller Stftidnöre nic^t entbinben. 3lud§ bie @umme aQer einjelnen SHtionöre 



♦) @. 0. § 5 Siff. I STnm. 6. 42. 
**) 8. u. § 6 8iff. VIII «nm. @. 63. 

tolff. 
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tft ntc^t ibcntifd^ mit bcr SÖticngefcUfd^aft, jum mtnbcftcn nxä)t, in* 
foipcit bcr OefcHfdöaft bog ©cfe^ über bic Orcnjen bcr 3(ntcrcffen 
bcr baran aScteiligtcn l^inauS im öffcntlid^cn Sntercffe 5ßflid^tcn auf=s 
erlegt unb bementfprcd^enb auä) ^tä)tt gegen il^re Organe gemöl^rt 
(81®. a. a. D. @. 23). — (£g tft nid^t erforbcrlic^, bafe baS SKit* 
glicb beiS SSorftanbei^ ober Sluffid^tiSrateiS bie fraglid^e^anblung al^ 
Organ ber ®efellfci^aft begangen l^abe, ba il^nen bie Sigenfd^aft 
eine« fold^cn unablöSlid^ anhaftet (3«ä. in ©traff. ob. 26 @. 137). 
, — Audi burd^ Untcrlaffen bon ^anblungen fonn eine Sutoiberl^anb* 
lung gegen § 312 begangen n^erben, n^enn baburd^ bie au3 bem 
SoÖmad^ttoerl^ältniS entfpringenbe 2:reupf(id^t obftd^tltd^ tocrle^t toirb. 
(SR®, in ©traff. »b. 11 ©. 413). — ®S ift nid^t erforberlid^, bafe 
t)aS SRitglicb beS SSörftanbeS ober Sluffid^tSratcS burd^ feine ^anb=^ 
lung ben ©d^aben ber ®cfcllfd^aft bejtoedft ^abc-fonbem nur, bofe 
feine Stbftd^t bicfen ©rfolg umfofet l^obe. ®ie§ ift befonberö bann 
gegeben, toenn baS SRitglieb bei feiner ^onblung ftd§ 6en)u§t n?or, 
ia^ fie jum SJad^teil ber ®efeHfd^aft gereid^en lönne unb gleid^wol^l 
bie ^anblung „auf bie ®efa]^r l^in, baß bie ^anblung ebentuett bicfen 
nad^tciligen ©rfolg für bie ®efettfd§aft l^aben toerbe'', begangen l^at 
(9?®. in ©traff. SSb. 26 ©. 137). — ®er bloße dolus eventualis 
genfigt iebodE) an fid^ nid^t, um ©trafbaricit ju begrfinben. SBcr 
ben 3^cdt be§ ^anbelnS jum SRad^teil ber ®efellfd^aft an fid^ nid^t 
n)ill unb bie äßöglid^feit nur als eine unertoünfd^te, aber nid^t abfolut 
auiSjufd^Iießenbe (St^cntualitöt in feinen äBiUen aufgenommen l^at, bem 
fe^lt bie in § 312 toorauSgefefete STbftd^t (3?®. in ©traff. »b. 27 
©. 219). — ©in ,,jum SJa^teil ^anbeln" im ©innc be« § 312 
liegt nur öor, tt)enn ein 9?ad§tcil atö golge ber ^anblung loirfltd^ 
eingetreten ift. ®inen „9?ad^teil" erleibet jemanb burd^ bie ^anblung 
eines anberen, menn fein SJermögen burd^ biefclbe üermtnbcrt ober 
gefäl^rbet ift. ®ie SBorte „jum SRad^teil l^anbeln" l^abcn bicfelbc 
Sebcutung n?ie bie SBorte „ha^ SSermögen 6efd|äbigen". S)te8 fann 
entn)eber in bcr SSeife gefd^el^en, baß baSfelbe in feinem effeftiben Sc* 
ftanb toerminbert tt)irb, ober aber baburd^, baß eine SSermcl^rung beS 
Vermögens Vereitelt tt)irb (SR®, in ©traff. «b. 27 ©. 39 ff.). — 
©nc Bloße ®efö]^rbung, W bloße ERöglid^fcit Ifinftigen ©ntrittS 
einer SSermögengbenad^teiligung ift nod^ lein ^anbeln jum SJad^teil 
im ©innc beS § 312. Seboc^ fd^on bcr ©rtpcrb einer unfiti^eren 
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gorbenmg an ©teile einer fidleren ober an ©teile ber mel^rtocrtigcn 

entl^ält eine effeltibe IBeetntrcid^tigung bei^ SSemtögenSftanbeiS. @Benfo 

bie SSeloftung beiS SSermögend mit einer ©<]^ulbber]&inblic^fettr noc^ 

i€0ox eS jur ©rfüHung ber SBelaftung felBft lontntt (31®. in ©traff. 

©b. 9 ©. 169).*) 

3« ^®»- § 313. 

Unter bie jum 3^^^ ^^^ (Stntr&gung in ba§ ^anbeliSregifter 
gemad^ten Slngaben, tneld^e bie (Srünber ic. gentad^t l^aben (§ 313), 
fallen bon felbft aKe eingaben, n)eld^e bie ®ränber in bem ©rünbungd« 
ftabium für bie bon ben beteiligten unb bem SRegifterrid^tcr bor}u== 
itel^menbe Prüfung mad^en, alfo aud§ bie eingaben in ber burd^ § 191 
borgefd^riebenen SrHörung (©rünberberic^t; f. o. ©. 20). @S l^anbelt 
ftd^ l^ier befonberi^ nm bie Darlegung ber Umftänbe, n^elc^e ben 
®ränbem bie il^nen im (SefeKfd^aftiSbertrag feft}uftellenbe ^öl^e ber für 
bie Sinlage ober ben übernommenen ®egenftanb QttoUffxten 93eträge 
fite gered^tfertigt erfd^einen laffen (81®. in ©traff. »b. 18 ©. 112). 
^n 93erftog gegen bie Sßorfd^riften liegt and^ bor, n)enn bie falfd^e 
Eingabe nid^t eine felbftdnbige ©traftat barfteUt, fonbem nur ein 
ijeil einer im übrigen f eftgefteHten ©traftat alfg auf bie ^öl^e ber 
©träfe bon ©nflufe ift (81®. a. o. D. ©. 115). — 8tud§ bie fog. 
,,@tro]§männer" ober „©d^einjeid^ner" finb tüa^xt ®rünber, ebenfo 
»ie bie 5ßerfoncn, toeld^e bie Slftien für fid^ ertoerben. 8lud^ biefc 
@tro]^männer, »eld^e atö ®rünber SSeträge übernommen l^aben, finb 
gibilred^tlid^ afö 3^^^^^^ ^^^ ^ItiengefeQfd^aft gegenüber berantn)ort« 
lid^. S)er ®efeHfd^aftgt)ertrag bilbet ben 8led^tgtitel ber ©efeHfd^aft 
gegen bie ®rünber n?egen Haftung auS ber S^id^nung. — SBenn 
bal^er bie ®rünber tatfäd^Iid^ unb red^tlid^ bie 3^^^^^ ^^ gefamteu 
Orunblapitate pnb, fo finb fie aud^ ftrafred^tlid^ bie Q^\ä)mx beSfelben, 
ttnb eine feiteni^ ber ®rünber ,,rüd(fid§tlid^ ber Qtxä)mmQ ie& ®runb^ 
fapitate" jibilred^tlid^ jutreffenbc Angabe fann nid|t eine „falfd^e 8ln^ 
gäbe- im ©inne be« § 313 fein (81®. in 3ibtlf. »b. 28 ©. 76 
unb 81®. in ©traff. »b. 30 ©. 312). 

IV. S)ie Haftung ber Stltiengefellfc^aft fetbft 

SBöl^renb nad^ 3iff. I big HI fotool^I bie ®rünber (I) pfö ber 
SSorftanb unb^uffid^tiSrat (II) für ©c^^bigungen aui^ ber ®rünbung 
in bem burd§ baS ®efefe begrenjten Umfong l^aften, ift bie g^age, 

*) @. Siew auc^ @ ta u b , tpmmcntar j. ^©ö. 6. u. 7. Aufl., @, 935, 936. 

4* 
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ToB anä) bic SflticngcfcBfd^aft fcffift ffir fold^e ©d^fibigungcn tjcrant^« 
toortli^ itt mad^ett fei, tDcnn Sßtionäre burd^ ben Qu\ammettimä) 
ober unlautere astad^enfd^aften ber Seiter ber ®efeHfc^aft gefd^öbtgt 
finb, in üerncinenbem ©inn ju Beanttoorten. — 3)cr Sßttonär 
totrb burd^ feine Beteiligung an ber ©efcHfd^aft burd^ geid^nung 
ober Sauf tjon Stltien (fei eS Bei ber ®rünbung ober ettoa fp&ter 
Bei @r^öl§ung beS ©runblapitalg) niematö Gläubiger ber ©efeO:^ 
fd^aft 3ft ^^ ^^^ ^(^^ SSerl^alten ber (Sefeüfd^aftgorgane getfiufd^t 
ober gar burd^ Bctrügerifd^e 3RanipuIotioncn junt geld^nen ober @r* 
»erb tjon Sßtien Veranlagt toorben, fo fann er etwa üerlefctc SRed^tc 
naä) SRaßgabe ber §§ 250, 254ff., 266ff., 268ff., 271ff. $®». Dcr«= 
foljjen, b. ^. bwcä) ©eltenbmod^ung in ber ®eneraltjerfammlung; nod^ 
§ 268 a. a. D. inSBefonberc muffen ettoaigc STnfprüd^e au8 ber ®rfin« 
bung gegen bic nad^ ben §§ 202—204 unb 208 Derpftid^teten^cr* 
foncn ober auS ber ©efd^äftSffil^rung gegen bie SRitgücber bc8 Sor* 
ftanbeS unb äufftd^tSrateÖ burd^ bie l^ierju Bercd^tigte ©efeHfd^aft geltcnb 
gemad^t loerben, wenn eS in ber ©eneratoerfammlung mit einfat^cr 
©timmcnmel^rl^elt Befd^Ioffcn ober bon einer SRinberl^eit verlangt Wirb, 
bereu Slnteüc ben jel^nten leö beö ©runbf opitatö crreid^en. — S)cr 
?lItionär ift femer Bered^tigt, bie SRitglieber ber (SefeHfd^aftSorgone fcIBfl 
perfönlid^ toegen beg il^m jugefügten ©d^abeng in Stnfprud^ ju nel^men, 
falls ein Befonbcrer SRed^tSanfprud^ J^terfür Beftel^t. — I)er gefd^dbigtc 
äftionär ift aber nid^t in ber Sage, auf ®runb ber §§ 123, 31, 
823 »®».*) gegen bie (Sefellfd^aft alg fold^e ©d^abenSerfa^* 



*) 93®93. § 123: SBer gut Abgabe einer ^tllenderüärung bur^ arglifttae 
^öufc^ung ober tt)iberre(|tUd^ burd^ 3)ro]^ung Beftimmt toorben ift, 
!ann bie ©rflärung anfed^tcn. — ^t ein 3)rtttcr bic S^öuf^uug 
tjerübt, fo ift 'eine ©rüärung, bie einem onbem gegenüber abzugeben 
toar, nur bann anfechtbar, menn biefer bie ^äufiJQung !annte ober 
!ennen mugte. Sotoeit ein anberer, atö berjenige, u^elc^em gegenäber 
bie ©rflärung abzugeben »ar, aud ber @rl(örung unmittelbar ein Siedet 
ertt)orben ^at, ift bit (SrÜärung il^m gegenüber anfed^tbar, menn er bie 
Säufc^ung fannte ober fenncn muftte. 

§ 31: S)er SBcretn ift für ben ©cftaben oeranttoortlid^, bm ber Sorftanb, 
ein 3?2itg(ieb beS SorftanbS ober ein anberer oerfaffung^mägig be? 
mfcner Vertreter burd^ eine, in ^uäfü^rung ber t^m juft^cnbcn Scr* 
ric^tungen begangene, ^mti 6(^abenderfa( oerpfitd^tenbe ^anblung einem 
abritten jufügt. 

§ 823 : ^er ootfä^lid^ ober fa^rlftfftg ba^ fieben, btn Körper, bie ^efunb« 
l^eit, bie ^rei^eit, baS ©gentum ober ein fonftiged fR^t eineS anbem 
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onfptttd^e gdtenb }u mad^en. 2)te SttiengefeUfd^aft ift eine reine 
^ita(gefeaf(^aft. 

©ne perfönlid^e Haftung ber leilncl^mer ftnbct nid^t ftatt 8n 
©tcße ieber perfönlid^cn ©orontie ber Stttionäre tritt bie ©arontie 
bed in ber 9(ftiengefeSfd^aft lonjentrierten ßapitafö unb il^reS SSer^ 
mögend. SDie nur unter Befonberen Umftänben 6egrünbetc SJerant* 
»orflid^feit ber bei ber ®rfinbung Beteiligten 5ßerfonen 
(®runber 2c.) lommt für bag SBefen ber OefcIIfd^aft felBft nid^t 
in Setrod^t. 3)a§ ^anbefögefe^Bud^ greift bal^er mit feinen @d^u^« 
borfd^riften in boppelter 3tid§tung ein. ®8 trifft junöd^ft Sorforge 
bafür, ba§ bog bie ©runblage ber ®efeKfd^aft BUbenbc Sapital taU 
\ääß^ öorl^onben ift. liefern Qtotd bienen bie Sßorfd^riften über 
bie @}rünbung ber ©efeUfd^aft (§§ 188ff.), äBer bie IReDifion bed 
@runbungi»]^ergangiS (§§ 192 ff.), fiBer ben ^xäfali be^ ©efeQfd^ftd« 
bertragg (§§182 ff.), über bie bem 8legifterrid§ter ju erbrlngenben 
8?od^tt)eife unb bie Aufgabe be8 lefeteren (§§ 195 ff.) — S)aS ®efe^ 
forgt aber totitex bafür, bag baS in ber SßtiengefeQft^aft lonjentrierte 
Sapitol nid^t }um äSortetl etnjelner feinem 3^^^ nod^träglid^ ent^ 
frembct n?irb. S)iefem ©eftd^tSpunft entfpred^en bie SSorfd^riften ber 
§§ 207ff., 217, 221, 2J51ff., 288ff. unb. BefonberÄ beS § 213, 
n^onad^ bie (SefeQfd^after il^re (Einlagen nid^t }urüdEforbem lönnen 
unb — folange bie (SefeHfd^aft Beftel^t — nur Slnfprud^ l^ben auf 
ben iReingeminn, fomeit biefer nid^t nad^ bem ®efe^ ober bem ®e« 
fettfd^aftgbertrog bon ber SSerteitung auSgeft^Ioffen ift. — ®iefer Se* 
grenjung feiner Slnfprüd^e auiS bem @(efeQfd^af tSberl^ältnid ift ber SIttonör 
Iraft feiner SSeteiligung an ber OefeKfd^aft ipso jure unterworfen. — 
S)iefc fottjol^l jum ©d^ufee beS mit ber SKtiengefeHfd^aft fontral^ierenben 
$uBIi!umi^ d^ im ^ntereffe ber ®efamt]§eit ber 9l!tionäre ge« 
troffenen SSorfd^riften lönneri aud^ nid^t baburc^ au^er äBiri^amleit 
gefegt, totthtn, bag im (SinjelfaU ein SKtionör bürd^ fd§[ulb]^a^e8 
93er^alten ber (SefeKfd^aftiSorgane }u feiner ^Beteiligung beranket 
toorben ift (f. 81®. in 3iö«f. »b. 54 @. 128, S3b. 19 ©.126; 

»tberrecj^tlid^ üede^t, ift bem onbem jum @rfa^ bed barau^ entfielen« 
ben @^aben9 üetpflid^tet. — S)ie g(et(!^e S^er^pflit^tung trifft benjenigen, 
toelc^er gegen ein ben @^u( etneiS anbem bejtoedenbed ®ef4 üer^ 
ftBgt 3ft na4 bem gn^alte bed ®efe^ ein ^erftog gegen biefed 
au^ o^ne SSerfd^uIben möglich, fo tritt bie Chfa^flid^t nur im f^IIe 
beS Berfc^ulbend ein. 
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mO^®. S3b. 20 @. 270, »b. 5 @. 415; ©icbcr«, «ftionär unb 
Oläubigcr im S'oiifurfe bcr afticngcfeUfd^oft, ©tfci^. ^urlftcn-B^itung 
1903 ©. 88). 

§ 6. 
d) 9i< fwif^ans^ihtfrtr (3Se(|el(iiii(|5lloitfattieit) unh hexen ^afin»%» 

I)ic ©miffion bcr Sllticn unb btc ^oftung au8 bcrfclbcn. 
(33egc6ung§Ionfortien; ^onfortialbctciltgung; Untcrfonforttalcn. 

Smi{[toniSfuriS.) 

3um SBefcn bcr SttticngcfcHfd^aft gcl^ört bic leidste SBcräugcr« 
liijMt bcr ©cfcüfd^aftSantcÜc. Die Scröufecnmg erfolgt Qii pd^ 
burd^ ben SBcrIauf ober bte anbertoeite 93cgebung bcr SlÜten als 
ber 2:rftger ber Stnteile an bem ®efdlfd^aft§üennögen unb ©eminn. 
— $QnbeIt eS fid^ bei ©rünbung bcr SHticngcfcirfd^aft um eine 
©tmultüngrunbung (^®». § 190 abf. 1; f. o. ©. 19), fo ftnb nod^ 
ber ®rünbung oQe 9(Itten im 99eft^ ber ®rünber; l^anbelt e& fxä^ um 
eine ©ufjcfftogrunbung (§ 190 Slbf. 2, § 196; {. o. @. 19), fo gelangen 
bte Sßtien bereits bei ber (Srünbung teitö in bic ^änbe ber ©ritnbcr, 
teils in bic $änbe ber Qtx(S)ntx ber Stitien. 

@on)o]^I bei ber ©imultan^s als ber @idjcffit)grünbung !önnen 
bic ®rfinbcr n?ic aud^ bic Qti(S)mx il^rc SHtien im Sefifc bcl^altcn; 
fic finb ferner in ber Sage, cinjeln — aud§ im SBcge beS öffcnfc» 
lid^en SlngcbotS — il^rc eigenen Sßtien ju Verlaufen; ein fold^cr 
@in}elt)erlauf fann aud^ infolge eineS 9!ad^IaffeS ober eineS ^onlurfeS 
erfolgen. 

Sn l^äufigcn, ja ben l^äufigften ^&Utn, njirb jcbod^ gleid^jcitig 
mit ber ®rünbung beabfid^tigt, bte Sllticn ober bod§ einen großen 
Icü bcrfclbcn in ben Scrfcl^r ju bringen unb an ber Sörfe ein« 
jufül^rcn. S)ieS gefd^icl^t cbcnfotool^I bei ber @imuItons= als bei ber 
©ufjefftögrunbung; jcbod^ ift cS nur bei ber ©uljcffiögrünbung 
mögiid^, t)or bem Eintrag in baS ^anbcISregiftcr bic Sllticn in ben 
aScr!c^t JU bringen (5ßrimitit)jeid^nung). 

SDie Slftien fönnen inSgefamt ober bod^ ju einem großen letl 
in ben Scrfcl^r gebrad^t toerben, baburd^, ba^ bic ©rünbcr gemein^ 
fd^aftlid^ olS ©rünberfonfortium auftreten, b. i. alS ®elcgcn^eitS« 
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gef cHf d^aft ober bo§ bie S^^i^^^ f «Ibft il^rc Sfticn junt SScrIauf auS^^ 
bieten, ober ben SSerfQuf lommifftonSlocife einer San! ober einem 
Äonfortiaun bon Sanlen jum Serfanf überloffen. S)iefe gomt ift 
jeboc^ nid^t bie int Serfel^r meift üMid^. '^n ben meiften ^äUtn 
toerben bie SKtien einem ßonfortium jur ©egebung auf eigenes SRifilo 
unb jur ©infül^rung an ber Sörje übertragen. 

Ueber bie ©inful^rung an bcr SSörfe f. u. § 15. Ueber bie üb« 
lid^en Sonfortialberl^öltniffe ift folgenbeg ju bead^ten: 

I. Segebunggfonfortium. SSefi^er ber SKtien finb junäd^ft 
bie ©rünber unb (5ßrimittü«)3eid^ner, ia bie äftiengefeßfd^oft atö 
fold^e eigene Slftien nid^t befifet. S)iefe Sefifeer treten jufammen ju 
einer (Selegenl^eitSgefellfd^aft (®rfinberfonfortium) jum Stoed ber ge* 
mcinfd^aftlid^en Begebung i^rer Slftien (cf. 83®». §§ 705 ff.). S)iefe 
®eIegen]^citggefeIIfc§oft fd^Iie^t über bie ©egebung mit einer pl^^ftfd^en 
ober juriftifd^en 5ßerfon, b. 1^. meift mit einem »anfier, einer ©anf 
ober aber einem ^onfortium öon ©anfierS einen SSertrag ab. — S)ie 
Ucbemal^me ber Slltien jur ©infül^rung in ben SSerlel^r (Smiffton) 
lann an fid^ auf breierlei SBeife erfolgen: 

1. burd^ einen Sommijfionär, b. 1^. in eigenem SJamen, aber für 
SRed^nung ber ©rfinber unb bejto. Qtxc^ntx] l^ier fommen bie 
§§ 383—406 ^®». jur Stnmenbung; 

2. mit bem äuftrag, biefelben im SRamen ber Auftraggeber (®rünber 
unb ßeid^ner) auSjugeben in ber SBeife, ba§ gegen bie Id^ttxn 
unmittelbar ber 8lnfprud§ auf Sieferung für bie Qtiä^ntx ober 
fonftigen SRel^mer begrünbet toirb. ^ier ift ber Uebernel^mer 
nur aSermittIcr unb, fofem bie fonftigen gefefelid^en SorauS* 
fe^ungen Vorliegen, ebentueU aJiäHer gemäß 83®». §§ 652 ff., 

. ^®». §§ 93—104; 

3. für eigene SRed^nung beö Uebemel^merg. -^ier liegt bon feiten 
beS legieren ein „Slnfd^affungSgefd^äft" bor. 

S)urd^ ben Üebemal^meöertrag in bem legten, l^öuftgften gaHe gel^t 
bie ®efa]^r ber äftie unb ber Slealifierung berfelbeu im SBege ber 
©infül^rung in ben »erfel^r auf ben anberen Kontrahenten, ben »aniter 
ober baS »egebunggfonfortium, über. 

S)er ®runb für biefe gorm ber »egc^ng ber Slftien liegt 
barin, baß erfal^rungggemäß ba§ 5ßublifum oft me^r befanntcn (£mtf= 
fionSl^öufem atö ben ®rünbem felbft bertraut. 3)ie ©miffionSl^öufer, 
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todäft ben SSertrieB ber ^ien übemel^nten , l^aben fid^ oft atö bie 
bitcnbe unb bewcgcnbc ^Qft ber ©rünbungen ertPtcfen. Stuf il^ren 
Flamen l^in !(mft bad ^ßuBIilum unb beteiligt ftd^ an ben Untere 
nel^mungen. ^erfonen mit unBelannten ober nid^t geachteten 9iamen ftnb 
ungeeignet; ba8 $u61ilum toürbe fofort bad Untemel^men felbft nid^t 
für öertrauenStofirbig galten, (»egr. j. ^^. I ©. 193, II @. 125.) 

IL S)cr Scgebunggtocrtrog unb ber ffonfortialfurS. 
S)er SSertrag ber ©rfinber unb* Sltionöre mit bem SSegebungS* 
fonfortium fann berfd^icbenen ^nl^alt l^aben: er fann, toie bereite 
erwähnt Icbiglid^ ein ffommiffionSbertrag fein; baS Sonfortium lann 
fcbiglid^ SSermittlerbicnfte leiften; cS fann bie SHtien in frembem 
ober eigenem SJamen auf ben SRorlt bringen unb in bicfem goHe 
biefctten in eigenem ober frembem SRamen berl^anbeln. — @S ift 
femer mogüd^, baß bie bcgebenbe ©anl ober ba8 ffonfortium fcttft ju 
ben ©runbem ober geid^nem gel^ören, fobag fie felbft mit ben 
übrigen ®rünbem ober 3cid§nem gemeinfc^aftlid^ eine ®degenl§cit§* 
gefettfd^aft jum ßmedt beS Sertriebcg ber SDEtien bilbeh. — 2)er 
SSertrag lann femer gleid^jeitig ober bereits toor ber ©rfinbung ge== 
fc^loffcn njcrbcn ober aber nad^träglic^ *) 

Sii ben meiften gäKen l^anbelt cS ftd^ jebod^ um eine cigentlid^e 
ginanjiemng im ©innc bcS § 2 (f. o. ®. 14). S)er ^nl^alt beS aSers= 
tragS gel^t bann bal^in, ba§ baS Dcrtragfd^Iießenbc ©anl^auij ober 
Äonfortium tjon ben ©rünbcm ober 3ci^ncm einen leil il^rer Slltien* 
bejugSred^te jum 5ßarilurfe ober einem l^öl^eren ober nieberen ^rfe ate 
bem $(5arifurfe/ einem fog. fi'onfortialfurfe, übemimmt. I)er®etoinn 
bcS SonfortiumS liegt nid§t ctma in einer 5ßrot)ifton, fonbcm in ber 
S)ifferenj jttjifd^cn bem fi'onfortialfurfe unb bem bei ber 
SSeröußerung eräielten (gmiffionSlurfe. (3iff. VII ©. 61.) 

8luf feiten beS S5egebungSfonfortium8 liegt in bicfem gaHe ein 
„anfd^affungSgefd^äft" im ©innc bcS § 1 abf. 2 giff. 1 ^®». t)or. 
S)ag ffonfortium ift bcrpfßd^tet, ben ©rünbcm unb ßeid^nem ben t>txein^ 
Barten 5ßreig (Äonfortialfurg) ju jal^lcn, ol^nc SKldEftd^t barauf, oB 
eg benfelBen Bei ber ®miffion ber Sßtien erreid^t ober nid^t. S)aS 
fionfortium ift aud^ Bered^tigt, bie ?ötien felbft afö J?apitalanlage ju 
bel^alten ober aber biefelBen fpäter ju beräußem. — S)er ©miffionS* 



♦) ©n pxaftx\d^t^ ©dft)icl eine« 95egebung«t)ertragc§ f. u. § 7. 
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luiS lann in bem SSertrage mit ben ^runbern nnb Qtiä^ntxn Bereits 
Vereinbart fein. — Sefeterc fid^m ftd^ bnrd^ ben Scrtrag tüenigjicnÄ 
bie 2)e(inng gegen eigenen SSerluft; l^äuftg erzielen fte ©eminn aud^ 
babur4 bal ber ^onfortiaffuri^ l^öl^er dS ber ^arUuriS ift. 

IIL Sonfortialbetelllgung*) S)ic aJUtgllcber beg ffion^ 
fortiumiS, tpeld^e bie ^tien äbemel^nten, treten in bie SRed^te unb 
^flid^ten ber erjlen 3^^^^^^ ^^^^ ^^^ ©ränberlonfortiumd ein, t)on 
todd^en fte bie %nteiföred§te (Vitien) übemel^men. @ie übemel^men bie 
®efa]|r einer SBerftu^erung; fie l^aften ben ®rünbem ober Qüä^ntm für 
bie $ö]§e beS ^onf ortiQH®^nbilQti^)^ryei^ gegen Uebemal^me. ber 9(ni}^ 
ftd^t, burd^ Seräugerung ju einem l^Bl^eren ^rfe ©etoinn ju erlangen. 

2)ad SSerl^öItniiS ber einzelnen ^onfortialbeteiligten unter etnanber 
Ip meift boSicnige einer ©elegen^eitSgefeCfd^ft (»®». § 705), ge* 
fd^affen jum S^^c^ ^^^ SSeröugerung ber Slltien auf gemetnfd^aftlid^e 
Äopen. S)a8 ffionfortium fielet unter Scitung eineS ber (ScfcKfd^after, 
bed ^onf ortialleiterg, toetd^er mit bem ®rünber!onfortium (®runber« 
gefeKfd^aft) ben ne6erna]§met)ertrag abfd^Iiegt. SSielfad^ ol^ne naivere 
Scfonntgabe an bie ©rünbcr beteiligt ber Äonfortialleitcr onbere 
aSonlen ober 93anfter§ an bem SSertrag; biefe finb fonad^ bie Son^ 
fortialbetciligtcn. 3n eigenem SRamen fd^üegt ber für bie Se^^ 
gebung unb il^re @rge6niffe bemgemö^ befteUte ^onfortialleiter mit 
etnjebten baju bereiten 5ßerfonen fionfortiatoerträge ab. Der Snl^alt 
biefer Sertr&ge gel^t meift bal^in, bag bem ^onfortiaUeiter boiS 93e^ 
gebungi^efd^Aft (et^entueU gegen eine bef onbere äSergütung, 8(bjug 
ber Soften, 5ßrpöifion) überloffen n)irb, loöl^renb ber 5ßrofit ber 
SSegebung ber SRtien über einen beftimmten ^rd ^inauiS an« 
teilig — nad^ bem Ser^ältniS ber SeteiligungiSfumme }u bem ganjen 
Begebenen Stitienlapital — bem geioonnenen (Sefellfd^aftcr jufättt. — 
Ste ®egenleiftung ju biefer ©eminnd^ance mu§ iebod^ ber ®efell« 
fd^fter ftc^ gleid^jeitig berpflid^ten, unBegeBen BteiBenbe Sftien }u 
bem gebac^ten Surfe anteilig ju übernehmen. — S)ie Sonfortiat 
Beteiligten ftel^en nid^t in einem unmittelBaren SBertragiSt^erl^ältniiS ju 
ber OrünbcrgefeHfd^aft, fonbem Icbigüd^ ju htm SonfortiaUeiter. — 
@ie nel^men teil an bem (S^etoinn and ber Begebung ber SHtien 
mib iioar anteilig nad^ ber Qa^l ber übernommenen Anteile (?[ftien). 

n @. ^ienu 310^®. XUI 308; XXII 382; III 142; Vin 47; X 262. 
m». XXI 66; ]otDk gfuc^dBerger, (^f(^. beS 9iO$®. (1881) ®. 300ff. 
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änbcrcrfcitS entlüften fie ben SonfortioUciter bon bcm SRiftfo ber 
gefontten 9tealifierung. @rft nad^ bem 9(ui^faII beg gemetnfd^oftUd^en 
©efd^äft^ entfd^eibet ftd^, 06 unb Bejtt). in toüäftm Umfange eine 
UeSemal^me tjon Sllttcn gegen ga^Iung beS ÄonfortiallurfeS burd^ 
bie ®onfortiaI6cteiügtcn ju erfolgen l^at.*) 

IV. Option, ©el^r ^äuftg ertt)ir6t bog ßonfortium Bei ber 
Uebemal^me eined 6eftimmten ^tienbetrogiS gleid^jettig nod^ ba^ 
„DpttonSred^t" für eine toeiterc ^Injol^I öon 2ßtien. Somit crlongt 
ba§feI6e boiS Sted^t, fofem bie 99ebingungen für bie ^uSüBung beiS 
DptionSred^tS eintreten, j. S3. fofem innerhalb einer Seftimmten grift 
ber juerft übernommene 5ßoften begcBen tft, bie Weiteren SKItien ju 
Beonfpmd^cn. — gür biefcn Säetrag lann ber urfprünglid^e ^r8 
ober üud^ ein anberer, l^öl^erer DereinSort tt)erben. 

aSeifpiel eines UeBemal^mebertragS mit DptionSred^t ift foIgenbeS: 

§1. 
^adi ber ®rünbung ber iKfticngcfeUfci^aft »irb bie gfirma 95. & $. alS« 
Balb nad) (Srfd^einen ber beftnitioen Slftientitel t>tm ben Ferren A unb B 
646 ©tücf Srfticn ^um Äurfe üon 1327o suaügli^ A^U ©tüdainfen Dorn 1. San. 
1903 übernehmen «nb bejiel^en, ga^lbar fomj)tant bei Ucbemal^me. 

§2. 

^ie Ferren A unb B räumen bem iBan!§aud 93. & $. bie £)))tion 
auf »eitere 400 ©tüd gum ^rfc öon 157 biS jum 9lblauf Don 6 SWonatcn 
na(^ @)ene^migung ber SSilan^ bed erften Ü^efd^öft^ial^reS ber ^efeUfc^aft ein. 

V. UnterfonfortialBeteiligung. S^ber iBeteiügte eine« 
SonfortiumS fann fid^ feinerfeitS hJteber feineS Äonfortiatanteite Be* 

*) ^tö einfa^e« iBeifJjiel fei folgenbe« angefül^rt: @in ©rünber* 
lonfortium überträgt bem 93anf^auS A nebft ben t)on biefem juju^ie^ben 
grcunbcn bie ^Begebung öon nominal 500000 2Kf. tlftien jum xnx^ üon 
110 7o (ÄonfortialfurS). — 3)aS iBanfl^au» A atö ÄonfortiaUeiter gie^t bie 
iBanc^äufer B, C, D unb E ju unb jtoar beteiligen fi^ B mit 50000 9»f., 
C mit 50000 3»!., D mit 100000 aJlf. unb E mit 200000 Wll; bie ©^ance» 
unb bad dix[\to t)on A ftnb burd^ biefe ^onfortialbeteiUgungen fona^ auf 
100000 2«!. bcfd^ränft. — 3)aS tJlnteilSüerpitniS ift ^iemadj für B unb C 
ie Vio; für I> nnb A je ^/,o, für E V^o- — Gelingt eS, fämtli^e tlftien jum 
^rS t)on 1157o Ju begeben, fo beträgt ber ©etoinn 25000 SJlf.; betragen 
bie öon A üormcg §u beanfj^rudöenben Soften 2000 SRf., fo »ürbc ber t)ttf 
bleibenbe ©etoinn üon 23000 mi mit je V,o = 2300 3Rf. an B unb C, 
»lit je 7io = 4600 mi an D unb A unb mit *Lq = 9200 aJlf. an E fatten. 
— SSürbcn bagcgen für 100000 mi 3lftien unbcgcben bleiben, fo mürben 
B unb C je Vio = 10000 3Rf. ?lftien nominal gum Äonfortialfur» oon 
110 Vor I> unb A je 20000 2«!. ^um ÄonfortioIfurS unb E 40000 Wll gum 
ÄurS oon 110 7o übemel^men muffen. 
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gefien, inbent er bie ©cfomtl^eit feiner au8 bem Sonfortialbcr^ältniS 
^crrü^renben Siedete unb 5ßftid§ten an einen anbcm, einen 9?ad^mann^ 
oBtritt. — ®r ift aBer and) in ber Sage, feine Siedete unb ^ßffid^ten 
tciltüeife an weitere 5ßerfonen oBjutreten. S9ei fold^en SScrträgen 
bcbarf eS einer SKitmirifung beS SonfortiumS ober be§ Sonfortiat 
leiterö nid^t. 3m legieren galle fprid^t man bon Untcrionfortium 
unb Unterlonfortialen. — S)ie Unterlonfortialen finb bemnac^ nid^t 
^Beteiligte bc§ unter Seitung bcS ©^nbilatgleiterS ftel^enben Äou:* 
fortiumS. @ie [teilen allein in einem SSertragSberl^ältniS mit einem 
ber Äonforten. — Der Unterlonforte ift berpflid^tet, anteilig einen 
im boraug Beftimmten 3:eit ber SBcrtpapicre, bie ber anbere SSer=* 
tragfd^Iiegenbe Bel^alten mug, gegen ein geniiffeiS Entgelt ju @igen« 
tum ju ertoerBen. — S9ci bem ^onfortium ift bie unmittdBare SIB« 
fid^t ber ^Beteiligten regelmäßig nid§t auf eigenen SrtoerB ber SBcrt^s 
papiere, fonbem barauf gerid^tet, festere für gemeinfd^aftlld^c SRed^nung 
burd^ einen gemeinfd§aftlid§ Beauftragten ®efd§äft§Ieiter an S)rittc 
abjufc^en; Bei bem Unterfonfortium gel^t bagegen bie SlBfid^t 
ni^t auf ben StBfa^ bon SBertpapieren für gemeinfc^aftlid^e SSed^nung, 
fonbem auf ben ffirtüerB eineS leite ber ettt)a nid§t beräugertcn 
Wertpapiere gegen g^ftd^crung eineS Slnteitt am ®en)inn, fofcm bie 
Rapiere beräufeert toerben. (SRD^®. XVII 201, XXII 383; 8fl®. 
VII 103.) — SBei bem oBen unter 3iff. III angefül^rten gaff lann 
bcifptetötoeife E, meld^er Yio ^^^ gcfamten ©ummc mit nominal 
200000 2Rf. üBemommcn l^atte, feinerfeitg lieber Unterlonf orten an* 
ncl^men, bie für einen im borauS Beftimmten Säetrag (j. SB. 50000 3KI. 
= V4) eintreten. — ^m einjelnen unterliegt biefer SSertrag unb 
feine (Seftaltung böttig ber freien SSereinBorung. 

VI. ®miffion unb SmiffionSl^äufer. S)ie SBertpopierc 
»erben meift in ber gorm in ben S3cr!e^r geBrad^t, bag junftd^ft 
bie rrStttöffJ^^Ö h^^ SBörfcnl^anbcI" (§ 15) eüoirlt unb fobann mittels 
öffentUd^er änlünbigung baS ^Blilum jur Qdä)xmnQ Bejto. 
}um Sauf JU bem angcgeBenen Surfe aufgeforbert »irb. — SSanfl^äuferr 
bereu 2^ätiglcit l^ierauf gerid^tet ift, nennt man ©miffionSl^äufer; 
fic finb ^äufig glcid^jeitig bie Äonfortialleitcr. 

Um bem 5ßuBIifum SinBlidE in bie SSerl^ältniffe beS Unteme^meniJ, 
beffen Slnteile ober DBIigationen auSgeBoten tt)erben, ju gett)ä]^ren, 
toirb bie 3tufforberung meift gleid^jeitig mit einem ^rofpelt ber^^ 
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bunben; Dielfad^ tft bidS ber gleid^e ^rofpelt, auf @runb beffen bie 
Sulaffung sunt SJörfenl^anbel erfolgt ift (f. § 15 unb »eifptel in 
änloge 1). — ^n ber Slufforberung jur ©ubfWption finb gleid^jdtig 
ber SmiffioniSlutd unb bie fonftigen 93ebingungen ber SSegeBung 
}u bcröffentüd^en, femer bie für bie 3ci<i^nung öorgcf eigene 3^^ unb 
bie 3ct^nungl^ftenen. Sediere toerben, ol^ne feI6ft eine Slnlunbi;' 
gung ber SSertpapiere ju erlaffen, bem $u6Ufum ofö ^tooUm&dfÜQit 
iur (Entgegennahme ber auf bie Stnmelbung abjugebenben (Srfiärungen 
naml^aft gemad^t ^äufig finb biefelben ^onforten ober^ Unter:» 
lonfortiale. 

2)ie öffentlid^e Slufforberung ift red^tttd^ eine Sfufforberung, 
eine Offerte ju mad^en; bie aufforbembe ©teile beiölt fid^ avS^ 
brudflic^ ober ftißfd^meigenb t>ox, bie Offerten ju o?jcptieren unb 
foweit tunlid^ ju berfidtfid^tigcn ober aud^ eüic SBerüdffid^tigung ntd§t 
eintreten ju laffen. 

SReift toirb verlangt, bag bei ber Sdd^nung bereits ein Seil 
be8 gejeid^neten SSetrag«, j. 89. 10%, afö Kaution entrid^tet tocrbe. 
T- ©ofem mcl^r gejeid^net ift, afö Rapiere auSgefd^rieben finb, er« 
folgt tticift eine SSerteilung nad^ ber ^öl^e ber 3«d^nungen. 

©in SScifpicI einer öffentlid^en Stufforberung unb jtt)ar in einem 
gatt, in bem bie „3utafT«tt9 i^^ Sörfenl^anber' erft in «uSftd^t 
genommen ift (giff. 6), mit einem ffimifftonghir« bon 115% unb 
einer ÄautionÖeiftung öon 10% 6et 3uteilung nad^ ©rmeffen ber 
@ubßriptioni^f^eQen ift folgenbed: 

Stuf ®nmb bcS Dorftcl^cnben ^rofpeftcS*) finb 

9?om. m. 2400000 Snl^aberaltien 

ber 

SB S)ra^ttocrfe 

in 2S. bei S. 
9?r. 1-^2400 Ä gWL 1000 
jüm §anbcl unb jur 9?ottcrung an ber berliner Sörfc jugeloffcn. 
(Sin Xeilbctrog öon 

9?om. 2RI. 1200000 
toirb Don und unter nac^te^enben Sebtngungen jur ^eic^nung aufgelegt: 

•) 3)er $rofpe!t ift ^ier »eggeloffcn; öeifpiel f. «niage 1. 
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1. ^ie @uBf!ri))tion ftnbet ftatt am gfrettag ben 27. fflotthx. ct. 

in S3erlin Bei bem S3anf^au|e (S^. Sd^l & So. ^ontmanbitgefeUs 

fd^aft auf Vhim unb 
in ^dltt bei bem S3an!^ufe @. C. ir. & (So. 
ma^renb ber bei jieber @telle üblid^en ^^efd^äftöftunben. 

2. a)cr 8ubffnt)tion8|>reiS beträgt llö^o auaüglidj 47« laufcnber ©türf* 
^infen t)om 1. guli er. biS mm 3(^^Iungdtage. S)er S^^ner l^at au^er^ 
Dem bie ^älfte bed ©d^IuBf^einftem^elS %n tragen. 

3. ^ei ber 3et4nung ift auf Verlangen ber @ubf!ri))tionSfteIIen eine Kaution 
t)on 10*Vo ^^ gcjeici^neten SBetrogeS in bar ober börfengängigen, oon 
ber betrefifenben ©tefle für guläfpg era^teten SSert})apieren ju l^inter* 
le^en. 

4. 2)te S^^^^^^Qf toeld^e fo balb afö möglid^ nad^ Sd^Iug ber @ubf!n^ 
tion bur^ fc^dftlit^e ^enad^ric^tigung an bie R^idintt erfolgt, untetUegt 
bem alleinigen (S;rmeffen jeber einzelnen @ubffri^tion9ftette. 

5. ^ie augeteilten @tü(fe ftnb gegen Sal^Iung bed $reifed (f. 92r. 2) am 
5. ^igember a. c. ab^une^men. 

6. 3)ie Stotiemng ber 5lfticn an ber iBörfe ju Äötn toirb beantragt 
»erben. 

I^^^Hüi im 5«oüember 1903. 

Vil. S^cr ©mtffioni^Iurl^ S)er ffimifftonSfurS ftel^t infofcm im 
(Scgcnfa^ jum amtlid^cn »orfcnfurS (f. u. §§ 14—16), att er nid^t, toic 
iicfcr, burd^ amtlid^ fteftcHtc $ßerfoncn auf ®runb tatjäd^ßd^ <in ber 
«ötfe aBgeft^Ioffcner fiäufe feftgcftcttt toirb. S)er emifftonSfurÖ ift bälget 
ün fid^ nid^t tpic iener „ber ?ßrciS, mcld^cr ber toirflid^cn ®c« 
fd^äftSlage beg SScrfc^rg an ber »örfc entfprtd^t" (§ 29 bc8 
SSörfengcfe^cS), fonbem eS ift ber 5ßrci8, ju bem bie Emittenten 
btc SBertpapicrc in ben SScrlcl^r cinffil^ren tüoUcn. — S)lc 
Scftfc^ung ber ^ö^c ift eine ber toid^tigftcn ^anblungcn, um bie 
Steolifierung ju ermöglid^en. — ©tnb bie Wdonäxt felbft bie (Emittenten, 
fo bcfHmmen fic ben (Emiffioni^IurS. 3n ben mciftcn gäHen erfolgt 
jebod^ feine 99eftimmung bur^ haS f^tnanjlonfortium, meld^ed bie 
öegeBung auSfül^rt unb btc Slftlen in ben SSerlel^r bringt. 3n bem 
SegeBnngiSbertrag mit bem ©rünberlonfortium lann aföbalb ber 
©miffionSfurg Beftimmt fein. S)ie8 »irb ftetS ber %aU fein, toenn 
ein gtnanjfonfortlum nur lommlfftonStoeife ben SertrieB ber Sffttcn 
äBemimmt. UeBemimmt bagegen, mie meift, ba$ ^onfortium bie 
Äftien jur ,,feftcn ^anb", fo mirb eS ftd^ aud§ bie Scftimmuttg 
bed SmifftondfurfeiS felBft borBe^atten. ^aS ©riinberlonfortium l^at 
bann aud^ felBft feinerlei 3ntereffe an ber ^öl^c beS ©miffionSfurfeS^ 
ba fein ^nttt^t burd^ SBeftimmung bc^* ÄonfortiaßurfeS Qta>af)xt ift. 
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— ßäßt bagcgcn baS ®rünberfon[ortlum jur geit nur einen leil ber 
?tltien in bcn SScrfcl^r bringen, fo l^at eS cbentucH im ^inBIid auf fpäter 
beabfid^tigtc njeitere SäegeBungen l&äuftg ein gntcreffe aud^ an beut 
®miffton§fur8 unb lann SSereinbarungen aud^ in biefer ^infid^t treffen. 

S)a§ girianäfonfortium l^at an ftd^ baS gntereffe, ben Smiffiong* 
lurS mögüd^ft ^oä) anjufe^en, ba fein SSerbienft in ber ©ifferenj 
jmifd^cn S^onfortiallurS unb ©miffionSfurS befielet. S)iefe8 Sntereffc 
tt)irb iebod^ burd^ berfd^iebene SRomente fe§r toefentUd^ befd^rönft. 
Sinmat ift fd^ttjer anjunel^men, bag baS 5ßapier Stbne^mer finbet, 
fofem e§ ju einem l^ö^eren SlirS ouSgegeben imrb, atö befannte 
gleid^mertige ?ßapicre, bie bereite an ber SSörfe gel^anbett toerben. 
©obann fommt aud§ ber ©efid^tgpunlt ber Srl^altung beS SSertraueni^ 
beim 5ßubttfum in Setrad^t. ©n ©miffionSl^auS, ttjeld^eS bag SSer* 
trauen beS 5ßubUfumS geniegt, tt)irb foId^eS nid^t berfd^erjen moöcn 
burd^ ©mijfionSfurfe, bie ftd§ nad§ ben näd^ften ©efd^äftSjal^ren bereits 
afö übertrieben l^erauSfteHen unb einen ©turj ber ^rfe jur golge 
l^abcn. gemer lommt e§ aud^ barauf an, ob ba§ ©miffionS^auS 
balbigc JReaKfierung erlangen miH, ober ob eS il^m nid§t barauf an* 
lommt, ebentueH bie ?ßapiere lange unbegeben bel^alten ju muffen. 

Slugerbem lommt in Säetrad^t, bafe nad^ § 36 Sfbf. 3 giff. c 
bei^ aSörfcngefe^eS ©miffionen ni^t jugelaffen »erben, tt)eld^e offene 
bar }u einer ÜebcröortcÜung beS 5JJubIifum8 fuhren. — S)a ferner 
bie in ben legten Sö^i^ew bcjal^Iten S)ibibenbcn unb bie le^te Säilanj 
in bem 5JJrofpeIt beröffcntlid^t werben muß, fo toirb nur ein ^r8 
anjunel^men fein, meld^er bem feitl^erigen unb mutmoglid^cn 
ferneren ®rtrag fott)ie bem aSermögenSftanb entfprid^t. 6S finb 
bal^er für bie Seftimmung beS SmiffionSfurfeS alle SWomente ju be^ 
rüdCfid^tigen, »eld^e im allgemeinen ben ^r§ beeinfluffen (f. § 14). 

©d^Iieglid^ lommt aber nod^ bie Haftung ber ©mittenf en für bie Stn;' 
gaben beg ?ßrofpcItS (§ 15) unb bie befonberc Haftung auf ®runb be8 
^anbcfögefepud^§ (^®». § 203 unb nad^ftcl^enb giff. VIH) in »etrad^t 

VIIL ®ie Haftung ber ®mi[fipn8]^äufer.*) S)ie Haftung 
ber Emittenten unb ©mifftonSl^äufer auS bem ^rofpc!t, tpel^er er* 
loffen. tpirb jum 3^^^^* ^^^ ©infül^rung t>on SBSertpapieren an ber 
S58rfe,,unb jtoar gegenüber britten Jßerfonen (§§ 43—47 ©®.) 



*) Cf. 91®. ob. 39 @. 245. 
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totrb in § 15 Bcl^anbclt. — S)a8 ^©89. überträgt jebod^ bcn 5ßcr^ 

foncn, meldte bor bcr (Eintragung btr ©efcllfd^aft in ba§ 

^anbclSregifler ober in ben crften jttjci S^l^ren nad^ bcr 

©introgung öffcntUd^c Slnlünbigungcn ber Stiticn crlaffcn, 

um biefetften in bcn SScrJEel^r cinjuffil^ren, nod§ eine tocitcre ^aftbar^^ 

feit (§ 203)*) — S)iefe Haftung befielet iebod§ nid^t gegenüber 

©ritten, fonbcm Icbiglid^ gegenüber ber ©efellfd^aft felbfi 2)ic 

Haftung bejiel^t fid^ aud§ nid^t auf eigene eingaben (fotd^e finb ebentueQ 

nad^ bürgerlid^em 9led^t ober ben S3orfd§riften be§ 99örfenge[e^el^ ju be^ 

urteücn), fonbern auf bie Angaben, toeld^c bie ©rünber gemad^t l^abcn. 

S)ic ®rünbc, auS toetd^en ben @mi[fton8]^äufem biefe ^aftpffid^t auf* 

erlegt ift, liegen in ber Srtoägung inSbef onbere, ba| bicfelben Dielfad^ atö 

bie treibenbc föraft bei ben ®rünbungen unb atö für baS 5ßubUIum 

jur Beteiligung an ben.Unternel^mungen beftimmenb ietxoxS^M »erben. 

1. (Eintritt bcr ^aftbarleit. S)ie ^aftbarleit tritt nur auf 

®runb „öffentlid^cr Slnlünbigung, um bie Stftien in 

ben SSerlcl^r einjufül^ren'', ein, b.^. auf®runb einer fold^en 

Slnfiinbigung, toeld^e geeignet ift, einem unbegrenzten 5ßerfonen* 

Ireig belannt ju »erben. — S)a§ bie SKnIünbigung in einem 

förmÜd^en 5ßrofpeft erfolgt, ift nid§t erforberlid^; {ebod^ nimmt 

biefelbe meift auf einen fold^en Bejug (et StnI. 1). 3ft Id^itxeS 

ber San, fo l^aftet bad (SmiffioniSl^auS für ben ^n^alt beiS 

5ßrofpeft8 nad^ SKoggabe beg § 203,*) — ©ine pribate SKit* 

tcilung, ettoa an fiunben beg Säanfl^aufeS, ift leine öffcntlid^e 

3tnfünbigung. S)ife Haftung tritt aber femer nur ein, fofem 

bie Slnlünbigung bor (Eintragung bcr ©cfeUfd^aft in 

baS ^anbelSrcgiftcr erfolgt, b. i. bie äufforberung jur 

*) Ö®95. § 203: 2Bcr üor ber ©intragung bcr ©cfeUft^aft in boS 
^nbctöregifter ober in ben erftcn ^mei S^^^^^n ^^^ ^^^ (Eintragung eine 
öffentliche ^ntünbigung bcr 3lftien crläjst, um fie in ben SSerfcl^r cinjufttl^ren, 
ift bcr ©cfcttfcftaft im gattc ber Xlnric^tigfeit ober UnöoUflänbigfcit üon ?(ns 
gaben, tuelc^e bie Q^rünber in ^nfel^ung ber 3ci4nung ober (Singa^Iung bed 
(i(runbla)}ltald ober in ^nfel^ung bcr im § 186 (f. (3. 42) oorgefel^cnen f^eft^ 
fc^ungen ^um 3^cdC ber (Eintragung ber (^efcüfd^aft in bad ^anbelSregiftcr 
mad^en, fomie im gfaHe einer böslichen ©c^äbigung ber @(efellfd^aft burc^ (Sin« 
lagen ober Uebema^men für ben @rfa^ beS il^r baraud cntftcl^enbcn ©d^aben^ 
mit bcn im § 202 (f. @. 41) Bezeichneten ^crfonen atö (äcfomtfcöulbncr bcr* 
haftet, n)enn er bie Unric^tigfeit ober UnboIIftänbigfeit bcr Angaben ober hit 
böÄlit^c ©cftäbigung fannte ober bei Stniucnbung ocr Sorgfalt cincS öVbents 
U(^n @(ef(^äftdmanncd Icnnen mugte. 
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Scid^nutiQ 6ci bcr ©ufjcfftegrfinbutig, ober ober in bcn crftcn 
jtüci Stt^i^cn nad^ bcr ffiintrogung erfolgt. — Sei bcr 
Sinfül^rung bon Obligationen in ben SSerlc^r trifft bie Smifftoni^ 
^äufcr bie Haftung ntd^t, fonbem nnr bei Stltien. 

2. ®cgcnftanb. 5)tc Haftung ber (Emifftoni^l^äufcr tritt ein, 
fofcm 3tngobcn, »cld^c bie ©rünber in Sfnfcl^nng bcr 8eid^* 
nung ober Sinjal^Iung ober in SCnfcl^nng ber im § 1^6 
^®9. (f. 0. ©. 42) Dorgcfc^enen t^ftfe^ungen jum 3^^<^ ^^^ 
Eintragung ber (SefeUfd^aft in bad ^anbcUrcgifter 
mad^en, unrichtig ober unt^ollftänbig ftnb. — X)a§ Smiffioni^aui^ 
ift l^iemaci^ genötigt^ t>ox aQem felbft bie 9}id§tigfeit ber 
®rftnbungi^))orgängc ju prüfen, bet)or eiS bai^ $ublifum ju 
emer Sietlnal^mc an ber ®runbung burci^ Ucbcmal^me \>on Slltten 
aufforbert. — 5)ie Haftung tritt ferner ein, fofcm bie® cfcUfd^oft 
burd§ Einlagen ober Uebcrnal^ntcn i&^Uä) gej<i^äbigt ift. 

3. Umfang. S)ie Haftung bcr ©miffiong^änfer auS § 203 be^ 
pcl^t nnr ber ©efcUfd^aft, nid^t ©ritten gegenüber. 
@ie befielet in ber S3crpf(ic^tung jum ©d^abenScrfa^r toenn 
ber Emittent ober boiS Emiffion^aui^ bie Unrid^tigleit ober 
Um^oUftönbigfett ber eingaben ober bie böSlid^e ©d^äbigung 
lanntc ober bei Slnmenbung ber Sorgfalt cinei^ orbentlid^en 
©cfd^ftftÄmanneS lennen mn|tc. — S)ic Haftung tritt nur ein, 
toenn nad^nictötid^ ein gufammenl^ang jn^ifd^cn einer ©d^äbigung 
ber (SefeUfd^aft burd^ bie Unrid^ttgleit, Unt^oUftftnbigleit bcr jum 
Qtötd ber Eintragung in ba$ ^anbdl^rcgiftcr gcmad^ten Kngaben 
ober bcr böSlid^cn ©d^äbigung Vorliegt. — 5)ie Haftung trifft gc^^ 
meinfd^aftlid^ bad Emiffiondl^auS unb bie ©riinbet ober ®ribtber^ 
genoffen (§ 202), ftc ift eine ©ottbar^aft (89®». §§ 421 u. 426). 

Sieben ber im tiorftel^enbcn bc^onbcltcn jibilrcd^tlid^cn Haftung 
befielt eine ftrafred^tüd^e ^aftbarleit. S)er § 313 3iff. 2 ^®», 
(f. @. 49) befttmmt, bag mit ®efängniiS unb jugleid^ mit ®elbfhrafc blS 
JU 20000 ERI. beftraft toerben bicjenigcn, toeld^c jum 3^cdte bcr Ein* 
tragung in baS ^anbetöregifter, in Slnfe^ung bcr ßcid^Ji^nö ^^ 
Einja^Iung bc§ ®mnbfapitate, bei^ SSetrageiS, ju n)cld^cm bie Sllticn 
ausgegeben n)erben ober ber ju ®unftcn cinjclncr Sßtionäre bebungenen 
befonberen SSoricile ober bcr ©ad^einlagcn (^®gj. § 186) »iffentlidj 
falfd^c S(ngaben in einer \>ox Eintragung ber ®cfellfd^aft in bog 
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^anbctercgiftcr ober in bcn crften j»ci 3a^^cn nad^ ber ©inttogung 
crlaffcncn öffcnttt^cn Stnlünbigimg bcr SlWcn- (^®». § 203) mad^t 
9iä^erel^ ü6er bie l^ieroud aud^ für bie (SmifftottiSl^öufer fid^ ergebenbe 
ftrafred^tltd^e ^aft6arleit bei ber 3(nlünbigung bon 9lltien bor ®in« 
tragung ber ^efeQfd^aft in ia^ ^anbetöregifter ober innerl^alb gtoeier 
Saläre nad§ berfetten f, § 6 giff. VIII ©. 62—64. 



§ 7. 
e) pu ptMifd^t "gnt^füt^xnn^ ber ^titnbtiitg. 

(Ummanblung einer inbufiriellen SInlage in eine Slltien* 

gefellfc^aft.) 

gn ben öor^ergel^enben §§ 3 — 6 finb bie red^tlid^cn SSorgängc 
bei ber ginangierung gemerblid^er Einlagen burd^ (ärünbung einer 
SHtiengejeßfd^aft bargelegt unb ebenfo bie ^aftnng, toeld^e fid§ für 
bie ®rfinber, SSorftönbe, Slufftd^tSrat§mitgUeber unb (SmiffionSl^dufer 
aud ber S^eilnal^me an ber ©rünbung unb (Smiffton bon Vitien fon^ie 
Stnfünbigung berfetten ergibt. 3ni nad^ftel^enben werben bie wefent* 
ttd^en SSorgänge bei ber ©rünbung an einem praftifd^en Scifpiel 
gejeigt. @iS n^irb hierbei babon ausgegangen, bag ed fid^ um eine 
bef^el^enbe, im (Eigentum ber S^rma Z. beftnblid^e S^^bril §anble, bereu 
Umloanblung in eine SHtiengefeHfrfiaft ber ©egenftanb ber beabfid^tigten 
Finanzierung ifi S)ie Umn)anbiung foQ erfolgen auf ®runb ber Silanj 
per 30. Sunt 1903. S)iefc »ilauä ftefft ftd§ folgenbermaßen: 

»ilana 

bcr aRafd^incnfabrif Z. ju N. ptx 30. guni 1903: 



n 



n 



ff 



9(ftit)a. 

^affa« ^onto 
5Sc(fifeI:= 
(gffcften* 
fgarens 
SRafd^inen* \ 
SBcrfjcuges / 
Utenfilicns 
patentes „ 
äru^r^Hirt ^ 
gmmDbilien;: „ 
a^obilien^ 
3)ebitQren^ „ 

«Solff. 



5 224 

130085 

152 250 

97 763 

25 915 

1000 

1 

5000 

299500 

10 780 

83 887 



50 
50 



^affiDa. 

Ärcbitorcn^^onto 

tt)))ot^e!en« ,, 
!5Cj)ten= 
ftai)itat 



50 



811406|50 



Jt ■ 
55 475 

200666 
61138 

494127 



811406 50 



«9 
50 
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3u Bcad^tctt für bie Slrt ber ginanjicrung ftnb aW BcbcutungS* 
t>oü auf ber SKtDfcite bic Bcbcutcnbcn liqutbcn SRittcI, Bcfonbcrö baS 
SSed^fdlonto mit 130085 Tit. unb ba8 ©ffcltcnf onto mit 152250 SRI.; 
ferner bie ©eBitoren mit 83 887,50 SKI., fott)ie bie nur mit 1 9KI. 
ju aSud^ ftel^enben ?ßatente. . gu prüfen tt)irb femer 6efonber3 fein 
ber S^Ptttti^ ^^^ SRafd^inen unb gmmoBitten fotnic SBarcnBcftftnbe 
unb bie l^ierfür angefc^ten ?ßreife, fomie bic ©otoenj ber S)eBitorcn. 
— 9luf ber 5JJajfiöfeitc berbienen Bcfonbere Säead^tung bie burd^ bic 
(SefeUfd^aft bcmnäd^ft ju üBcmel^mcnbc ^^potl^elenfd^ulb unb baiS f^o^e 
^apitollonto. 

8ur ginonjicrung auf ®runb ber oBigcn Silanj crllären fid^ 
bie Söanfl^äufcr X. in N. unb Y. in O. Bereit unb toirb bal^cr junäc^ft 
mit bcnfelBcn burd^ bie girma Z. ein SSorgrünbungSöertrag aB* 
gcfd^Ioffen, burd^ tpcld^en (§ 3) ein bcm ©taub ber Slnlage entfpred^enbcS 
Stltienlopital Don 500000 2RI. borgefel^en loirb. SDie girma Z. cr^» 
l^Mt für il^re (£inlage ben Büaujmägigen »ctrag öon 811406/50 2Rf. 
unb 5tt)ar aBjüglid^ ber bur(^ bie ©efeUfd^aft ju üBernel^menben 
?ßafftbcn bon 317 279,50 SRI. burd^ 2ßticn im SRominalBetrag öon 
490000 SKI. unb eine ©arjal^lung bon 4127 9KI. 3)er SSertrag 
lautet tüie folgt: 

aSorgrünbunggöertrag. 

8tt>if^en bcm SBanl^aufc X. in N. unb bcm SBanf^aufc Y. in O. einer* 
feit* unb ber girma Z. in N. anbercrfcit* ift ^cutc ber folgcnbc Sertrog »er* 
einBart unb aogefd^Ioffen loorben. 

§ 1. 
^ic l^irma Z. t^eipflid^tet ftd^, il^re in . . . gelegene f^abri! in eine 
9Ittcngeieaf4aft unuuwanbeln unb bringt il^re gefamtcn tlltioa, tote ®nmb- 
ftüde, @(eböubc, ä^aft^inen unb iSSer^euge, patente unb ^ufterf^u|jci(4* 
nungen, SBarcn, Sßorräte, ?(u6ettflänbc, leoenbcS unb totcÄ 3nüentar, Uten« 
filien, baS Dorl^anbcne bare @)elb, ^ec^fel unb ©ffciten, alled auf ^runb ber 
per 30. 3uni 1903 abgefd^Iojfcnen 95tlanä für ben ®cfamtprci8 üon SRI. 811 406.50 
in bie $(!tiengefettf4aft ein. ^iefe übernimmt bagcgcn bic auf ben ®runb- 
ftüden laftenben ^^pot^e!en üon mi 200666.50 fomie bie (aufenben ^^ept* 
Dcrbinblic^feiten im 95ctragc üon Wl 61138.— unb bic Debitoren mit 
mt 55475.— 

§2. 

3)cr ®cf^äft8bctricb gcl^t mit 3BirIung Dom 1. 3uU 1903 für SRc(i^nung 
ber 5(ftiengcfcUf^aft unb ftnb alle feit bicfcm Xage erfolgten ®ntnd^mcn für 
prioate SRe^nung, b. ^. nid^t gefc^öftlid^e QtD^dt, fei cd an ®elb ober SBaren, 
mi^t ber 9l!ticngefcllf(^aft ju ocrrcc^ncn. 
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^ie f^irma Z. übetntmmt l^ierburd^ bte SBürgfd^Qft für ben rid^ttgen 
Eingang ber an bie ^ftiengefellfci^aft überge^enben tlu^enftänbe unb äBe($feI 
laut Silanj })cr 30. Sunt 1903. 

6))äteftenS am 30. Sunt 1904 l^at in be^ug bed (Singangd ber über- 
nommenen ^ugeuftönbe unh SS^ec^fel bie enbgülttge SBerrec^nung jtuifd^en ber 
^ftiengefeUft^aft unb ber gftrma Z. in ber ^eife ju erfolgen, bajs bie f^irma 
Z. bie bi^ bal^in nic^t eingegangenen gorbenrngen Don ber ^hiengefeSfci^aft 
gegen 3<^^Iung bed motten SBetraged in bar mieber jurücffauft. 

§3. 

S)a8 5l!tienfapital »irb auf nom. ml 500000.— feftgefejt, eingeteilt 
m ©tüd 500 ^ftien li 3Rf. 1000.—. 

pxtvoon erhält bie Srirma Z. für il^re ©inlage.üon . . 3Rf. 811406.5Ö 
abjüglic^ ber t)on ber ^ftiengefeüfci^aft ju übemei^menben 

^afftoa öon ,, 317279.50 

ajlf. 494127.— 

(Btücf 490 Srftien in natura mi. 490000.— 

unb in bar „ 4127.— 

^ie reftlit^en ©tücf 10 Vitien toerben üon bm ^ontrai^enten ad 1 über« 
nommen unb mit 9Wf. 10000.— in bar eingeja^It. 

§4. 

^ie ^ontral^enten ad 1 faufen oon ber girma Z. ©tüd 200 9l!tien, 
inHuftDe ^ioibenbe ^er 1903/04 unb folgenbe gum ^urfe uon 105 Vo unb 
ift ber ^auf))reid einen ä)'2onat nac^ bem ^ge ber Eintragung ber ^ftien« 
gcfenfcftaft in ba« ^anbeföregifter aujüglid^ 4 % ©tüd^infen üom 1. Suli bi« 
5um Sieferungdtage föüig. 

dagegen oerpflic^tet fic^ bie f^irma Z., bie in i^rem Eigentum Derbleiben« . 
ben ©tücf 290 5Wtien innerhalb 2 Sö'^^c'i» öo»i ^^ge ber Eintragung ber 
ÄltiengefeUfc^aft in boS ^anbetöregifter an gerechnet, ni^t ju öeräufem. 

§5. 

a)ie girma Z. Derjjflid^tet ft^, äße «ertrage, bie gur 3eit in Äraft finb, 
ben Kontrahenten ad 1 rafd^möglic^ft, iebenfaüd Dor Errichtung ber ^ftien? 
aefeUfc^aft, oonulegen, unb ftel^t bafür ein, bag bie SBerträge, fotoeit fte oon 
oer ^ftiengefenfcftaft übernommen toerben, oon ben betr. Kontrahenten in aflen 
3:ei(en J)roin|)t erfüllt werben. 

§6. 
©amtfid^e burdft bie Erri^tung ber ^ÖtiengefeHf^aft unb ber für bicfelbc 
nottt)enbigen Vorbereitungen enttte^enben Koften, einfc^lieBüfib QHer ©tem^el 
unb ©teuem, ^erid^t^::, 9^otariatd^ unb ^nn^altdgebü^ren, bed $(Itien« unb 
©tatutenbrudd 2C. trägt bie girma Z. 

§7. 

ES ift oereinbart, bajs ^err Z. auf bie ^auer oon 5 ^a^ren atö $or- 
ftanb bie iSeitung ber ^ftiengefeUfd^aft übernimmt, unb bejiei^t er für feine 
Xätigfett ein jäl^rttcfte« ®e§alt oon SKI. . . . fotoie eine Tantieme oon . . % 
be» Reingewinns nac^ 3)otterung beS gefe^Iid^en iReferoefonbS, nat^ 47^ 3)iöi- 
benbe unb nad^ fömtlit^en ^bfc^reibungen unb dtüdftellungen. 

5* 
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§ 8. 

(Sd ift Beabfid^tigt, bai b!e j^ontral^ettten ad 1 eine ^jration ber in bte 
Slftiengefeüjc^aft einjubrinoenben ^Iftioa iomie eine 2)ur4ft4t fftnttlid^er ®e« 
fd^äftdbtic^er t^ome^nien laffen unb t)ei))Pi(^tet {t(^ l^ierburd^ bie ^irma Z., ben 
mit biefen Sfletnftonen beauftragten $erfonen mit ^udfünften an bie $anb ju 
gelten unb fte in jeber Segie^ung in ber ^urdftfü^rung i^rer $(ufgabe ju 
unterftü^en. 

§9. 

^ie Kontrahenten ad 1 ftnb bered^tigt, Don biefem Sertrage ^urfid« 
ptreten, menn bie Prüfungen laut § 8 ^nftänbe ergeben, bie mit ber bei ber 
(Srrid^tung einer SlftiengefeUfd^aft ^u beoba^tenben Sorgfalt unb @oUbität 
nid^t im «Entlang fielen. 

Ort, 3)atum, Unterfc^riften. 

3u 6ead^tcn ift .ferner Bei bem SScrtrag tnSbefonbcrc ber § 4, 
iponad^ bie ginna fic^ berpflid^tet, atöBalb mit ber ©rünbung 200 
©tütfen amen inft. ©ibibenbe pro 1903/04 jum ^rfe bon 105 7o 
an bie finanjierenben Söanfl^ftufcr ju leerlaufen, foboß biefc 6et Säe* 
rüdEfid^tigung ber 10 »eiteren, il^nen laut § 3 ju pari fifcerlaffcnen 
Slftien nad^ ber ®runbung im »efi^ t)on 210 ©tudf Sßtien finb. 
^n (Emifftonl^furd ift l^ier nic^t Befttmmt; bagegen n)trb bie girma 
Z. t)erpfftd§tet, innerhalb jmeier Saläre Dom ©intrag in baS ^anbelS* 
regifter ab il^re SKfticn nid^t ju öeräugem. 

^m Slnfd^Iug an bie borftc^cnbe Scftimmung toirb femer ate^ 
Balb unter ben. beteiligten Söanlftrmen ein SSertrag abgcfd^Ioffcn über 
bie Silbung eineS ©^nbilatö jum Qtoed ber Segebung ber 3tftien 
ber JU grfinbenben ©cfeHfd^aft. ©er SSertrag l^at folgenben SBortlaut: 

Segcbungööertrog.*) 

3m 5lnfc^lu6 an ben jmif^en ben SBanlftrmen X. unb Y. einerfeit« unb 
ber girma Z. anberer|eit8 abgefc^loffenen SSertrag de dato . . . bilben bie 
beiben ©anffirmcn 

X. in N. 

Y. in O. 

ein @9nbi£at unter nad^ftel^enben Sebingungen. 

§1. 
3)cr ^totd beS ©DnbifatS ift bie Ucbemal^me unb SBertocrtung öon 
etüd 210 5lftien ber SlftiengefeUfc^aft Z. in N. 

§ 2. 
$)ie fieitung be« ©^nbifatS liegt in ben ^änben ber girma X.**), bie afle 
^Ji^a^na^men trifft, bie fte im S^tereffe bed S^nbifat^ für jmedmftgtg erad^teL 



*) @. ^ienu @. 56 3iff. IL 
**) X. ift Äonfortiallciter. @. @. 57 8iff. III. 
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©ofent bte (Sinfil^rung ber 9l!tien an einer ®örfe t)on ben S^nbiEatSmit« 
gUebem befc^Ioffen mirb, befttmmt bte girma X. ben 3^iU>unft unb bte 
Mobalitaten ber dinfü^rung unb ift berechtigt, m Saften bed S^nbifatd bid 
3U 25 7o ^^^ on ber Sörfe uerfauften $(ftien ^urüdC^uCaufen. 

§3. 

^ä]^renb ber 2)auer bed S^nbtfatd »erben bte ^ftien bei ber grirma 
X. bepontert. 

§4. 

^ie ©Qnbilati^Iettung tft berechtigt, bie Jemetld erforberlid^en ^Beträge 
t)on ben (S^nbifatSntitgUebem pro rata bereu Beteiligung ein^uforbem. 

dagegen bringt fle, fo balb unb fo oft ftd^ an9 ^etdföufen oon 9[!tien 
ein ®ut]|aben ^on ^t 10000.— bei t^r gebttbet, biefe aur ^uSfci^üttnng an 
bie beteiligten pro rata bereu einteile. 

a)ie grlrma X. t)erpütet bem S^nbifate für S^wf«« <^uS (SJut^aBen l"/© 
unter bem jettjeiligen ofpjienen 3)i8fontfa^e ber Sieic^Sbanf, in maximo 2Vt7or 
für fdftulbige Seiten auS Söartjorlagen bered^net fte l*/© über bem genannten 
9leic^dbanl|ate, in minimo 57o- 

§5. 

^ie 8tmbilatdbauer wirb pnä^ft auf bie 3eit bid 3 Ttomtt nad^ ®in« 
fü^rung ber bitten an einer S3örfe feftgefteöt. (SoentueQ bii» ba^in nod^ nn- 
Derfaufte Vitien werben mit ben äJ^itgliebem bed @^nbifatS pro rata bereu 
SBeteiügung üerrec^net. 

^n bem ftc^ na^ ^[uflöfung beS (3t)nbilatd ergebenben ®eminn ober 
Serluft unter SBerüdfidfttigung aller Soften, inSbefonbere aud^ ber et^entueUen 
S3örf eneinfü^rungSfoften, partQi))ieren bie üertragfd^tiegenben Parteien ju gleichen 
Seilen, alfo \t mit 50 V«. 

§ 6. 

^ie gleiche ^Beteiligung ift für aQe aud biefem SSertroge refultierenben 
5£randaftionen majsgebenb, ebenfo für etmaige f))ätere bie im SOefi^e ber grirma 
Z. beftublic^en ^ftien betreffenben ©efd^äfte. 

§7. 

92ad^ ^ufföfutta bed ©^nbilotd erteilt bie ffirma X. @d^Iu^abre(^nuug, 
bie afö genehmigt gilt, wenn ni(^t innerl^alb 4 23od^en feitend ber i^irma Y. 
(Sinwettbungen gegen biefelbe erl^oben werben. 

§8. 

2)ad @^nbifat gibt an feine iKitgßeber Glitten jutm ^rfe Don . . 7« 
ob, unter wdfd^em greife bie ©^nbifatSmitglieber feine iaitien t)er!aufen bürfen. 
^er t8erfauf oon ^ttien foE iebod^ uorerft nid^t forciert werben, leineS:« 
faßd follen oor ber erften orbentlid^en ®eneraberfammlung, ber ber 9lbf(^(u6 
ht» erften ©efd^äftdja^reS Vorgelegt wirb, me^r atö 50 <Bi&d 9l!tiett indgefamt 
t^erfauft werben. 

• 

Ort, 2)atum. Itnterfd^riften. 
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3fi burd^ bicfc SSorbcrl^anblungen bic Stnonjicrung bcS Unter* 
nel^mend gefid^ert, fo lann nunmel^r ber ^jd^tu^ bed ©efeUfd^afti^ 
bertragg in gerid^tU^cr ober notarictter SSerl^onblung ($®S9. § 182) 
fcftgeflcllt tocrbcn.*) ®rforbcrKd§ finb l^ierju minbcftenö fünf 5ßer[onen. 
S)emn&d^ft l^at bie @rftattung beiS ©rfinberBerid^tö, fotpie bie Prüfung 
ber 93org&nge unb fd^Iiepd^ bie Eintragung ber ®efellfd^aft in baS 
^anbcföregifter (§ 195 ^®».) gcmäg bcn ?tuSfu]^rungcn in § 3 
oben ju erfolgen. Seifpiel cineS ju beröffentlid^cnben 5ßro[peItS über 
bie (Srünbung, bie bemnäd^ftige 3wlaffung ber Stitien junt iBörfen* 
l^anbel unb bie Stuflegung berfelben jur geid^nung f. 3tnlage 1 unb 
§§ 6 fotüie 15. — S)er abgefd^Ioffene SSertrag f)at im borliegenbcn 
gaH folgenben SBortlaut: 

©efellfd^aftSbertrag. 
I. girmq unb @i^ bcr ©efcllfd^aft, ®egenftanb beS Unterncl^tnenS. 

§1. 

Unter ber f^trma . . . t)orm. Z. 9(ftiengefeII{4aft tokb eine ^Iftien« 
gefeQfd^aft errichtet, bie i^ren @i^ in . . . l^at. 

§2. 

(S^egenftanb beS Untemel^mend ift ber (Srtoerb unb ^ortbetrieb bed unter 
ber gftrma Z. in . . . beftel^enben ©efd^öfted fotoie bie ^erfteQung vmh ber 
SJcrtrieb üon . . . unb äl^nlid^en ^rtifcln. 

§ 3. 

3)ie ©efeUfd^aft fann an anbercn Orten 8wciö*^ic^«^^<^f[w'^9^'^' SBcrfoufS* 
ftcUcn ober Agenturen errichten. 

II. ®runbIa))itaU bitten unb (Einlagen. 

§4. 

3)a« ®runbfa})ital beträgt aWf. 500000.— cingetctit in 500 netten ju 
je mi 1000.—. S)ie bitten louten auf ben Sn^aber. 

§5. 

3)ie offene ^onbefögefeUfd^aft Z. in . . . bringt atö (Einlage in bic 
Slftiengefettfd^aft fänttUc^e %fttüen unb $a|ftt)en ein, toie fold^e fiel) au$ ber 
»tiang ptt 30. Sunt 1903 ergeben, unb »erben 9lftit)en unb ^offiöen öon 
ber ^ftiengefellfci^aft übernommen. 

gftir bie fid) ^iema* crgebcnben «ftiöen ijon . . . . 9Äf. 811406.50 
abgügli* ber ^affiöen öon „ 317279.50 

m, 494127.— 

•) @. 0. @. 17 3tff. II 1—10. 
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»erben ber girma Z. öon ber tlftiengefenicftaft aWf. 490000.— ^ftten gewährt 
itnb jur ^uSglet(!6ung ber ©efamteinlogc 2Äf. 4127.— in bar auÄbejai^It. 
SfJeftlit^c aWL 10000.— Slftien finb in bar cingcga^It »orbcn. 

§6. 

^e ^ftiengefenfc^aft übernimmt bie O^eMäfte ber f^irma Z. mit SBir« 
lung t)om 1. guli 1903 unb bilbet mitt)in baS ^etriebSergebntd aud ber gevt 
feit bem 1. guli 1903 einen Seil bed ®e|d^äft8ertraged ber 9lltiengefenf$aft 
für il^r erfteS ©efc^öft^jal^r. 

§7. 

S)ie SlftiengefeUjcftaft tritt in aUe für ben ©cft^äftSbetrieb ber girmo Z. 
abgefdftloffenen $ertrag3t)erl^ä(tnif{e ein. 

2)ic girma Z. übernimmt bie Garantie für ben rit^tigen ©ingaitg ber 
öon i^r auf bie ^IftiengefeUfd^aft übertrogenen SluJ^ftänbe in bem betrage, 
mit bem fie in ber 95ilan^ ptx 30. guni 1903 aufgenommen finb. 

m. Sßcrttjaltung ber ©efellf^aft. 

A. 2)er fBox\tatih. 

§8. 

3)er SSorftanb ber ©efellf^aft befte^t na* bem (grmejfen beS «tufftd^tSs 
rote« ou8 einem ober mehreren SÄitgliebem (3)ireftoren). 

^ie SBefteQung ober (Sntlaffung berfelben liegt bem ^uffid^tdrate ob, ber 
auä^ befugt ift, fteQuertretenbe ^irettoren ju ernennen unb mieber ju entlaffen, 

§9. 

3)er SBorftonb ift öcr^flid^tet, ben ^norbnungen beS ^ufft^tÄratcS ^in= 
ft^tlid^ ber gefamten ^^efc^äft^fü^rung nad^jufommen. 

§ 10. 

2)er SBorftanb bebarf ber S^ftimmung beg Sluffit^tSratS: 

1. j^ur Veräußerung unb ^ur SBer^fänbung Don S^w^i^bilien, 

2. jum (Srmerb t)on ginmobilien unb jur SBoma^me üon 92eu- unb Um- 
bauten, 

3. jur ^lufnal^me einer neuen gabrüation, jur ©rrid^tung ober ^uflöfung 
öon 8*«>cignieberlaffungen, 

4. jur $(nfteuung t)on $rofuriften, 

5. jur $(nftrengung t)on $rojeffen unb jur ^Ibfd^Iiegung bon Sßergleid^en/ 
wenn bcren ©egenftanb ben 95etrog öon 3Rf. 2000.— überftelgt. 

§ 11. 

3BiflenSert(ärungen, inSbefonbere bie ^tidjmm^ ber girma, ftnb für bie 
C^efeUfd^aft t^erbinblic^: 

A. tt)enn ber ^orftanb aui^ einer ^erfon befte^t: 

a) t)on biefcm einen 3)ireItor ober 

b) t)on jttjei ^rofuriften, 

B. n^enn ber ^orftanb aud mehreren $erfonen befielt: 

a) t)on gtoet ^it^Iiebem be« SßorftanbeS ober 

b) t)on einem aWitgliebe beSfcIben unb einem ^rofuriften ober 

c) öon ^»ei ^rofuriften. 
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^er ^ufftd^törat lann jebod^ einzelnen 9)^itgHebent beS ^oiftanbed bie 
SBefu^ntö erteilen, bie @^efellfd^aft allein ju t)ertreten unb i^re ^itma allein 
5U ^etd^nen. 

B. «ttffiditdnit 
§ 12. 
2)er ^Cufftd^tSrat beftc^t auS 3 bi8 7 a^itgliebent. 

§ 13. 

^ie ^itglieber. bed ^uffid^töratd merben üon ber @(eneraberfantmlung 
gett)ä^It. 

^ie ^a^I bed erften ^lufftd^tSratd gilt auf bie gefe^üd^e 3eit. Son ba 
ab erfolgt b!e (Ernennung beS ^uffid^tSrat^ in ber SBeife, bag aüjä^rlid^ in 
ber orbentlic^en ®enera(üerfammlung jmei 2)'Jitgüeber auSfc^eiben. 3)ie SRei6en= 
folge bed ^udfdieibenS n^irb burc^ baiS ^öl^ere ^mtSalter, eoentueQ burd^ bad 
So« beftimmt. 

©(Reibet ein 3RitgIieb oor ?(blauf feiner 3tmtS^eit ou«, fo ftnbet, faüS 
bie ^itglteber^al^I nid^t unter 3 gefunlen ift, bie (£rfa|n)at)I in ber nöc^ften 
orbentlicQen ©eneraloerfammlung, anbemfaU« burc^ eine oom SSorftanbe fofort 
ciriiuberufenbe aufeerorbentli^e ®eneraberfanimlung ftatt. 

Sine fold^e (Srfa|n)a^l gilt für bie ^nttdbauer bed audfd^eibenben ^xU 
gliebed. 

§ 14. 

2)er ^uffic^tftrat mftl^It aldbalb nac^ feiner ©mennung unb in ber grolge« 
^ett aEjä^ritd^ nad^ ber orbentlid^en @(eneraberfamni(ung einen ^orft^enben 
unb beffen ©telloertreter. 

^ie Sal^I ift ju mieber^olen^ fobalb eine« biefer Remter ^ur (Sriebigung 
!onintt. 

§ 15. 

^er ^ufftd^tdrat Wt feine ©i^ungen, über meldte ^rotofoQe geführt 
»erben, fo oft eine gefd^äftlic^c SSeranlaffung baju üorliegt. 

^ie Berufung erfolgt bnrd^ ben SSorft^enben ober in beffen auftrage 
burd^ ben SBorftanb. 

t(uf Antrag bed ^orftanbe« ober ^tomx ^itglieber be« ^ufftd^tdrat« 
ift ber SSorfiJenbe oerjjflic^tet, eine ©i^ung be« ^uffic^tSrat« p ueranlaffen. 

§ 16. 

^er ^ufft^tSrat ift befd^Iugfö^ig, xottm brei 3)ätg(teber beSfelben an- 
wefcnb ftnb, 

3>ie ^ef^lüffe erforbem einfädle ©timmenme^rl^eit. IBet ©tinunengleid^- 
^cit entfcfteibet bie Stimme be« Sorfi^enben. 

3n bringlid^en gföUen fann ber Sßorft^enbe SSefc^Iüffe burd^ fd^riftlit^e, 
telegra))^tfd^e ober teIe))^onifd^e ^bftimmung oeranlaffen. 

§ 17. 

^Qe fc^riftli^en ©rüftrungen unb SBelanntmad^ungen beS ^uffid^tdrat« 
erforbem bie SiiamenSunterfd^rift beS SJorfigenbcn obet beffen ©tettocrtreter*. 

§ 18. 

^er ^ufBd^tdrat ^at bie (S^efc^äftdfül^rung ber ©efeUfd^aft in aUen 
ßtoeigen ^u übenoad^n. <Sr !ann über alle gefd)äft(i(^en 9(ngelegen^dten oon 
bem Sorftanb SSeric^terftattung oerlangen unb felbft ober ^w^ einzelne )>oit 
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il^m p Beftimntenbe 9}^ttgltebeT, audi unter S^h^^^^^% ^^^ (Sac^Derftänbtgen, 
bte SBüd^er unb ©diriften ber ^efeQfd^aft emfe^en, fotoie bte @(efeaf(j^aft91affe, 
btc S3cftänbc an 9BcrH)a^icrcnr SBct^fcIn 2c. unterjucöcn. 

^ l^at bte iBilan^ nebft ber (^eroinn« unb ^erluftre^nung ju prüfen 
unh barüber ber ©eneratoerfammlung Serid^t ^u erftattcn. 

@r l§at eine ©eneraluerfammlung ju Berufen, fo oft foI(j^e§ t^m im 
gntcreffe ber ©efellfdftaft crforberlicft erf(^cint.*) 

3)er Stufrt(^t8rat — mit Slu8f(^lu6 be« erften ITuffic^tSrat« — begießt 
neben Vergütung fitr feine Endlagen, qI§ (Sntfc^öbigung für feine ^ül^emaltung, 
bte in bem § 27 biefed ©tatutS genannte STantieme. 

^ejüglid^ bed erften ^uffic^tdratd bleibt bie gef e^Iic^e iBeftimmung t)orbe^aIten. 

c. (iSeneraltirrfaimnlung. 
§ 19. 

OTiä^rli* innerhalb bcr erften 6 3Ronate {ebeS ©efd^äftSial^re« finbet 
eine ©eneraloerfammlung in . . . ober in . . . . ftatt. 

3)ie ^Berufung ber ©eneraloerfammlung gefrf|iel§t burc^ hta 5luffic^tSrat 
ober ben Sßorftanb burd^ einmalige^ ^uSfc^reiben in ben ©efeUfc^aftdblöttem; 
fic tft tjon bem ©inbcrufenben ju unterjeicönen unb fo ^n öeröffentlic^en, bafe 
jtinfd^cn ber ^e!anntmac^ung unb bem ^age ber Sßerfammlung minbeftenS 
3 9Bo(J^en liegen. 

§ 20. 

^ie ^ftionäre, bie in ber (SJeneralüerfammlung i^r Stimmred^t ausüben 
»ollen, l^ahm f^)öteftenS am britten Serftage üor ber SSerfammlung hti ber 
©cfcflfd^aftSfaffe ober Bei einer ber in ber Öffentlid^en SBefanntmaqung ju 
Bcgcid^nenben ©teilen i^re §lftien ju hinterlegen ober ft(^ burc^ S)e<)ofitenf(§eine 
au§gun)eifen, in benen t)on einem 92otar ober einer S3e]^örbe bie Hinterlegung 
üon ^ftien unter 2lngaBc ber SRummem Bef(^einigt wirb. 

§ 21. 

Sebe ^ie toon aWf. 1000.— gewährt eine ©ttmmc. Seber 5t!tionär 
ift Berechtigt, ftcft burc^ .einen Söeöollmäc^^tigten öcrtretcn ju laffcn; SSoÜma^ten 
Bebürfen ber fdftriftlic^en fjorm, f^ahtn bie Stummem ber öertretenen 3l!tien ju 
entl^alten unb finb ber ©efeflfc^aft in SSerwal^rung ju geben. 

UeBer Sfleflamationen wegen oerweigerter gulaffung jur (^eneralocrfamms 
lung entfd^eibct in 3tt>eifeläfällen hk legiere. 

§ 22. 

3n ber ©eneraberfammlung fül^rt ber ^orftgenbe bed ^ufft^tdratd ober 
beffen ©teHöertreter, bei S3e:^inberung Beiber ein üon ben anwefenbcn ^iU 
gltebem bed ^uffic^tSratS au9 i^rer tD^itte ju mö^Ienbed 372itglieb hm SBorft^ 

§ 23. 

3)ie ©enerafoerfammlung faßt iT^rc Söefdftlüffe burd^ einfädle ©timmen* 
me^rl^eit. ^m f^aHe ber ©timmengleid^l^eit entfd^eibet ba$ Sod. 
93ef(^lüffe über folgcnbe fünfte: 

1. ©rl^Öl^ung, ^erobfegung ober teifmeife WHä^^un^ bed ^tunbla^italS, 

2. ^Bänberung ber Statuten, 

3. bie Huflöfung, ßiquibation ober gfnfion ber ®efellfc^aft, 

4. bie ^Bänberung bed @^egenftanbed ber Unternehmung, 

♦) ©. ftiergu 0. ©. 48. 
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5. ©nt^ebung Don ^ttgltebent be§ ^ufftd^tdratd toon i^rem tlmte t)or 
Ablauf i^rcr ^mts<)criobc 
bebürfen einer ^el^r^eit Don brei Vierteilen beS bei ber tlbftimmung Der^ 
tretenen @(runbfQ))itatö. 

IV. JBilanj, ©ctrinnDcrtcilung unb Sleferöen. 

§ 24. 

^aS ^^efd^ftSial^r läuft Dom 1. 3uli bed einen Btd aum 30. Suni bed 
folgenbctt ga^rcS. 

S)a« crfte ®eWäft8ja^r umfaßt bic Seit Dom 1. 3uli 1903 bis 30. 3uni 1904. 

§ 25. 

^ie Dom Sl^orftanb aufjufteUenbe SBtIanj ift ben Sßorf(^riften beg ^anbetö« 
gefe^buc^cS gemäfe auf^ufteUen*) unb famt ©etoinns unb SSerluftreiiftnimg**) 
unb ben SSorfd^Iägcn ^ur ®ctt)tnnDcrteilung bcm SlufftcfttSrat jur Prüfung unb 
jur S8eri<i^terftattung an bie ®eneralDerfammIung rechtzeitig Dorgulcgen. 

§ 26. 

^iefe 13!$or(agen unb ber Serid^t bed ^(ufftd^tdratd fmb Dor ber Q^eneral«^ 
Derfammlung in bem ©efd^öftSraume ber @(efellf(^aft jur (^nftd^t ber ^lltionftre 
auszulegen unb ^mar mä^renb ber (e^ten ^toei ^oc^en Dor bem £age, biS ju 
beffen Ablauf bic §lttien gemäß § 20 ju hinterlegen ftnb. 

§ 27.***) 

S8on bem \\d) ergebenben bilanzmäßigen Sleingewinne ift nad^ 3)otierung 
beS gefctli(3^en SReferoefoubS btn ^ftionären 47o beS eingezal^Itcn ^ftienfa^jitatö 
als orbentlid^e ^ioibenbe zu getoäl^ren. Ueber bie Vermenbung beS alSbann 
Derbleibenben Ueberf(^uf|eS ^at bie ®eneralDerfamm(ung nad^ il^rem freien 
(Srmeffen m bef erließen, iebod^ mit ber iBefc^ränfung, baß naci^ Vomal^me 
fämtlid^er S^raabfd^reibungen unb IRüdlagen bie ^itglieber beS ^uffti^tSrateS 
eine Tantieme Don 87o wnb bie SRitglieber beS SBorftanbeS bie il^nen in il^ren 
^nfteUtmgSDerträgen zugeftc^erten Tantiemen zu beziel^en l^aben. 

§ 28. 

2)er orbentIi(J^e S^eferDefonbS ift zur ^edhtng eineS auS ber SBilanj [xä) 
ergebenben SßcrlufteS beftimmt. 

Ueber bic SScttoenbung etwaiger @J)eziaIrcferDefonbS befd^Iießt bcr ^uf« 
fid)t8rat. 

V. Siquibation. 

§ 29. 

Ergibt hit Jahresbilanz ober eine im Saufe beS G^efd^äftSial^reS auf:« 
geftelltc SÖilanz ben SBerluft beS britten ober cineS größeren ieilS ocS ©runb^: 
Ia)>ita(S, fo ift ber Vorftanb Dert)flid§tet, fofort eine@(eneralDerfammlung zu berufen. 



3)iefclbe^at über bic fjortbauer ober Sluflöfung bcr ©efellfc^aft zu bc* 
fc^Iießcn. 

diejenige ©eneralDerfammlung, hk bie ^uflöfung befd^Ueßt, l^at zu9l^<4 
bie Siquibatoren zu befteHen. 

♦) @. @. 31. 
***) @. hierzu 'au(^ baS S8eif<)iel @. 35. 
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VI. Scfanntmad^ungcn. 
§ 30. 

^de üon bei Q^efeUfd^aft auSgel^enben ^efanntmac^ungen gefc^e^en burd^ 
bie gcfcglid^ ober ftatutcngcmäfe ^tcrju berufenen ®cfeIlfd)aftöorgane burc^ 
Snfertion im 3)eulfd^en SleM^Sanjeiger unb ber . . . . geitung. 

Sofern baS ®efe^ ntc^t mel^mtalige S3e!anntma(^ung üorffj^retbt, bebarf eS 
nur ber einmaligen $uBItfation. 

§ 8. 

2. (Eripettcrung, Pcrbcffcrung un6 ^uftonterung von 

itfttengefellfc^aften. 

93ci einem in $ßrit)at6cfi^ befinblid^cn inbuftriellcn Untemel^mcn 
Bittet ber Umflanb, ha% ber Söefi^er perfönlid^ l^aftbar unb in ben 
mciftcn gällen ber öerantwortlid^c Scitcr ift on fid^ fd^on ben 8fn* 
fpom für ftönbigc SBcitercntlüidEelung unb SScrbcffcrungen. — Sei 
Umlüanblung ber anläge ju einer Sfftiengefettfd^aft änbert ftd^ baS 
SSerl^ältntS: bie perfönlid^e Haftung be§ Üntemel^merg für bie SSer* 
Binbltd^Ieiten bei^ ©efd^dftö fäUt h)eg; bie Leitung erfolgt burd^ an« 
gefteHte Direltoren. S)urd^ Slnftellung ber festeren mit Tantiemen, 
b. i). mit einem perfönüd^en Sntereffe om Ertrag, !ann baS frül^er bor* 
l^anbene Sntereffe bcS Sefi^erS unb SeiterS einigermaßen auSgegüd^en 
toerben. — 2)ie SJriefefeber jur SBetterentlüirfcIung bei ber SKtien* 
gefeUfd^aft liegt augerbem toefentlid^ in ber 2:ötigfeit he^ Sluffid^ti^rati^r 
fon)eit nid^t bie naturgemäße (Sntn^idelung, 372arlt(age, befonberi^ ffla6)^ 
frage, ßonlurrenj, günftlge Sonjunftur ouf SBelterentn)idteIung brängen. 

Die gormen, burd^ toeld^e bie SSerbefferung einei^ Untemel^menS 
erfolgen fann, finb bie mannigfad^ften. ©olüeit innere SSerl^ältniffc in 
^ettaä)t fommen, Drganifation ber Betriebsleitung, ©infü^rung bon 
3Kafd^tnen, Srlüerbung bon 5ßatenten, bittigere SBirtfd^aft jc, liegen bie* 
felben außerl^alb bei^ ^eifeiS biefer 99etrad^tung ; fotDeit bie Urfad^e t>on 
aScrbcfferungen in bem Uebertniegen ber 5ßaffiba über bie äfftiba jir 
pnben ift, folüeit alfo eine bie Sanierung notwenbig mad^enbe Unterst 
bllanj borliegt, finb bie üblid^en Strten ber SSerbcfferungen in § 9 
©. 90 ff. Bel^anbelt. 

8n biefer ©tette pnb nur bie gätte §u betrad^ten, bei ttjcld^cn 
eine @rtt)eiterung ober SSerbefferung beS Untemel^menS erfolgen 
lann, nid^t jum Qwtd ber Sefeitigung einer Unterbilanj, fonbem 
jur ^ebung unb SSermc^rung ber Seiftungen be§ ®efd^äftgerträgniffe8 
unb beg ©eiüinneS. — SBefentlid^ in SBetrad^t fommen f olgenbe gormen : 
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L Die abfd^rciBunö *) S)cr § 40 ^®S. fd^reibt iebcm Äauf« 
tnann tox, bog bei StuffteQung beiB S^^^^tari^ unb ber äSilanj fämt« 
lid^e SSermögeniSgegenftftnbe unb ^d^ulben nad^ bem SSJerte anjufe^en 
finb, ber i^nen in bem S^'^i^wft beijulcgcn ift, für lüeld^en bie 
aufftcHung ftattfinbct. 3)ic nüturUd^e MBnuftung ber ®c6äubc, 2Ra=^ 
fd^inen u. bgL fül^rt 5U einer SBertSüemtinberung. S)ie ermäl^nte 
gefe^Iid^e SSorfd^rift fu^rt fonad^ baju, bog Bud^mägig ber SSetrag 
jener abnu^ung atö ©efd^äftgöeriufi, afö aSemtinberung beg ©efd^äftS^ 
Vermögens bel^anbelt inirb. — S)ie red^nungSmäßigc Säcl^anblung fann 
auf jmeierlet SBeife erfolgen: einmal burd§ bie fogenannte 9(b« 
fd^reibung; l^ier ttjirb in ben äftiöen ber frül^erc SBert beg SSer^s 
mogeni^gegenftanbi^ angefe^t unb ein ber ^bnu^ung entfpred^en« 
ber ^Betrag in 8tbjug gebrad^t,vbcifpteteh)eife an Oebäuben 2%, 
an SRofd^inen 10%. — Die Stbfd^reibung erfd^eint in ber „(Sewinn* 
unb SSerluftred^nung" al& „ Debet ''s^poften, njcld^cr ben Oetoinn 
tjerlteincrt.**) — Der ©clbbetrag ber ?lbfd^rci6ung bleibt in bem ®t^ 
fd^äft unb mirb bemfelben nid^t burd^ ^uiSjal^tung an bie ©efd^üftd« 
inl^aber ober Slltionöre entjogcn. — ^n fil^nlid^er SBSeife l^at aud^ 
bie 9lbfd^reibung an ben ©d^utbnem beS ®efd^äfti^, ben Debitoren, ju 
erfolgen, folneit biefclbcn jnjeifel^aft finb. — *Dic anberc gorm ber 
red^nungiSmögigen SSel^anblung ber S(bnu^ung ober beiS ^tneifet^aften 
SBertiS t)on StuiBftänben ift bie @d^affung t)on @meuerungiBfonbi^, b. 1^. 
lapitalifierten 9(bfd^reibungen ober eineS DelfreberefonbS***), meldte auf 
bie ?ßaffü)feite ber 93ilanj eingeteilt inerbcn unb auf bie ^öl^c beg 
®eh)inn8 ben gleid^en (£inf(ug aui^üben tvie bie ^(d^reibung. 

äSorfte^enbe ®runbfö^e erlennt boi^ ®efe^ für bie $(ftiengefell:s 
fd^aft in ben §§ 260—261 ^®». an (f. 0. § 4 @- 26). 

Die Slbfd^reibungen finb gcfe^Iid^ öorgefd^rieBcneSetriebS* 
l^erbefferungen, n^eld^e baju bienen, bie eigene ^aftbarlett bei^ 
Untemel^menS für bie ®e(d^öftiSfd^uIben auf ber ^ö^e 5U erl^alten. — 
S3ei ber äifticngefcttfd^aft ttjäd^ft bie Scbeutung umfomel^r, atö bie 
perfönlid^e Haftung ber ®efd§öftgin]^aber ineggefattcn ift, 

3cbe SSerroaltung eineS gutgeleiteten inbuftrietten Untemel^mcnö 
n^irb eben barauf bebad^t fein, im ^inbßd auf ettoaige ungünftige 

*) «ngcmeineä ^terju f. 0. (5. 32, 25. 
**) @. fttcrgu @. 35. 
***) @. ^iergu ®. 39 3tff. V. 
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3etten, jumal Bei gätifügen ©efd^äftiSabfci^Iuffen, eS nid^t lebtglid^ Bei 
einer SlBfd^retBuitg in einer ber mirllic^en SlBnu^ung entfpred^enben 
^öl^e Ben^enben ju laffen/ fonbem burd^ ougerorbentltd^e 9(B^ 
fd^reiBungen ober burd^ @d§affung Bejh). Dotierung ))on@meuerungd^ unb 
Delfreberefonbd bie SetrieBiSmittel bt& (Sefd^äftg ju t^erftörfen fnd^en. 

Sie 9ffifd^reiBung mu| Bei normaler @ntn)idEeIung be^ ®efd^äftS 
erfolgen ol^ne Seifteßung frember äRittel. ©elbftöcrftänblid^ fönnen 
iebo4 aud^ fold^e j. 99. Bei ®runbungen, @r^ö^ung bei^ ^ftien^ 
lopitate unb (Sanierungen ju HBfd^reiBungen t^erwenbet merben. 

n. aiefertjefonbg.*) gür beneinielfaufmannfd^reiBtboS $®». 
bie SSilbung t)on SteferüefonbiS nid^t t)or. S)agegen t^erlangt ha^ 
®efe^ (§ 262) bie SSilbung eineiS fold^en unb jmar jur S)edung 
eines aui^ ber äSilanj fid^ ergeBenben S3er(ufteiS Bei ber 
8lftiengcfeHfc§aft. SRed^nerifd^ ift ber 9lefcröefonbÖ Bei ber Silanj 
unter bie ^ßaffiöa aufjune^men (§ 261 3iff. 5 ^®».).**) 3n biefen 
SSorfd^riften jeigt fid^ bag SeftreBen, burd^ ©i^erung beS SeflanbS 
unb ®ebei]§cng ieS Untemel^menö ben ®cfd^äftggIöuBigem @id^er=s 
l^eiten ^u fc^affen, bie geeignet ftnb, ben SßegfaU ber perfönlid^en 
Haftung }u erfe^en, felBfiüerftänblid^, ol^ne ben ®IäuBigem ein fiitä)t 
ju geBen, ben SfieJeröefonbS unmittelBar jur Sefeitigung i^rer gorbe« 
rungen in 9{nfprud^ ju nehmen. Sie ^ö^e ber lieferten ift ma^ 
geBenb Bei ^Beurteilung ber aud ber SSilanj erftd^tlid^en ®efd^äftj^Iage. 

UeBer ben SiefcrtjefonbS unb beffen Dotierung f. o. § 4 @. 36. ®ie3u* 
menbung t)on 372itteln an benfelBen erfolgt nad^ ben ®runbfä^en unter I. 

in. 9(nlei]§en unb ^^potl^efen. Sie Sufna^me t)on 'SLn^ 
teilten unb bie etlüoigc ©id^erung jolc^er burd^ ^^potl^efcn ift leine 
ben ätttiengcfeUfc^aften eigentümliche gorm ber Sßefd^affung ton ®elb 
}ur SSoma^me ton SSerBefferungen ober ©rtociterungen beS SetrieBö. 
©g l^anbelt ftd^ l^ierBei um Sarle^en (§§ 607—610 93®93.) unb 
etentueU bie ©id^erung ber Sarlel^eni^forberung burd^ 99elaftuhg ber 
©efc^äftggrunbftüdte mit einer ^^pot^el (»®aj. §§ 1113—1190). — 
^iemad^ ftcl^t bem Sarleil^er atö ©d^ulbner nid^t eine ?ßerfon, fonbem 
bog ®efd^öft unb atö @id^er]^eit nur ®efd^äftgbermögen gegenüBer. Ser 
Sorldl^er l^at ferner nur Slnfprud^ auf bie Bebungen cn ä^^^fc^r ^^^t 
etwa aud§ einen natürlid^en Hnfpruc^ auf ®ttDxnn, nnie ber Slltion&r. 

*) @. ftietäu @. 36—40. 
**) @. l^ierau @. 26. 
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— SfnbcrcrfcitS ftc^t i^m ber 3iii^öKfpnid§ Qud§ ju, ttjenn rin 9ieai== 
geminn nid§t t)otf)anitn, bte ^{udjal^lung einer Sit^ibenbe an bte 
SUtionäre tiid^t mögüd^ ift. giir lefe^ere lotrb bei bcr grage, ob eine 
(Einbringung bon ®elb im Sßeg ber Slnleil^e ober ber @r^öl^ung bei^ 
©runbfapitate erfolgen foQ, ftetö bie Srtnägung ntaggebenb fein, ob 
ber ®elbgeber an bem ®en)inn beiS ®e{d§äfti^ beteiligt nuerben foQ ober 
nic^t — S)ie äufnal^me öon Slnlei^en burd^ eine Sßtiengejeßfd^aft 
loirb, im ^inblidE auf ben bei ber SCftiengefeßfd^aft beftel^enben SRongcI 
perfönüd^cr Haftung ber Stftionöre, nur erfolgen gegen bie Seftettung 
öon ©ic^erl^eit, fofem nid^t bcr günftige SermögenSftanb ber ©efett* 
fd^aft allgemein befannt ift 

S)ie WtiengefeHfd^aften werben burd^lneg einen l^öl^cren ginö 
(4 — 4V2V0) jol^len muffen ttjie ©taatSanleil^en. — S)ic 9lufna]§me 
großer Sfnlei^en erfolgt bei SlftiengefeHfd^aften meift unter SSermitte* 
lung eines Srebitinftitutö burd^ SCuSgabc bon ©d^ulböerfd^rei« 
bungen (^ßrioritätöobügationen) auf ben Siamen ober gnl^aber 
unb }h)ar im SBeg ber öff entlid^en ?lugfd^reibung. — ^ier ftnb 
bie allgemeinen äSorfd^riften über bie ©miffion (§ 6 @. 59) mog^ 
gebcnb. Sßejügüd^ ber Eintragung einer ^^pot^el für 3)arle§cn einer 
Ärebitanftalt f. aud^ 83®». § 1115. 3u bead^tcn ftnb ferner: 

S3®S5. § 1187: gfür hk gforberung auä einer ©(ftulböerfc^rcibung auf ben 
3n|aber, aud einem ^ged^fel ober aud einem anbeten $a))ierr bad burc^ 
Snboffamcnt übertragen werben fann, lonn nur eme @ic^crung8]^^^)ot5ef 
befteQt »erben, ^ie ^Q^ot^e! gilt al$ @id^erungd]^i)pot^e!, au4 toenn 
fie im @^runbbud^ nic^t ald fold^e bejeic^net ift. . . . 

SB®©. § 1188: 3ur ©cfteQung einer ^t)pot^tt für bie gorberung au8 einer 
@c^ulbüerfc^reibung auf ben ^vif^htt genügt bie ^rflärung bed ©igeu^ 
tümcrS gegenüber bem ©runDbuc^amte, baft er bie ^tjpol^tt befteüe, 
unb bie Eintragung in baS Q^runbbud^. ... 

Ö®S8. § 1189: a3ci einer ©D])ot^e! bcr im § 1187 bejeid&neten ^rt fann 
für ben jeweiligen ©laubiger ein SSertrcter mit ber SBefugniS beftettt 
werben, mit SSirfung für unb gegen jeben f<)ätcren ©Ifiubiger beftimmte 
SBerfügungen über bte ^t^pot^tt ju treffen unb htn ©laubiger bei ber 
©eltenbmad^ung ber $t)^ot^ef ^u vertreten. 3^^ ©efteUung beS SSer^ 
tretcrS ift bie Eintragung in baS ©runbbuc^ erforberlii^. — Qft ber 
Eigentümer bcred^tigt, üon bem ©laubiger eine SSerfügung ju verlangen, 
5U welcher ber Vertreter befugt ift, fo fann er bie SSoma^me ber SBer«» 
fügung öon bem SBertreter »erlangen. 

Ueber bie StuSfc^Iiefeung unbelannter Oläubigcr bei ©d^ulb« 
berfc^reibungen auf ben Snl^aber im SBeg beS SlufgebotiJber* 
fahren« f. 830». §§ 1188 2(bf. 2, 1170, 801. 
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2Rit ben Stnleil^ebebingungen toirb, abgefel^en t)on ber SittibBarfeit 
l^&uftg ein StmorttfationiSpIan (SügungiBpIan) t)er6unben, nac^ 
todd^em bie 9(u§{ofung unb @tnjte!^ung erfolgt, hiermit lann ein 
Sbnortifationi^jufd^lQg t^erbunben merben, b. % bie SSoraui^beftimmung 
einei^ ^ro^entfo^eiS, toeld^er bei ber @inlöfung ber ©d^ulbterfd^reibung 
neben bem SRominalbetrag ju entrid^ten ift. 

Seifpiel: 

3)ie Seberfabrif in §. befc^Iojj in ber ©encralöerfammlnng ber 9(ftionärc 
t>om 20. Oft. 1897 jur ^ermel^rung ber S3etriebdmtttel bie $(u$gabe Don 
500000 3Rt au 47, 7o fürbaäSa^rüerätnSlid^eXcilf^ulbuerfc^reibungen, 
»elc^e burc^ ^ntragung einer erftfteUigen ^t)potl^eIim Setrage t)on 600 000 ^t. 
auf bie gefamten Siegenfc^aften ber Q^efeUjd^aft ft^ergefteHt unb burci^ jö^rltd^e 
^uSlofungen binnen 30 3<^^^^ ^om ga^re 1900 ab mit einem ^mortt- 
fation^aufc^Iag Don 37o, olfo mit 103% rüdaaftibor fmb. 3)ic ®efca= 
fd^aft bel^ielt ixdi baS fRtd^t t)or, bie ©efamtanlei^e ober ben nid^t auSgeloften 
9fleft oon bem Saläre 1900 ah mit l^albjäl^nger grri^ s^^ 9hkfaa^(ung ju 
fünbigcn. 3)ie ^t^potf^tt oon 600000 mi lann nur in bem SRafte ge* 
löfd^t merben, in meld^em bie Slnleil^e getilgt mirb, ober inbem anbertuett 
©ic^erl^cit l^intcrlegt wirb. — Sßon bicfer 5lnlei^e ^at bie ®efellfcftaft biä 
31. 3)eü. 1902 mi 26000 burrfi ^uSIofung getilgt. a)er SRcft oon 474000 aRf. 
ift mm 1. 9^00. 1904 jur gflücf^al^Iung aefünbigt. — ^m 25. §lpri( 1903 
befc^Iog hxt @^eneraIoerfammIung bie ^ufna^me einer neuen ^Inlei^e oon 
1200000 Wll äur Tilgung ber erften 5lnlei]^e unb SScrftärfung ber ^Betriebs* 
mittel um 726000 «Dil. — 3)ie ^ufna^me ber STnlct^e erfolgt burc§ »er* 
mittelung ber ». iBan! in $1. ^ie 5£eilfd^u(boerf4reibungen lauten auf ben 
92amen biefer S3an!; bie ^^potl^ef wirb g(ei4faU§ gu 4(unften ber iBant 
eingetragen. — (3)ie Dottftänbigcn SBcbingungen biefer Slnlei^e jinb in Anlage 2 
entSaiten.) 

IV. Smortifation öon Stitten. Sine 8lmortifotion (®in= 
jic^ng) öon äftien, burd^ weld^c bag 9lfticnfopitaI, für ttjeld^cö Di- 
öibcnbc ju jol^Ien ift, verringert »irb, lann gleid^fattS jur SSefferung 
ber ®ef^öftgIoge erfolgen. Sine fold^c ©ngicl^ung öon ältien ift 
iebod^ nur juläffig, ttjenn fie in bem ©efellfd^aftSöertrag angeorbnet 
ober gcftattct ift ($033. § 227). S)ie »eftimmung mvL% femer in 
bem urfprünglid^en ©efellfd^aft^öertrag ober burd^ eine t>ox 
ber 3cid^nung ber Sßtien beloirfte Sfenberung beS ®efettfd^aftS^ 
tjertragS getroffen fein, eS fei benn, bag bie ©injiel^ung mittete 
Stniaufg ber Slftien unb nid^t . mittetö äuglofung, Sünbigung 
ober in äl^nlid^er SBeife erfolgen foH. 

gebe 91 rt ber ©njiel^ung barf an pd^ nur auS bem nad^ 
ber jä^rlid^en Silanj Verfügbaren ©etoinn erfolgen, ©ollen anbere 
SRittel ju. SlmortifationgjttJedfen tjcnoenbct werben, fo ift baö für , bie 
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^crabfc^ung beg ©runbfapitalS geltcnbe SScrfal^ren jur ^n^ 
ttjcnbunö SU bringen (f. $®a3. §§ 288—291 unb u. 3iff. X @. 88). 

V. ^ntercffcngcttieinfci^aft. ©nc ©tlüeitcrung ober Scffcrung 
beiS ©efd^öftSbetrieBeS fann erfolgen burd^ @c§affung einer t^ertragd:: 
mäßigen ^ntcreffengemcinfd^aft mit einem anbem, befonberö terttjanbten 
Untemel^men o!^ne förmlid^cn Slnfouf ober SSerfd^meljung (gufion). @IS 
lann inSfiefonbere unter S3eibe!^altung ber ©ettftänblgfeit ber Unter* 
nel^men an fid^ eine gemeinfd^aftlid^e aScrnjoItung, SSerteilung ber Sfr- 
beiten unb beS ©enninni^ nad^ t)eretnbQrten ®runb(ö^en erfolgen, j. 99. 
SSerteilung beg ®eh)inniJ nad^ SKa^gobe ber j. 3- ^^^ ^erftellung ber 
Sntereffengemeinfd^aft tjorl^anbenen ©efc^äftgöermögen. ©ine fold^e 
®emeinfd^aft ift ein ©efeUfd^aftgöertrag i. @. beg 89®». §§ 705 ff. 

aSeifpiel: 

3)ie ^. @. ®. mit 60 3»iIIionen ^fticn unb bie U. ©. ®. mit 24 ^»illioncn 
§lftien befd^loffen am 7. "äpxxi 1903 eine Sntercffengemeinfcftaft in ber SBeife, baj 
bie beiberfeitigen iBorftanb^mitgüeber gu einer ^^efamtbirehion, bie beiberfettigen 
Slufftc^t^rätc 5U einem fog. 3)cIegation^rat öereinigt würben. 3)ie SSerteilung 
ber ©cttinne erfolgte im SSer^ältni» öon ^V,, ju V,^. 2)ie8 SSerl^öltni« entfprtc^t 
nic^t ganj ben beiberfeitigen ?lftienfa<)italien. SSom S3e!anntn?erben ber guter« 
effengcmeinfcöaft bis j^um 5. 3)6^. ftiegcn bie 5lltien öon 1757« ^«i ^er %, @. ®. 
auf 225 7o/ bei ber U. ©. ®. oon 1157, 7o nur auf 138V, 7o- ^«^ ^ic ^^ 
fiepten auf toöHige gfufion be!annt würben, ftiegen lejtere auf 145 7o- 

VI. ©^nbilate. (£ifie befonbere gorm ber gntereffengemein^ 
fd^aft ftnb bie ©^nbilate, toeld^e gleid^fattS ©elegenl^eitSgcfeßfd^aften 
im ©inne be§ 99®». §§ 705 ff. ftnb.*) ^ier erfolgt nid^t IcbigKc^ 
ber 3ufammenfd^Iu| ein jelner Untern el^mungen, fonbem einer größeren 
Slnjal^I gleid^ortiger SSetriebe, j. 99. Äol^lenf^nbilat, ©tal^If^nbilat, 
SaÜf^nbifat. SlnbrerfeitS ift ber 3ufammenfd^luß nid^t berort innig, baß 
(n)ie bei 3iff- V) etma eine gemeinfd^aftlid^e 93erh)altung ober gar eine 
gemeinfd^aftlid^e ®en3innöerteilung ju erfolgen l^at. 2)ie3^cdte finb l^ier 
auc^ ganj anbere: bie S^nbifate bejtoedten bie 99e^errf(^ung beg gefamten 
äRarfteö, 99efeitigung ber 5(Jreigtreibereien unter ben fonfurrierenben 
SSerlen, SSerteilung ber 5(JrobuItion u. bgl. gemeinfd^aftüd^e Qtotdt. (Sine 
„tjinanjierung'' einzelner SBerle ift l^iermit nic^t öerbunben, locg^alb 
eine nähere Erörterung außerl^alb be^ 3la!^men§ biefer Slb^anblung liegt 

*) ^ad) ^. ©d^üler, 3)er rl^ein-^meftf. Äujenmorft 1904, umfoßt baS 
^o]^lenft)nbi!at am 1. gan. 1905 88 Beeiden mit einer d^efamtbeteiligungSitffer 
uon 75584133 Tonnen Äol^len, 11395665 Xonnen Äof« unb 2674370 S^jnncn 
JBrifettS; baS SSerfaufSf^nbifat ber ^aliwerfc 28 3Berfc, weld^en je nat^ bcm 
Umfang 19.61 m 78.76 2:aufenbftcl beS »cbarfÄ überwiefcn ftnb. 



I. 5lfticngefcIIf(ä^äft. § 8. 2. ©rtDcttctmig, SScrbcflctung u. guftonierung. 81 

VIL Stnlauf öon SBerIcn. Qnx ©rlüciterung fcincS eigenen 
äSetriebeiS ober ^ur SSerbefferung beSfelben fann ein inbuftrieQd^ 
IXntemel^men, ettoa um bie benötigten Slol^probulte (j. S3. @ifen ober 
Sollten) billiger ju erlangen, ein anbreö Säerl anlaufen. Sft lefetereg 
eine SlftiengefeQfd^aft fo !ann ber 9(nlauf ber SStien im einzelnen ober 
auf ®.runb eineö SSettrageS {cttoa junäd^ft nur ©rtoerb ber £)t)tton) mit 
einem Äonfortlum ber ^Itionftre ber anbem ®efettfd^aft erfolgen. 3n 
bciben gättcn liegt «auf im ©inne beg 93®89. §§ 433 ff. bejU). 
^®». §§ 373 ff. öor, nid^t eine gujton im ©inne be§ ^®». @r^ 
folgt l^ierbei SSernjertung beS ©efeUfd^aftSbermögenS burd^ SSerÄu^e* 
rung beg SSermögenS im ganjen, fo ftnbet femer § 303 ^®S5. 
änn)enbung. 

3ur Slluftration eined fold^en ^nlaufiS mit gleid^jeitiger Srl^öl^ung 
bei^ SKtienlapitatö üub t^inanjierung burd^ eine SSanlgruppe bient 
folgenbeg SSeifpiel: 

3)cr SBctrIeb bc8 ßot^rlngcr ^üttcnöereinS 51. (26000000 3»!. Vitien, öon 
benen 20800000 9Rf. begeben \ixü>; 12925000 Wtt Obligotioncn) »irb un* 
günftig beeinflußt butc§ bcn Umftanb, baß bic ©cfeUfd^aft ntiftt felbft baS er? 
forberlid^e Ouantum S'lo^etfen l^crftcllcn fann. 3^^^ ^ebung beiS ©cfcftäftö foü 
bic ganjc ^robuftion ber benachbarten g. ^tittcnwcrfc Äfticnge|eHfc^aft et* 
»orbcn unb jtüei neue ©oi^öfen mit je 65—70000 2:onnen SciftungSfäbigfeit 
errid^tct »erben. 3)ic ^od^öfen t>on gf. lönncn jufammen 130—150000 
34)nncn probujtcren. 5)a eine förmliche grufion auf öormfd^wterigfeiten fticfe, 
fd^ien (1903) folgenbe D^jcratiott angezeigt: 

a) 3r. g. enuarb bit Option für über »/^ ber g.^aftien be^uf« Umtauft 
gegen ^.=S(ftien. ©egen je 50 SSorjugSaftien Jt grcS. 100 öon gf. 
werben 11 ^.s^ftien k grcS. 500 unb gegen 15 gcttJö^nlid^e Vitien 
Jt grc«. 15 öon g. eine 5(.*9lftie Jt grcS. 500 getoä^rt. 

b) grür 2 aKillioncn SSorjugSaftien unb 5 3Jiinionen @tamma!tien öon g. 
ftnb erforberli* 2,20 TOHionen bejw. 1,67 3J?iÜionen grcS. ^Mftitxu 

c) ©ne ©anfengtuppe l^at fic^ bereit ertlärt, bie benötigten Ärebitc ju 
getoä^ren, »enn il^r ^^pot^efarifd^e ©ic^er^eit gelodert unb femer ju* 
geftanben »irb, ben S3etrag in 5 3a^ren gegen §lftien gu $ari umju* 
taufd^en; femer, »enn il^r baS gleiche Sflec^t bejüglic^ eineS bereits gc« 
jDöl^rtm ÄrebiteS öon 3 SJiiUionen gfrS. eingeräumt wirb. 

d) 3ur SRealiftcrnng aller biefer ^rojefte fott bie Verwaltung öon ^. burc§ 
bie ©eneraloerfammlung jur 5tu§gabe oon 12,10 SWiöionen 3Kf. 5lftim 
nadft ©ebarf ermächtigt werben. — 3)aS ®mnbfapital üon je^t 26 3RÜS 
Konen 9Ät foH um 2,6 SWiaionen Wtt l^erabgefe^t werben. 

Vin. gufion*) jnjeter inbuftrieHcr Untemel^mungcn ift bie 
SSerfd^meljung berfelben ju einem Untemel^men. ©tott ber mel^reren 



*) SRä^ere« f. ©taub, $®S8. §§ 303 ff. 

IBoIff. 
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9teci^tö|u6ie!te ift naä) ber grufion nur ein fold^e^ t)oxf)anbm, 3Reift 
erfolgt bie gnfton in ber SBeifc, i>a% eine ber Beteiligten Unter* 
ne^mungen befleißen bleibt, fobag bie ^^ufton bie Srmeiterung beS 
Settiebg bebeutet, ©ne SSeenbigung ber probuftiöen Seite ber 
Derfd^moljenen Untemel^mung tritt niti^t ein. ©otoeit cö fid^ um bie 
©laubiger berfelben l^onbelt, bleibt an6) bie Sled^ti^f^erfönHci^* 
feit ber aufgclöfien ©efettfd^aft bcfte^en (9t®. »b. 9 @. 16 ff.). 3m 
®egenfa^ §u ber Seräu§erung einjelner Slltien toirb bei ber gfufion 
baS ©efcllfd^aftgtcrmögcn im gonjen tjeräufeert (§®». § 303; 
»©83. §§ 419, 311). (£8 tritt ttnit)erfaIfuIicffion ein. ®a8 ^®». 
regelt bie gufton für ben gnll ber gupon twn äftiengefettf^ttftcn 
unb ixoax in ben §§ 303, 305—308. 3ur SScräufeerung beg »er* 
mögend atö ®anjed ift l^iemad^ ein 99efd^Iug ber ®eneratoerfammlung 
burd^ eine SKcl^rl^eit, bie minbeftenS */4 ^^ ^^^ ^^^ Sefd^Iußfaffung 
Vertretenen ©runblapitotö umfaßt, erförberlid^. 2)er guftonStcrtrag 
beborf ber gerid^tlid^en ober notariellen 93eurlunbung (93®S3. § 311). 
S)ic Haftung bed Uebemel^mcrS gegenüber ben ©löubigem bcS öer* 
fd^moljenen Hntemel^mcnö befd^ränft fid^ auf ben 93eftanb beS über* 
nommenen S3ermögend unb bie il^m an^ bem t$urtondt)ertrag ju* 
ftel^enben «nfprüd^e (S8®95. § 419). 

S)aS ^®93. regelt bie gufion in jtoeifad^er gorm: 

a) gufton mit ßiquibation bcg SScrmögcng ber oufgelöften ®e* 
feHfd^aft (^®». § 305)*); 

b) gufion ol^ne Siquibation beS 85ermögen§ ber aufgelöften ®e* 
feHfd^aft (^®a3. § 306).**) 

3m Ic^teren gatt ift baS SScrmögen ber aufgelöften ®cfettfd^aft 
burd^. bie übemcl^menbe ©efeßfd^aft getrennt ju tcmjalten. @ine 

*) C>® ®- § 305 : SBirb ba« SScrmögen einer 5C!ttengef eil Waft atö ®anjc» 
an eine anbere ^ftiengefeUfd^aft ober an eine £ommanbitgefeIIf^aft auf 9(!tten 
gegen ^ewä^nmg öon Slfticn ber übcme]|mcnbcn ©cfeUfd^aft übertragen, \o 
bleiben bei ber lir^iJl^ung beS Q^runbfa^itali^ ber übemel^menben ©efeüf^aft 
bie SBorf (Triften bc« § 278 Slbf, 1 (b. ^. 8ulöfftg!cit nidftt öor tootter ©nja^* 
lung beS bi^^erigen ^opitafö), bed § 280 ^bf. 2 (^erftdfterung, bag bad bii»:: 
l^eriae ®runbfa^)itaI cingejal^It ift), ber §§ 281, 282 (SSorfcöriften über btc 
3ci^nung unb Zuteilung), bc8 § 283 5lbf. 1 («efi^ränfung über bie aufic^erung 
üon §lfticnbcaugSrc(^lcn), foioie bcö § 284 m\. 2 «Rr. 1 unb flbf. 3 (fSror* 
malien htx ^nmelbung ^um ^anbelSreaifter; bedgl. (Smifftondpreid unb Angabe 
ber gemad^ten ^inja^Iungen) auger mttoenbung. 

^er ^nmelbung ber erfolgten (Srp:^ung bed ©runbfapitafö jum ^anbeld- 
regifter ift ber oon ber ©cneratoerfammlung ber aufgelöften ®cfeüf(^aft gc« 
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SScretntgung bcr bcibcn SSermögcn barf erft erfolgen, nad^bem bic 
©laubiger bcr aufgelöften ©efcHfd^aft ton bcr anbem Ocfcßf^oft §ur 
änntelbung il^rcr fjforbcrungen aufgcforbcrt njorbcn ftnb (^®9J. 
§ 297) unb nur mi) SlMauf cineS Sal^rcS öom Süipunfi ber 
britten äufforbcrung ab (§ 301). 

3m gatte bcr gufton mit Siquibation lommcn bic aUgc* 
meinen SSorfd^riften über bie Siquibotion ($®». §§ 295 ff.) jur 
älnloenbung. SSesüglid^ ber Sr^öl^ung bed burd^ bie gufton nötig 
werbcnben ®runbfQpitaI§ bcr übcmel^menben ®efettfd^aft bleiben jcboc^ 

nc^migte Sßertrag über bie SBcrmögcnSübertragung in Urfd^rift ober in öffcnt- 
Hd^ beglaubigter ^bfc^rift beizufügen. 

^uf ben Umtaufd^ ber bitten ber aufgelöften @^efe1If(^aft finben bie SBor^ 
fc^rtften beS § 290 (^aftIoder!(ärung ber tro^ ^ufforberung nic^t eingereichten 
9l!tien) ^ntoenbung. 

**) ©®95. § 306: 3ft im Sfalle bc8 § 305 ücrcinbart, baj eine Siquibation 
bc« SßermögenS bcr aufgetöften ©efeHfd^aft nic^t ftattfinben foH, fo finben bic 
SSorf^riftcn bcS § 304***) entfprec^enbe Slnwenbung; aujerbem gelten bic 
fotgcnben befonberen SBorfc^riften: 

^$ ^ermi^en bcr aufgelöften @)efe0fc^aft ift bniä) bie übemel^menbc 
©efeßf^aft getrennt gu öcrtüalten. 

^er bidl^erigc ©cridftti^ftanb ber aufgelöften ©efeUfdEiaft bleibt big gur 
SScreinigung ber Vermögen ber betben Q^efedfc^aften befielen. 

Siä SU bemfclben 3citpuntt gilt im SSerl^ältniS ber ©laubiger ber auf= 
aelöften ©cfeKfc^aft ju ber übemel^menben ^^efeUfc^aft unb bereu übrigen ®läus 
bigem baS übernommene SSermögen nod§ alS SBcrmögcn ber aufgelöften ©c* 
fcnfc^aft. 

3)ie SSercinigung bcr beiben SScrmögcn barf erft erfolgen, na^bem bic 
©laubiger bcr aufgelöften ©cfeKfdEiaft oon ber anberen ©efcüfc^aft nadft SUJafe« 
gäbe be« § 297 kur 51nmelbung i^rer fjorberunacn aufgcforbcrt loorben ftnb, 
unb nur unter ^Beobachtung bcr nad^ § 301 («Ibkuf eine» 3ft|^re8) für bic 
Sßertcilung be§ Vermögens unter bic ^Otionäre gcitenbcn ^orfd^riften. 

3)ic 3)iitgüeber beS SBorftanb« unb beS ^lufftd^tSratS bcr übemc^menben 
©cfcHfd^aft finb ben ©laubigem ber aufgelöften ©efeHfd^aft für bic ^uSfü^rung 
ber getrennten Verwaltung atö ©cfamtfd^ulbner k>cranttoortlid^, bie Sl^tgliebcr 
bed ^ufftc^ti^ratS jcbo(^ nur, infott)cit cmc IBcreinigung ber SSermögen beiber 
®cfellfd)aften mit il^rcm SBiffeu tmb ol^ne il^r ©infd^rcitcn erfolgt. 

***) ^©35. § 304 (Hbf. 2—4): 3)ic in § 303 §lbf. 1 toorgcfeöcnc 3u* 
fttmmung ber ©cncraberfammlutw (V* be« bei bcr ©cfd^lu^faffung vertretenen 
©runbla^itald) ift aud^ für eine fold^e Sßereinbarung erforbcrltc^. 

3)er SBorftanb l^at ben S3ef(^lu6 bcr ©cncraloerfammlung ^ugleic^ mit 
ber $(uflöfung ber ©efeüfd^aft jur Eintragung in bad ^anbcldrcgiftcr anjus 
melben; bcr ^nmelbung ift bcr mit bem Ucbemcl^mcr abgefd^Ioffene SSertrag 
in Urf^rift ober in öffentlich beglaubigter ?lbfd^rift beizufügen. 

3)er SBcfcftluB ^at feine SBirfung, bcoor bie Eintragung bei bem ©crid^t, 
in bcffen SSejirfe ftd^ ber 8t^ bcr ©efeUfd^aft befinbet, ftattgefunben l^at 

3Wit ber Eintragung beS S3ef c^luffcS gilt bcr Ucbergang al8 erfolgt ; bie 
grirma ber ©cfcHfd^aft crlif(^t. 
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bie in § 305 nöl^er Beidd^neten allgemeinen SSorfd^riften bed § 278 

8l6f. 1, § 280 Sl6f. 2, ber §§ 281, 282, bc« § 283 Stbf. 1 fotoie 

be§ § 284 9(Bf. 2 9tr. 1 unb «bf. 3 auger Slnmenbung. 

S)en praltifd^en SaQ einer t^ufton ol^ne Siquibatton jeigt folgenbelS 

»clfpicl (1903): 

^ie 2)aittt>ff(J^let)^f(]^tffa]6ttSgefeafd^Qft Deteinigter (£.« unb @.» {Ziffer 
$lhtengefeIIf(f|oft befd^loB d^ef^ttftiSenoeiterung but$ i^ufton mit ber ^ette 
3). e.=fcftiffa^rt«gefcttWaft ju 3). in folgenber Söcifc: 

a) 3)te ^ette 2). (^ ®. toeräu^ert unb übertrögt il^r gan^ei^ Vermögen an 
bie ^am)>ff4(eppf(^tffa6rtdgefeafd^ft gegen (S^eto&^tung i>on einer ^Ittieju 
nominal 1000 9Rf. — ber übeme^mcnben ®cfettfd^aft — für je 1500 m 
nominal Vitien ber Äcttc 2). ®.*fd&iffa]^rt»gefcllfc^aft. 

b) ^a^ ^runbfopital ber übemel^menben ©efeufd^aft toirb um 7600000 ^t 
bur(^ Ausgabe Don 7600 @tü(f auf ben gn^aber lautenbe 9(ftten gu 
|e 1000 9Jlf. uub bie SBegebung ber neuen Slftien erl^öl^t. 

c) ©leic^j^eitig erfolgt ©tatutenänberung, toonac^ bad Q)runbfa))tta( auf 
11100000 ^l er^ö^t totrb, befte^enb auS 106 St&d Vitien auf 92amen 
über ie 500 mt, 1 ®tüd auf «ßamcn über 1000 3Kf. unb 11045 StüdC 
auf gnbabcr über je 1000 9Rf. 

d) Sfemer totrb im ©tatut (Srp^ung be§ ®runbfat)itald auf 15000000 ^!. 
Dorgefel^en, fo»ie bie tluSgabe ju einem ^öl^eren S3etrag atö bem 
«fJcnntocrt (©®S3. § 184 §lbf. 2). 

IX. S)ic gr^ö^ung'beg (Srunblapitalg*) ($0». §§278 
hy& 287) ift bie l^äufigfte gorm ber ginanjicrung einer SKtiengefeU* 
fd^aft jum Qtotd ber ©rtteitcrung ober SSerbeffcrung bcS Untemel^mcnS» 
(lieber bie ®r§ö]^ung beg ®runblapitate gleid^jeitig mit einer ^erab* 
fe^ung jum Qtotd ber „©onietung" f. § 9 3iff. 4 @. 96.) ®ic 
®r]§ö§ung erfolgt burd§ Sluggabe neuer Slftien; fte l^at jur Solge 
bie Hufnal^me neuer ERitglieber in bie (SefeQfd^aft, fofem nid^t bie 
feitl^erigen SKtionöre ton il^rem Stnfprud^ auf öorjugSweife guteilung 
ber neuen Sßtien (§ 282) ©ebraud^ mad^en; ift jebod^ le^terei^ ber 
gaU, unb übemel^men bie ^Itionäre fämtUc^e neuen Sdtien, fo lann 
bie ®r]^ö]^ung lebiglid^ baS ©timmred^t änbem. ^m einjcincn ift 
foIgenbeiS ju bead^ten: 

1. S)ie allgemeinen SSorfd^riften über ben äRinbeftbetrag ber ein* 
jelnen Vitien (§ 180) mit ber »iec^tgfolge ber 3Wd^tigIcit bei gu* 
njtber^anblung (§ 209), fowie ba8 SSerbot ber Unterparicmiffton (§ 184) 
finben anä) bei ber ©rl^öl^ung beS ©runblapitafö StntDenbung. $iemad^ 
ift eine fold^e ©rl^ö^ng — fofem nid^t bie Slltionäre bie Slftien 
übcmel^men foHten — faft auSgefd^loffen ju einer Qdt, in n)eld§er bie 

♦) @. Staub, ^®S8. § 278 ff. 
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alten äfticn unter pari [teilen, fofem ntd^t gleid^jcitig eine ^erafife^ung be^ 
®runb!apitafö (Sufammenlegung t>Mfüen) erfolgt (). (Sanierung @.96ff.)- 

2. ©ne ©rl^öl^ung beS ©runblapitafö burd^ SluSgaBe neuer Slftlen 
foH nid^t tjor ber bollen ©injal^Iung beS Bigl^erigcn fiapitalS 
erfolgen*), abgefel^en t)on Siürfftänben auf einen öerl^ältnigmägig unerl^eb« 
Hd^en 2:eit ber eingeforberten ©njal^Iung (§ 278); ju ber ©ngal^Iung 
gel^ören nid^t nur Sareinjal^lungen, fonbem aud6 bte ©ad^einlagen 
(§ 186). Ueber ©inlagen auf baS erl^öl^te ®runbfapttal ingbefonbere 
f. $®». § 279. Db bie ©r^öl^ung l^temad^ juläfftg ift entfd^eibet 
ber JRegifterrid^ter (§ 280). 

3. Qux ©rl^öl^ung tft ein Sefd^ug ber ©eneralöerfammlung er* 
forberlid^. S)er Sefd^Iuß bebeutet eine Sfenberung beS ©efettfd^aftS* 
Vertrages, unb eg tft — fofem nld^t ber ©efeUfd^aftStjertrag eine anbere 
©eftimmung entl^ält — eine SOlel^rl^eit, bie minbcftenS % ^^ *^^ ^^ 
©efd^Iugfaffung t>ertretenen ®runbla})itatö umfaßt, erforberlid^ (§ 275). 
©inb ntel^rere (Gattungen bon Slftien mit öerfd^iebener S3ered^tigung 
öorl^anben, fo bebarf eS außerbem eineg in gefonberter Slbfttinmung 
gefaxten »efd^Iuffeg ber Slftionäre jeber Gattung (§ 278 Slbf. 2). 

4. @mi{fionSluriB. S)er ^apitaföer^öl^ungSbefd^Iug mug nid^t 
SSeftimmungen über ben ®mtffton§IurS treffen. Unterlägt er t^, 
fold^e Seftimmung ju treffen, fo barf bie SluSgobe nur al pari er* 
folgen; foll eine 2tu§gabe über pari erfolgen, fo ift erforberlic^, ba| 
bie guläfftgfett an fid§ bereite in bem ©tatut borgefel^en ift (§ 184 
2lBf. 2) unb baß ber SRinbeftfurS, unter bem bie äui^gabe nid^t 
erfolgen foH, in bem Sa))itaföcr]^ö]^ungSbefd§Iug beftimmt werbe. Sine 
ftletd^jettige (Srg&njung beg ©tatutS in biefer ^infid^t ift julfiffig. 

5. trifft ber Äapitateerl^öl^ungigbefd^Iug feine auiJbrüdtßd^e SSe* 
ftimmung barfiber, ob bie neu augjugebcnben Sftien auf 3n!^aber ober 
Slamcn lauten, fo tft anjunel^men, bag biefelben ber SWatur ber SHticn 
frfil^ercr ©mifftonen entfpred^cn. Qux SSermeibung bon g^^'f^« ift 
eine augbrüdtlid^e Söeftimmung jumal bann angejeigt, toenn bie feits= 
l^erigen SHtien teite auf ^n^dbtx, teite auf Siamen lauteten. 

6. Sebem Sllttonär muß auf Verlangen ein feinem 2lnteil an 
bem biSl^erigen ®runbfapital entfprecftenber 2:eil ber neuen Slltien 
jugeteilt werben, fofem nid^t ber SapttalSerl^öl^unggbefd^Iug auiSbrüd^ 

*) tJör SBcrfii^crungSgefellfc^aften !ann in bem ©cfellfi^aftSöertrag ein 
anbetet beftimmt merben. 
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1x6) eine anbete aScftimmung trifft. ©ieSutettung fnnn on bieSftionäre 
erfolgen ju einem Beüorjugten Swc^, fofem ein @ntiffion$Iur^ über 
pari (3iff. 4) im übrigen ftattfinbet. Der ffiurg, jn bem bie SlnSgabe 
an bie SItionäre erfolgt, ift, cöcntuell unter ^Beifügung einer jur äuS* 
Übung beiS SSejugdre^td beftimmten grift t>on minbeftend jtoet SBod^en, 
in ben OefeUfc^aftgbWttem ju teröffcntlid^en (§ 282). 5»ur unter 
SSorbel^alt biefer Siedete ber oltcn Slltionftre fann eine 3wfi<^crung öon 
{Redeten auf ben SSejug ber neuaugjugebenben Vitien erfolgen (§ 283). 

7. Slnmelbung. 3)er fiopitateerl^ö^ungSbefd^Iufe ift t)on fämtli^en 
SDtitgliebcm beS SSorftanbeS unb Stuffid^tgrateg jur Sintragung in baS 
^anbeldregifter anjumelben, unb jtoar bor ober aber gleid^jeitig mit 
ber Slnmelbung ber öoKjogenen ©rl^ö^ung (§ 285). 3^ berSCnmelbung 
ift bie SSerfid^crung abzugeben, baß baS bigl^erige Orunblapital ein« 
gejal^It ift (3iff. 2) ober, fotoeit (Sinja^Iung nid^t ftattgefunben ^at, baß 
baröuf »eitere alg bie in ber 2tnmelbung bejeid^netcn 33eträge nid^t 
rüdftönbig finb (§ 280). S)er aiegifterrid^ter trägt ben »efd§Iu§ 
— eöentuett nad^ ©riebigung öon Stnftänben — ein unb öcröffcntlid^t 
benfelben nad^ SKaggabe ber allgemeinen SJorJd^riften (§ 277). 

8. S)ie S^i^nung ber neuen Slftien erfolgt mittete eineg boppelt 
auSgefteßten 3ri^nungS{d^eineg (§ 281). S)er 3rid^nungSfd^ein bebeutet 
eine Offerte, äRitglieb ber älfttengefeHfd^aft ju loerben. S)er Qtiäfatt 
n^irb iebod^, felbft bann, toenn er bereitig eine ^njal^Iung gemad^t 
l^at, erft mit bem Eintrag beiS äSefd^Iuffe^ über bie DoQjogene ^apitali^ 
crl^ö^ung in bag ^anbeteregifter tatfäd^ßd^ 2RitgIieb ($®». § 200); 
big JU , biefem 3citpunft ift er lebigüc^ ©laubiger ber OefeEfd^aft, 
fotoeit er eine Sinjal^Iung gemad^t l^at; lommt bie SO'litgliebfd^aft nid^t 
juftanbc, fo f)at er gemäß 33®». § 812 ein SRüdfforberunggrcd^t 
lieber ben gn^alt beö 3eid^nungSfd^cineg f. § 281 unb § 189. 3n 
bemfelben muß ^iemad^ aud^ ber 99etrag, für meldten bie ^uggabe 
ber Slltien ftattfinbet (©miffionSlurg) unb ber 33etrag ber feftgefefeten 
©injal^Iungen (minbefteng 25%) entl^atten fein. 

S5cif))iel*) eineg 3c^ttunggfd^einS bei Sarjal^Iung unb Heber* 

na^me ber gefamten 2tftien bur^ einen Sonlier: 

3n ber ©encralöerfammlung ber Slftiengefcßfd^aft ^. ^.^^arenfaBri! ju 
Ä. om 15. 3an. 1900 ift befd^Ioffen worben, ba§ 5lfticnfQ<)ttaI um ben ^Betrag 
öon ^öd^ftcn» 500000 mi ju er^ö^en. 

♦) @. l^ierju Qud^ baS fjorinular im gormuIarBu(3^ be« bcutf(3§cn ^n^ 
»altSöcrcittS f. b. freiiDillige ßJerid^töbarfeit. 
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S)tc SluSgabc bcr ^ftien erfolgt m 1067o; öufeerbcm ftnb bcr l&!unbm= 
ftenH)cI unb 5 7o ©tücfainfen öom 1. JJan. 1900 ab ju entrichten. 3)ie ©n* 
ja^Iung l^at in ooUer ^^e bar gu erfolgen. 

3^ übernehme bic gefamtcn Slfticn mit 500000 9Wt 3)iefc ßeid^nung 
toirb .i^od^ untoerbinbticb r »enn nid^t bid jum 15. ^ug. 1900 bie erfolgte 
(Srl^ö^una bed @(runb!a^ita(§ in ba§ ^anbel^regifter eingetragen ift: 

Sq t)erpf(id§te nttt^, bie übernommenen 9(ftien ben ^ftionären ber ®e« 
feUfd^aft mit einer ^^ft Don 2 ^Boc^en feit (Eintragung ber burc^gefü^rten 
Äa^italer^ö^ung jum öorgugSweifen ^ejug gnm ÄurS üon 108% «cbft 57o 
©tücfainfen feit 1. San. 1900 angubietcn.*) 

35., 16. ganuar 1900 St. 5r. 

9. Sft bie geid^nung ber neuen Slltien nac^ SWaggabe bc§ 
Sapitatöerl^ö^unggBefd^Iuffei^ erfolgt, fo ift bie Srl^öl^ung htS (Srunb^ 
fopttafö atö erfolgt gleid^f aQiS jur (Eintragung in baS ^anbeföregtfter 
burd^ fämtltd^e SRitglieber beS SSorftanbeS unb be§ Stuffid^tSratö an* 
jumelben (^®S8. § 284). ©rft mit ber (Eintragung in bag ^anbetö^ 
regifter toirb bie Sr^ö^ung tt)tr!fom (§§ 277, 200). SSeröffentlid^ung 
erfolgt nad^ ben allgemeinen SSorfd^riften. S)te Stnmelbung erfolgt 
unter Seifügung ber erforberlic^en 3Jod^ttJcife (§ 284 ßiff- 1 — ^)f 
BefonberS ber S)uplilate ber ßeid^^wnggfd^einc unb eineS öon ben 
SRitgltebern be§ SSorftanbeS unterfd^riebenen SSerjeid^niffeS ber Qtiä^ntx 
unter Stngabe ber auf jeben entfaHenben Stftien unb ber auf bic 
festeren gefc^el^enen ©inja^tungen. 

Die Stnmelbung unb Eintragung ber erfolgten Srl^öl^ung lann 
glcid^^eitig mit bem Söefd^Iug über bie ©rl^öl^ung (3iff. 7) erfolgen (§ 285). 

®inen reinen Sapitaföerl^öl^ungSbefd^tu^ (o^ne ©ac^einlage) jeigt 
foIgenbeS Söelfpiel: 

(5§ »irb befdftloffen: 

1. 3)aS (Srunbta<)ita( ber ©efeflfd^aft wirb um ben betrag Don ^ödiftenS 
500000 ^t tx^öf)t unb gmar burij^ ^udgabe neuer ^ftien jum ^^enn- 
betrag bon 1000 Ttl 

2. 3)ie älftien foUen auf ben 3n^aber lauten. 

3. a)ie ?lu8gabc ber ^ftien erfolgt ^um Äurfe Don 106 Vo- ^«^ T&öben 
bie ^ftionäre ben ^Itienftempel ^u jal^Ien. 

4. 3)ie ^ftien »erben bem SBanE^auS Ä. 31. in S3r. gegen SBar^a^lung 
be§ Dollen SBetrageiS Dor^ugStoeife angeboten unb finb Don biefem 
mit einer grrift Don 2 SSod^en bm §lftionären jum DorjugStpeifcn SBe^ 
guge anzubieten. 

5. 3)ic neuen ?tftien nel^men an bem ©eminn Dom 1. 3on. 1900 ab teil. 
3)agegen ftnb üon hm Uebeme^mem ber neuen ^Jlltien 57© @türf= 

*) 3)ieS 5lnerbieten fann fclbfioerftänblic^ auc^ bur^ bie ©efeHfd&aft fclbft 
erfolgen. — 3)cr ÄurS Don 108 Vo ergibt fid^ auS bem (gmiffionSfurS Don 106% 
giigügßt^ 27o Slftienftem<)el. 
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Shtfen fftr bie 3«tt Dom 1. San. 1900 Bid ^um 3<^^Iungdtage ju ent« 
tid^ten. 

6. ^ie ©r^ö^ung bed (S^runblapitafö gilt alS erfolgt, toenn Bid gum 
1. 3ult 1900 Glitten im ©efamtbetrage ton 300000 Wtl geaeid)net 
finb. 3n biefer $ö§e tft bie butc^gefü^rte ^itatöer^ö^ung aföbann 
5ur ©mtragung anjumelbcn. 3ft biefcr S3ctrag Bt« ju jenem geit* 
Ipunft nic^t end(^t, fo tft bie ganje ^at)ttatöet^ö^ung gef^ettert. ©Benfo 
ift megen beS 9ieftei^, ber Bid ^u jenem ^ge nic^t ge§ei^net ift, bie 
^ctpitalder^ö^ung gefc^eitert. 

7. 3)er ^ufftc^tSrat wirb Beauftragt, nac^ bttrd^efü§rter.fia<)itafö^r]^ö^ung 
ben § . . bed Statute, entf^re^enb bem l^iemad^ erP^ten S3etrag beS 
®runbfaj)itaIS unb ber STnja^l ber ^fticn, aBäuänbcm (§®S. § 274 
@at 2). 

X. ^eratfe^ung beB ®runblapital§. SlBgefel^en Don ben 
gälten ber Sanierung Bei UnterBilanj (f. § 9 3iff- ^ ®- 95) ^^w" ^^"^ 
^craBfcfeung bcS ®runb!apitatö im gntercffe rationeller SetrieBä^ 
fül^rung erlüünfd^t ober geboten fein. Sie in ber 5ßrayiS f)aupU 
fäd^lid^ öorlommenben göDle finb folgenbe: 

1. SSeräugerung eineS SeilS eineg SetrieBcS. ©ofem nid^t eine 
SSertpertung be§ l^ierbei erjielten @rlöfe§ burd^ bie öcrfaufenbe ©efett- 
fd^aft felbft crforberlid^ ober inünfci^enSlDert ift, lann bie ©efeHf^aft 
bie ^eraBfe^ung be§ ®runb!apital§ befd^Iie^en. 

2. SSeräugerung fonftiger nid^t ober nid^t ntel^r Benötigter SSer^ 
ntögenSoBjefte, j. S5. Don ©runbftüdEen, beren Senu^ung für ben 
SetrieB urfprünglid^ öorgefel^en lüar; eine fold^e SJeräugerung lann 
aud^ gerabe ber 3^^* ^^^ ©efeUfd^aft geiüefen fein, j. S. Bei S3au^ 
ober lerraingefeöfd^aften. 

3. UeBerflüffige »etrieBSmittcI fönnen gleid^fattä Slnlag jur 
^eraBfe^ung be§ ©runbfapitafö Bilben. $aBen Beifpietötocife Bei ber 
©rünbung bie ncul^injutrctenben ©efettfd^after mel^r Sinjal^lungen 
geleiftet als erforberlid^, um l^inreid^enbe SetrieBSmittel ju erl^alten, 
fo !ann eine Siebuftion bed unnötig t)ergrö^erten ©runbfapitatö burd^ 
^eraBfefeung erfolgen. 

4. @inb bie 2lftit)a (BefonberS ©eBftube, 9Kafd^incn :c.) Bei ber 
©rünbung ju teuer ertoorBen, ober ^aBen fold^c bauemb an SBcrt 
cingeBügt, fo fommt — fofem ntd^t eine SSermel^rung bcS SJctricBeS 
mit entfpred^enber ©rl^öfjung beS ©elninnS ju einer SluSglcid^ung 
fül^rt — bie§ Bei fonft gleid^en Umftönben in einer SSerringerung 
ber S)it)ibenben jum SluSbrudE. ®ie§ lann BcfonberS brüdEenb empfunbcn 
tocrben, fofem baburd^ eine ©miffion ber Stltten, bie nid^t unter pari 
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erfolgen lann, \>tx^\nbtxt toirb. SBar ber SBcrt bcr8tltit>a 700000 SRI., 
toäl^renb fte mit 1000000 Wl angelauft finb, fo mürbe Bei einem 
aieingetoinn öon 30000 SRI. eine Srtöibenbe t)on nur 3^0 möglid^ 
fein unb ber ^rS ütoa auf 80 — 90 Vo [teilen. S)ie ^eratfe^ung auf 
ben midBid^en SSert ))on 700000 3RL mürbe bei gleid^em ®emtnn eine 
S)töibcnbe t)on 4,28 % ^^^^ ®miffion ber Slltien ju pari ermöglid^en. 
5)te ^erabfe^ung erfolgt bei ber SlfttengefeKfd^aft nad^ 9Ka§gabe 
ber §§ 288—291 ^0». burd^ einen »efd^Iu§ ber (Seneratoerfantmlung 
mit einer SRel^rl^eit, bie minbcftenS Vi ^^ ^^ ber SJefd^Iugfaffung 
vertretenen Sapitafö umfaßt, fofem nid^t ber ©efeHfd^ftSöertrag nod^ 
anbere ©rforbemiffe auffteöt. S)urd^ ben Sefd^Iug mug jugleid^ feft- 
gefegt merben, ju meld^em Qtotdt (5. SB. aüidEjal^tung beS Orunbfapitate 
on bie Sfftionäre) unb in meld^er SBeife bie ^erabfefeung erfolgt. 5)ie 
inöglid^en unb üblid^en gormen finb: 

a) ^erabfe^ng beS ®runb!apitafö burd^ SSerminberung izS yitrm^ 
merteS ber Stttien. ®iefe gorm ift nur möglid^, toenn bie 3t!tien 
urfprünglid^ mel^r ate 1000 SRI. betrugen, unb nur bis auf 
biefen SSetrag (abgefel^en ))on ben f^äOen beS § 180 SCbf. 2 
unb 3 ^®».). 

b) ^erabfe^ung burd^ Slnlauf, SluSlofung ber 8tf tien ober ßünbigung 
bejto. in äl^nlid^er SBeife. @ine fold^e 9lmortifation (iSinjiel^ung) 
ift nur juläffig, toenn fie im ©efeKfd^aftSöertrag angeorbnet 
ober geftattet ift. S)iefe Seftimmung muß in bem urfprüngttd^en 
©efeUfd^aftSöertrag ober burd^ eine t)or ber 3ei<^nung ber älticn 
beiüirfte äbönberung beSfelben getroffen fein ($®». § 227). 
©ofem bie ®injie]§ung l^ier ni^t nad^ ben SSorfd^riften ber 
§§ 288—291 $®a5. erfolgt, barf fie nur au§ bem nad^ ber 
jöl^rlid^en SUanj Verfügbaren Oeiüinn erfolgen. 

c) Sufammenlegung ber Stitien. hierbei finb ftetS bie SSorfd^riften 
ber §§ 288—291 ^®». ju toal^ren. ©ne Sertoenbung bon 
büanjmä^igem ®en)inn ift l^ierju nid^t erforberlid^ (f. l^ierju 
§ 9 ©. 95—103). 

2)te Sebeutung ber ^erabfe^ung bed ®runbla))itate jeigt fic§ 
in ber SSitanj in ber SBeife, ba^ bie ^affiöfeite um ben SSetrag 
ber ^erabfe^ung ))erringert n^irb. 

Srfolgt bie ^erabfe^ung bed ®runblapitatö nad^ 9Raggabe ber 
§§ 288—291, fo fie^t baS ®efe^ geiniffe ©d^ufcmagregeln ju ©unften 
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bcr (Scfeöfd^aftSflläuBigcr t)ör {§ 289), inbcm ber Sotftanb unter 
^intoeiS au\ bie bejd^Ioffene ^erabfe^ung naä) ber (Eintragung beS 
Scfd^IuffcS bie ©löuBiger ber ©efeUfd^aft jur änmelbung i^rer Sin:« 
fpru^e brcimal jum 3^^*^ ^^^ Sefriebigung ober ©id^crJ^cit^Ieiftung 
aufjuforbern l^at. @rft nad^ Stblauf eincS ©perrjial^reS lönnen 3«^- 
lungcn an bie Stitionäre erfolgen. 

Seifpicie ju a — c: 

1. SBerminberung beS S'JcnnbctrageS ber Slfticn (a). a)te ©cnc? 
ralberfammlung beWlicfet: 

a) baS (Srunbfaipital »trb öon 500000 SJJf. auf 250000 2RI., bcr Sf^cnu:* 
betrag einer icben Hftie üon 2000 9Rf. auf 1000 aJ^L ^erabgefcfet; 

b) bie ^erabfejung erfolgt, um 50 7o beS Orunbfo^italS an bie mftionärc 
^urücf^u^al^len. (^nreid^ung ber Vitien ^utn 3^^ct ber $(bftem))elung 
|at innerl^alb einer üom ^uffi^törat ^u beftimmenben f^rift 3U erfolgen; 

c) 3ug um 3ug mit ber ^inreid^ung erfolgt ^uSjal^lung bed anteiligen 
SBetrageS. 

2. ^Tnfauf tjon 5lftien (b). S)te ©eneraloerfammlung bef daliegt : 

a) unter ^e^ugna^me auf § . . . bei» Statute unb § 227 ^&^. toirb ber 
SSorftanb beauftragt, au§ bem 9ieingett)inn ber ©efc^äftSjal^re 1900, 
1901, 1902 ben Setrag üon je 60000 Tlt jum ^nfauf tjon ^fticn 
ber ©efeUftftaft jum S^^^ ^^^ ©in^iel^ung ^u öcrtocnben. 3)er ©rtoerbSs 
pxti^ barf ben S3etrag oon 104% nic^t überfteigen. (NB: er fann 
auc§ unter ^ari fein); 

b) um ben SBetrag ber ^temadö innerl^alb breier ^a^xt üon l^eute ab an« 
gefauften ^ftien n)trb bad ^runbl(t|)ital ^erdbgefe|t; 

c) ber äuffici^tSrat n)irb beauftragt, baS ^orberlid^e, indl^ef. auc^ bie 
notwenbige <Statutenänberung, gu öeranlaffen. 

3. 3wfötwmenlegung oon ^Htien (c). ^ierp f. § 9 3tff. '^—6 vmh 
bie bort angcfill^rten SBcifJJiele. 

§ 9. 
3. Die „Sanierung" bei 2lftiengefeIIfdjaften. 

©elbmangel ift eine loirtfd^aftlid^e Stonl^eit. aScim 5ßrü)atmann 
!ommt fie barin jum Stu^brudE, ba| bo^ jur S)eclung ber erforber* 
liefen StuSgaben notmenbige ®elb fel^lt. ^m (Scfd^äftgbetrieb jeigt 
ftd^ ber 3itftanb barin, ba§ bie SKittel jur ©rffiHung ber gejcfelid^cn 
ober öertrogSmä^igen Sö^Ii^ngSöerpfJid^tungen fel^Ien. 8\m ÄuSbrudE 
fommt ber 3uftanb in bem ©efd^äftgabfd^Iufe, ber SBilanj. — »ei 
ber orbnungSmägig aufgeftettten Silanj einer SKtiengefeUfd^üft ift ein 
breifad^er S^P^^^ möglid^: 

a) bie Uttioa überloiegen bie Sßaffiöa (Oeminnfalbo); 
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b) bic Sßtiba unb bic 5ßafjiba finb Qltiä) groß, fic l^altcn ftd^ 
bie 9Bage; 

c) bic $afftöa ittcrtoicgcn bie Sttliba (Scrluflfalbo). 

Sn bcm crftcn gattc ift bie Sesal^lung einer Diblbenbc mög» 
H^; c8 ift na^ ©rfüßung bcr gcfefeU^en (j. ». $®». § 262)/ ber 
ftatutenmögtgen (^fd^reibungen unb SRüdtagen) unb bertragi^mögigen 
(93etrieBSlö^ne ac, fomie ®ef(^öftiSgIöuMger) SSerpflid^tungen ein UeBet:' 
fd^ug, ein ®etotnn» bor^anben. 

3m jtoeitcn gött ift jtoar lein bie SScrteUung ermöglid^cnber 
&ttDinn, itboä) auä) lein (äefd^dftilberluft borl^anben. 

3m britten %QXi liegt bagcgen ein ©efd^äftSberluft bor, bargcftcHt 
burd^ bie S)ifferen5 imifc^en ^affiba unb Nitida. 

Silbet l^ierbei auf bcr einen ©cite ein nur geringes UcBcrtoiegcn bcr 
^offtba bie Dbergrcnje be§ juläffigen SSerluftfalbo, fo beftimmt anbrcrfcttS 
bag ®efc^ eine Untcrgrcnjc, über meldte biefe Sifferenj nid^t l^tnauS? 
gelten borf : ©rgibt fic^ bei bcr Stufftellung ber 3ü]§tcSbiIanj ober einer 
3lDifd§enbiIan}, ba^ baS Vermögen ber ©efettfd^aft (inll. SRcfcrbe' unb 
@meuerunggfonb3) nid^t mel^r bic ©d^ulben (b. i gegen bic (ScfcH* 
fd^oftiSglöubiger) bedEt (Ueberfd^ulbung), fo f)at ber SSorftanb ber 
SUtiengcfcUfc^aft, ebenfo toic bei 3^^I^^9^^nf^^isI^it bie Eröffnung 
bdS Sonlurfeg ju beantragen (^®93. § 240), unb jmar bei äKcibung 
bcr im ®cfe^ (^©35. § 315 3iff. 2) borgef ebenen ©träfe. 

3nner]^oIb biefer bcibcn ©renjen lonn fid^ fonad^ bei ber äftien* 
gefcQfd^aft jener n^irtfc^aftlid^e ^anl^eitSjuftanb betoegcn. 

Dtcfer Äranf^citSjuftanb fann a!ut fein ober d^ronijd^. (£r ift 
afut, tt)enn fid^ ttxoa infolge ungänftigerßonfteUatton, fd^Ied^ter S^onjiun!tur, 
mangeC^aften 3RarIte8 u. bgl. in einer einmaligen SSirtfd^aftlSperiobe ein 
SScrIuft ergibt, ^icr lann mcift burd^ bbrl^anbene SRcferben ober ein 
lommenbei^ gänftigeS ©efd^äftSja^r Teilung erfolgen, 5umal gerabc ber 
gcfc^id^c atcfcrbcfonbg (f. o. § 4 ©. 36) gefd^affen ift, um bic etmaigc 
Untcrbilan5 bcS @cfd^äftSj|a^rei^ ju bedEcn. — golgt bagegcn toicbcr 
ein fd^Icd^teS ^af)x, b. ^. eine neue, bie erfte bergrögembe nnterbilanj, 
ober toax etma eine ntd^t folibc ©rimbung bie Urfad^c ber ^ant^dt, 
fo liegt mcift ein d^ronifd^cr Äranl^eitSjuftanb bor, ber ipeüung 
erforbert, fofem berptet toerbcn foU, ba§ bic juläffigc Unter» 
grcnje, b. i. bcr ä^ftönb ber äQ^toö^^nfö^iö^cit ober Uebcrfc^ulbung 
mit ber notlocnbigcn golge ber ßonfurSeröffnung crreid^t toerbe. 
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Sin ber Scrl^ütung btcfcr ©ntoiddung l^aBen in crftcr Sinic 
bic ältionftre ein Sntereffe; fie merben auf Teilung ober Sanierung 
bcbad^t fein; il^re unöcrjfiglid^e Berufung ift üBerbteS erforbcrlid^, 
tocnn ftd^ iei ffluffteHung ber ^öT^^eSbilanj ober einer 3^^f^enBiIan} 
ergtfet ba§ ein SScrIufl Vorliegt, »eld^er bie ipälfte be8 ©runblapitate 
erreicht (^®». § 240 Stbf. 1). 

S)ie äRittel jur ^erbeifül^rung einer Sanierung, gu toeld^en ba§ 
®efc^ bie SKögli^Ieit gibt, finb öerfd^iebenartige. — ^ototii nid^t ettpa 
burd^ (Erlangung einerStunbung (SRoratorium) bon feiten ber ©laubiger 
ober burd^ Sinanfprud^nol^me ber eigenen SReferbe eine ©rl^olung er^s 
möglid^t tocrben lann, ift bie ^cranjie^ung neuen OelbeS, fei eS öon 
ben eigenen Sßtionären, fei eS Don ©ritten, erforberüd^. — SBeld^er 
biefer SBege einjufd^lagen ift, baS l^ängt loefentlid^ ab Don ber ^ö^e 
ber UnterbÜanj unb öon bem SSertrauen, toeld^eS ber ganjen Slnlage, 
tl^rer SSertoaltung unb bem ßrfolg ber neu einjubringenben Oelbmittel 
entgegcngebrad^t toirb. S« ungünftiger bie Sage ift, befto fd^toierigcr 
ift eS, frembe ^ßerfonen gu finben, »eld^e ®db elnfd^ießen. — äud^ 
eine ^erabfe^ung beS Orunbfapitatö ift nic^t geeignet, neucS - ®elb 
l^erein jubringen; eine fold^e ift nur geeignet, bie 2luSfid§t auf eine 
fiinftige SScrjinfung neu eingefd^offener S'apitalien ju erl^öl^en. 

2Iud^ bie SHtionöre finb ntd^t öerppid^tet, etioaige »ctricbS^ 
öerlufte ju bcdEen, ba i^rc SSerpftid^tung jur ßeiftung Don Kapital* 
einlagen burd^ ben SRennbetrag ber äfäe unb, faß§ ber 8lu§gabe=* 
prei§ ein l^öl^erer ift, burd^ biefen begrenjt ifi 

®aS ®efefe bietet jeboc^ bie SRögltd^fcit, ben Stftionören getoiffe 
SSorteile ju gemäl^ren, um fie ju öeronlaffen, burd^ QniafjilmiQm (f. 
$®i8. § 262 3iff. 3 unb o. § 4 @. 36) auf bic öor^anbenen SCttten 
ober burd^ Srmerb neuer Slltien einen t^orl^anbencn SSerluft ju beden, 
an beffcn 3)cdEung fie ol^nebieg S^tereffe l^aben. 2)iefe SSorteile, toeld^e 
meift neben einer bic StuSfid^ten für bie 3ufunft bcffemben ^erab* 
fc^ung beS ®runb!apitate ^ergcl^en, finb folgenbe: 

a) bie 3ufage einer SSorsugSbiöibenbe (^®». § 185) für bieSHtien; 

b) bie 3Mföge einer SBorbefricbigung bei einer cttoatgen ßiquibatton 
($®». §§ 185, 300 Stbf. 2); 

c) bic ©etoä^rung eine§ erl^öl^ten ©timmrcd^tS ($®». § 252); 

d) bie ®ett)ä]^rung bon ®en)innanteilfd^einen, eöentucK mit 3^^ 
anfprud^ (§®». § 228 Sttbf. 2). 
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Dtcfc tcfonbcrcn Vorteile mfiffcn im ©cfcHfd^aftgöcrtrag (Statut), 
cöcntucß butd^ ©tatutenönbcrung, bcftimmt mcrbcn (^®©. §§ 185, 
186, 252). 

S)ic gormcn, tpcld^cr ftd^ blc ^ßrayiS jur ^crbeifül^tung einer 
Sanierung Bebicnt, finb fc^r öerfd^lebcn, je naä) ben ©rforbcmtffen 
ber @a(]^Iage uub ben Garantien, ju beren ©etDöl^rung bie ®t\tU^ 
fd^aft in ber Sage ift. ©ömtlid^e Belegen ftd^ jebod^ tnnerl^alB ber 
boreriüö^nten ©nmbfäfee. 3m einäeincn feien folgenbe JWöglid^feiten 
ern^öl^nt: 

1. SRoratorium; 

2. Sfnanfprud^nal^me ber SReferben unb SRüdHagen; 

3. freimißige äuS^^^^^O ^^ Sßtionäre; 

4. ^croBfe^ung beS ®Tunb!apitote (3ufammenlegung ^on 2t!tten) 
unb ^uiSgabe neuer S(!tien an bie 3(!tionäre; 

5. ^craBfe^ung beS ©runbfapitate (Sufammenlegung Don Slftien) 
unb gwia^Iung ber Slftionäre gegen SSorjugÖaltien; 

6- 3ui<^^tuu0 ^^V^ 9lItionären mit ^reffton auf bie ^Renitenten; 

7. 9?euauiSga6e Don SSorjug^altien unb ß^i^^^^iiud ^^^ ^tionäre 
Bei Umtüanblung ber alten Slftien in SSorjugSalticn; 

8. SSor5uggaItten, Dorjugi^eife 93efriebigung unb erl^öl^teiS @timm« 
red^t; 

9. öerjini^Iid^e unb omortificrBare Oewinnanteitefd^eine mit SSors* 
jugiSbt))ibenbe; 

10. ©anienmg burd^ SSerfauf öon SKtien. 

1. S)aS SKoratorium. 

aWoratorten in bem ©inne, ba§ eine SRel^rl^eit bort ©läuBigcm 
mit Btnbcttber ^aft für bie SKinberl^eit il^rem ©d^ulbner ©tunbung 
jur (Erfüllung feiner 3<^^^n9^berpfltd^tungen gemö^rt, !ennt bai^ 
Oefefe nt^t me^r (ffi®. j. 35ßD. § 14; m. j. ÄD. § 4). ^» ift aBer 
fe^r tt)o]^I möglid^, bag bie (Sefamtl^eit ober bod^ eine SRel^rl^eit ))on 
(SyiäuBtgem fiir il^ren 2:eil bem ©d^ulbner im SBege ber gfitlid^en 
SSereinBarung unb Stui^einanberfe^ung ©tunbung jur aUmäl^lid^en 
SIBtoidCelung getoäl^rt. '(£d em))fte]^It ftd^ bied, menn auf biefe äSeife 
ein 3ttfammenBrud^ unb ®efferung ju ertoarten ifi — UeBer bie 3trt 
ber ääel^anblung in fold^en Soßen unb bie l^ierBei ))orIommenben ^uBIi:" 
lationen feien folgenbe ber $ßrajiS entnommene SBetfpicIe angeführt: 
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a) ^ie f^irma W. ^. in SetHn toar im 92ot)em6et 1003 in Bo^brngS:» 
fc^nnerigfeiten. 

^ne (S^IäuBiger mit ^u^na^me eined Sarfc^auer Setbenl^änblerg, 
befonbcrS hie beteiligten 93anfinftitutc, 93an! für ^anbel unb gnbuftrie, 
S3erUner S3anl 2c. fomie bie fonftigcn Gläubiger ftimmten ber fdmxUU 

Sung etned ^otatoriumS ^n, »eil bei langfamer Seräubenmg bie üor« 
anbenen Objelte eine üolle fBefriebigung aßet @(Iftubiger erl^offen 
liegen. — gfoQd leine augergettd^tlit^e ^Lbmiaelung möglid^ oetoefen toäre, 
Ratten bie beteiligten ^nftitute jal^Iteic^e ber toertDoIIften Jdiegenfd^aften 
in (Ermangelung anberer iBteter übernommen, fobag bie ni^t gebecften 
Gläubiger unb bie Qn^aber ber ^weiten ^r)pot^tt erl^cblit^en SluSfatt 5U 
für<^ten gel^abt Ratten. 

b) 2)ie SdUd^' unb CSmailliertoarenfabril ^. befanb fl(^ inpretärei 
Sage. • 

®ie Sefi^er ber ©(i^ulbüerfd^reibungen tourben auf ben 21. 2)e^. 
1903 5u einer SSerfammlung gelaben: 

a) 5ur SBefteüung einei^ gemeinfc^aftlid^en' Vertreters gur SSo^rung ber 
aUcc^tc ber iBefifer ber ©cftulbüerfc^reibungen, 

b) jur ©efd^lujfaffung über bie ©tunbung bcr R^wfen fotoie bcÄ 
^ a )) i t a 1 d ber @4ulbt)erf c^reibungen unb bamit jufammenl^ängenb ^ur 

c) ^ef(^lugfafjung über ben beitritt ju einer mit ben übrigen d^Iäu« 
blgem getroffenen Vereinbarung, burc^ welche biefe freitoittiger 
Siquibation ber uorl^anbenen ^!tit)beftänbe ^ugeftimmt l^aben. 

2. gnonfprud^nal^me ber SRcferöen unb SRüdlagcn. 

S)ad ®efe^ t^erlangt (^®». § 262) bei ieber SOtiengefeafd^aft 
bie 99ilbung eindS SReferDefonbi^ jur S)edCung eined aud ber 
»Uanj fid^ crgcbenbcn aScrluftcÖ, f. 0. §4@.36. 3n bcnfelBcn 
tft bor allem öor ber SfuSjal^Iung einer 2)it)ibenbc an bie Stftionäre 
ein 2:ei( (minbefteniS ber jtDanjigfte) ))on bem jdl^rlid^en Steingekoinn 
fo lange einjufteKen, bis ber dieferbefonbS ben sel^nten ober ben im 
®efellfd^aftd))ertrag Beftimmten l^öl^eren 2^etl beiS ®runblapttald 
erreld^t (f. im übrigen § 4). S)er 8«eferbcfonb8 ift ($®». § 261 
8tff. 5) unter bie 5ßaffit)a aufjunel^men, foba§ er Bejto. bie jöl^rHd^e 
Einlage ben ®ett)inn bed ^ol^reiS t^erringert unb fein äSert atö an^ 
greifbare« „SBetrlebSmitter jur »erfügung ber (SefeUfd^aft bleibt — 
Sluf gleid^e SBeife finb ettoaige fonftige burd^ ©efd^lu| ber ®eneral« 
Dcrfammlung gegrunbete ©pcjialreferbefonbft fotoie ber ©meuerungS* 
fonbS, ber ju büben tft, toenn bei Stnlagen unb fonftigcn bauemb 
jum ®efd^öftgt)ermögen gel^örenben (Segenftäriben nid^t ein ber ?tB* 
nu^ung gleid^Iommenber S3etrag bei bem 9(nfo^ in ber Silan; jutn 
Stbjug lommt, unter bie ?ßafftba aufjunel^men ($®». § 261 3tff. 5 
unb 3). 
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©inb biefc fJonbS genügcnb boticrt, um ol^nc ©d^äbigung be^ 
®cf(l^äftS6ctric68 einen SctriebSöerluft bcden ju fönnen, fo fielet 
i^rcr Snanfprud^näl^mc jur Sanierung nid^tö im SBege. — @inb 
biefe gonbg bagcgcn aufgejel^rt ober nid^t l^tnreid^enb ober ift burd^ 
tl^rc Swanfprud^nal^me eine ©cfäl^rbung beS SettrfcbS ju Befurd^ten, 
fo mfiffcn anbere ©anierungSwcgc erfd^Ioffen mcrbcn. 

»eifpicl: 

3)a8 ?PortIanb=8emcnttt)crf ®. %^%. in ©. i. SB. l^attc Bei 
1200000 3ÄL Slfticnlapital infolge bcr Ungunft bcr eVefd^äftSIage im 
ga^re 1901/02 ^l 29178, im 3a^re 1902/03 mi 82184, dfo jur 
Seit inSgcfamt 111362 3Kf. SScrIuft. 3)urd^ Bittigen Wnlauf ber 
^ol^len unb SSerminberung ber SBettieBSfoften toirb auf SBefferung ge« 
^offt unb be^l^alB foQ ber ^erluft gebecft merben: 

a) burd^ $[ufl6fung unb ^cranjiel^ung ber ©jtrdrcfertocn mit 2Rt 55000 

b) bur^ gnanf^jruc^na^me ber orbentfi(]^en Sleferöcn m it „ 56362 

2R!. 111362 
2)te orbentlid^e Slefertte enthält bann immer nod^ 32976 ^f. 

3. greitoiriige S^iä^l^Iung ber Slltionäre ol^nc Bcfonberc 

aSorteile. 

©ofem bic UnterBilanj eine nid^t Bebcutenbe unb Sefferung 
ber ©cfd^äftSöerpItniffc infolge Don eingegangenen Seftettungen, 
günftigeren SKarftöcrl^ältniffen, beffcrer Sonjunftur ju ertt)artcn unb 
nur eine SScrftärfung ber SSetrieBSmittel erforberlid^ ift, toerben bic 
SCttionörc aud^ ol^nc bie ©riangung Befonberer SSorteile ju g^f^^ffen 
bereit fein. 

»cifpiel: 

3)ie (Sifengtefterci SlfticngefeHfc^aft 91. in @. l^attc: 

im ga^rc 1901/02 eine UnterBilanj üon ^l 18114 

„ „ 1902/03 einen »eiteren SSerluft öon . . . „ 36829 

aufammen 1902/03 eine UntcrBilanj Don SKI. 54943 

3)a eine 93cfferung nad^ SSerftärfung bcr ©ctrieBSmtttel ju crtoarten ift, 
crK&ren ftc^ bie ^ftionäre frcimiHig Bereit, htm S^erluft burd^ S^f^i^ff^ ^^^' 
jugleid^en. 

4. ^crabfc^ung be^ (Srunbfapitald (ßufammenlegung Don 
Sllticn) unb SluSgabe neuer 9[Itien an bic Slftionäre. 

S)ie ^erabfe^ung beS ©runblapitatö, toeld^e nad^ 3ßaggaBe ber 
§§288-29 1 ^©SB. JU erfolgen l^at (f. ©. 88-90) ift an ftd^ nid^t geeignet, 
neue ®elbmittd einem 33etrie6 jujufül^ren. S)ic SBirlung bcr $era6^ 
fe^ung, toeld^e butd^ 3«föttinicntcgung t>on Sßtien (2 ju 1; 4 ju 2; 
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5 5u 2) erfolgt, gel^t bal^in, bag bie ^affibfeite ber SStlaii} tun ben 
ääetrog ber ^era6fe^ung t^ermmbert mirb. (Sine SSenac^teiltgung ber 
SHtionäre tft an fxi) mit ber B^f^^^^^I^Sung nid^t ))er6unben, in« 
bem il^r projentualcr änteil an bcr anläge nid^t bcrflcincrt ttJtrb. 
(©§ ift einerlei, ob ber Sfftionär Viooo ober Vsoo Sln^eil l^at). — 
®ie mcitere SBirlung bcr ^erabfefeung ift l^icmad^ ütterbingS ein 
S3u(l§gett)inn, unb als fold^er au^ geeignet, eine Unterbilanj red^s* 
nerifd^ auSjuglcid^en. — ge^lt eS jebod^ an ©etriebSntittetn, loaS 
bei ber Untcrbilanj meift ber gaU ift, unb tft bemgcmä^ eine 
Sanierung burd^ ßufü^nxng neuer ©elbmittel jur SSerftärfung ber 
Säetriebilmittel erforberlid^, fo ift bie gufammenlcgung bon ällticn 
allein nid^t imftanbe, eine Sefferung l^erbeijufül^ren. -^ ©in SBeg 
jur 3^fö^^"9 "^w^^ SKittel ift l^iemad^ bit ©rjielung eineS 89 ud^* 
gett)inng burd^ ^crabfe^ung beS ®runbfapitatö (3ufammenlcgung 
bon 9[Itien; f. @. 88 — 90) unter gleid^äcitiger ©rl^öl^ung beS** 
fcIBcn nad^ SKaggabc beg §©89. §§ 278—287 bur^ SuSgabc 
neuer Slfticn (f. @. 84—88). 

S)ie einfad^fte unb Icid^teftcJJorm biefer Operation liegt bor, 
menn bcr SSorftanb, Sluffid^tSrat unb fämtlid^e ober ein Xtxl bcr 
8lftionörc, ol^nc fid^ bie ©cioä^rung bcfonbcrcr SSorteile auSjubcbingcn, 
bie neu auSjugebenben Slltien bon bom^erein jcid^ncn. Sin btefem 
gaU erfolgt bie Sanierung in äl^nlid^ einfad^cr SBcifc toie bei bcr 
rf3"$ö^Iung" (3tff. 3). S)icfe Sorm toirb bann geeignet fein, locnn 
a9effcrung bcr ©cfd^äftSlagc ju txtoavttn ift, ober aber, menn biie 
Unterbilanj nur bei geringem S9ctrieb?bcrluft borücgt, im übrigen 
ober burd^ SSerbcfferungcn (j. 89. gcfefelid^c ober ftatutenmögige 9iüdt 
lagen) beranlagt ift. 

Die ^crabfe^ung bi& ®runbIapUote erforbert eine SKcl^rl^eit 
bon Slltionären, bie minbeftenS brei SSierteilc bc§ bei bcr föt^ 
fd^Iugfaffung bertretcncn ©runblapitate umfaßt, fofem nid^t bcr ®e« 
feafd^aftgbcrtrag nod^ anbcrc erforberniffe aufftcHt (§089. § 288). 

S)ic @r]§ö]^ung beg ©runblapitalS bebingt in Ermangelung 
einer onbcrcn 89cftimmung beS (ScfcIIfd^aftgbcrtrageiS eine SRcl^rl^eit, 
bie minbeftenS brei SSierteilc beS bei ber 89efd^Iu§faffung bertretcncn 
©runblapitalS umfaßt (§®89. § 275). 

©otDol^I bie §crabfe^ung atö bie (Sr^öl^ung bebingen eine „^^ 
änberung beS OefeUfd^aftSbertragS''. Qum rcd^tiSgüItigen 3^ft<^i^ 
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lommen ift bcr S3cfci^Iu§ einer orbnungömäfeig (^®S. § 255) Be* 
lufenen ®cnetatoetfammlung erforberltd^ ($®93. § 274). — ©oteol^I 
ber iBefd^Iug über bte ^erabfe^ung unb Srl^öl^uttg oIS anä) bie 
erfolgte ^erabfe^ung*) unb Srl^ö^ung finb jur (Eintragung in bai^ 
^anbcteregiftcr onjuntelbcn (^0». §§ 289, 280, 291, 284). 

Sei Sr^öl^ung be§ ®runblapital3 burd^ 9teuQudgabe bon SQtien 
l^aben bte SHüonäre ein SSorred^t auf ben Sejug bon Sdtien 
entfpred^enb il^rem Anteil am feit^erigen ©runblopital, fofem nid^t 
in bem Sefd^Iug aber bie (Srl^öl^ung tiroa^ anbereiS beftimmt ift. 2)er 
betrag, ju n^eld^em bie neuen Wtien an bie 9lItion&re ausgegeben 
luerben, ift in ben ©efeafd^aftSblättem ju beröffentlid^en ($®». § 282). 

Qnx 3IIuftricrung ber l^ier gefd^Uberten einfad^ften, in ber gorm 
bon ^erabfe^ung mit gleid^jeitiger @r]§ö^ung bt& ®runb{apitafö ftd^ 
bolljiel^enben ©anierung, bei totl^tx eine ^eranjiel^ung anberer 
ffiopitaüften ntd^t erforberüd^ ift bleut foIgenbeS SBeifpiel: 

S)ie äRaf^inenBau-^ftimgefellf^aft X, ^u ^. fyitiz bei einem 
(S(runbla))ital üon 1350000 mt na$ ber Stlan^ 1901/02 einen SBetriebd^ 

Derluft öon Ttt 126700 

3m Sa^re 1902/03 ferner 93ctrieb§t)erluft mt 25613 

a)ur(5 Slbf(]^reibungcn „ 85091 

©etoinnantcilc bcr «uffi^tSrätc . . . . ,, 5000 ,, 115704 

1902/03 Unterbilanj öon mi 242404 

^ie ©efd^äftSIage "^at fic^ gebefjert, ber Umfa^ ift um 350000 Wlt ober 
67 Vo g^ftiegcn, bie feefteHungen unb S(u8ft(]^ten finb gut; ©anierung foH 
erfolgen auf folgcnbe Seife: 

1. S^\ammtnltq}mQ ber ^ftien im SSer^ältniS öon 2 ju 1. 

2. Einbringung neuer Äat)italien öon 325000 Ttl in neuen 5lftien, bie 
mit ben alten glcic^gefteHt finb. 

3. S)en alten ^ftionören toirb ein Se^ugdre^t auf bie neuen 9lltien ^rx? 
geftanben in ber Seife, ba^ auf ie 3 alte $(!tien eine neue fommt. 

SereltS üor ber ©efc^luftfafjung l^aben ber SSorftanb unb bie 5lufft(]^tS5 
rate gur SSorforge aQe neuen SCftien gejetc^net. 

5. ^erabfe^ung beS ©runblapitaU unb Quja'fjlvinQ 
bcr ältionäre gegen SSorjugSaftien. 

(KrHären fid^ bie Slltionöre freitoißig bereit, burd^ Qaißf)lmQ 
auf il^ren Slltienbefi^ unb ©ettJöl^rung bon SSorjugSaftien bie Säe* 
trietemittel ju bcrftörien (3iff. 3), fo lann gleid^jeitig eine ^crab* 

*) Ueber bie STmortif ation bcr jur SCuSfül^rung ber ^crabfc^ung tro^ S(uf* 
forbcrung nid^t eingereichten ^ftien (f. ^Qi^. § 290). 

©olff. 7 
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fc^ung bc§ ©runbfapitate burd^ 3"föntmcnlcgung öon Sllticn erfolgen, 
um einen bud^m&gigen ®ekt)tnn ju erjielen unb ben Umfang ber jur 
SluiSgleid^ung ber Unterbilanj anbemfaUS nottuenbigen d^^^^^S S^ 
öerringem. S)ie gusal^lungen ber 8ßtlonäre, »eld^e blefe ol^ne ®r* 
l^öl^ung bdS ®runblapttate gegen ©emäl^rung t)on SJorjugiSred^ten für 
il^re Sllticn leiften, fliegen in biefem gaU nid^t in ben Sleferbefonbä 
($®». § 262 3iff. 3; f. o.@. 36). 

®ne erfolgreid^e Sanierung auf bieje SBetfe jeigt foIgenbeS 
»etfpiel: 

3)te g. $. ©. SritiengefeIIf(]^aft De. bei S3. l^atte eine Untcrbitanj uon 
232044 mU pc mad^te im Sa^re 1902/03 eine Sanierung ouf folgcnbe 
SSeife burd^: 

a) ßufammenlegung t)on Vitien, tooburd^ ein Suc^getoinn 

erhielt »urbe öon SRI 1250000 

b) \KuSgabe t)on $ot^ugda!tien unb ßu^a^Iungen ber ^hio- 

näre im ©cfamtbctrage t)on - . . . . . ,, 921000 

gufammen ©etoinn öon ajjf. 2171000 
3)ie Äoften bcr Sanierung betrugen ^ 3651 

fobag öerblicbcn Tll 2167349 

3)icfer ®ctt)inn würbe Demcnbct tüie folgt: 

3ur 3)crfung ber Unterbilanj mit . . Tll 232044 
„ Auffüllung beS iRefert>efonbd ^ur 

gef etlichen $ö^c „ 375000 

gu S(bf(5rcibungcn auf ^Patente . . . „ 1474250 
jur ^^raabfd^reibung auf Q^tf^ht ic, „ 50000 
jum SBortrag auf Unloftcnlonto . . . „ 36055 2167 349 

2)ie t^olge ber (Sanierung geigte fid^ barin, bag eS möglidft toar, für baS 
ga^r 1902/03 auf bic 3684Ö00 Ttt SSorjugSaftien eine 3)it)ibcnbe üon 87, 
unb auf bie 66000 Ttt ©tammafticn eine fold^e öon 27o S« jal^Icn. 

6- Swä^l^Iung öon Slltionären mit $ßreffton auf bic 

SRenitenten. 

S)ie SSerpflid^tung ber Sllttonöre 5ur Seiftung öon Sapitalein? 
lagen toirb burd^ ben 5Wenn6etrag ber ^tie unb, fattS ber StuSgaBe* 
preis l^ö^er ift, burd^ biefen begrenjt (^®». § 211). — gafet bal^cr in 
einer ®eneratoerfammlung eine äKajorität ben Sefd^Iufe, ba| jur S^edEung 
eineiJ SSerluftS eine S^^Sö^tw^ifl i" ^^r burd^ bic Slftionärc 
erfolgen folle, fo l^at bie§ an ftd§ nur bie Sebeutung, baß bicfe 
äKajorität bereit ift, il^rerfeitS Jene guja^lung öerl^öItnüJmögig ju 
leiften, unb infotoeit fliegt bcm ^Betrieb aud^ neueS (Selb auf bcm in 
3iff. 3 gefd^ilbcrten SBege ju. — 3« ber ^ßrayiS toirb jebod^ oud^ 
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t^erfud^t, auf bte ettoaige 3Jlxnitx^tit, meldte ftd^ einem fold^en SSer^ 
\uä) ber ©antcrung lülberic^t, eine 5ßreffton auSjuüBcn bur(^ ^erab^ 
fe^ung be§ ®runblapitafö, infomelt Sfftionöre bie Si^ä^^lii^ß «i^t 
teiften, unter glcid^jeitiger Srl^öl^ung beS ©runblapitafö unb ßraft* 
loSerllärung ber Slftien, meldte tro^ Slufforberung nid^t jum Qtotd 
ber ^crabfc^ung cingereid^t tocrben (^®S3. § 290). — Di ein fold^cr 
Scfd^Iu^ burd^gefül^rt »erben fann, ob inSbefonbcrc nid^t ber SRe* 
gifterrid^ter Slnftänbe in ^InblidE auf ^®». § 282 ergeben toürbe, 
tocnn bie ^crabfefeung unb ©rl^öl^ung jur Eintragung angemelbet 
toürben, fei bal^ingefteHt. ®cr gall Hegt äl^nlid^, toie ber in ber ®ntfd^. 
bcg 31®. in Siöilfad^en b. 7. 2Rai 1898, »b. 4 @. 97 be^anbeltc*) 
S)ort tourbe ber analoge Sefd^Iug ber ©eneralöerfammlung auf bieSlage 
eineiS üftionärd l^in für ungültig erflärt, ba eS nic^t angelte, ben 
^nl^aber bon 83or5ugdaItien ju nötigen, ein bigl^erigeiS SRed^t nur 
burd^ gal^Iung eineS ben SKinimalbctrag ber SHtien übcrfteigcnben 
SctrageS ju erl^alten. 

Qux Sttuftrierung biene foIgcnbcS: 

3)ie $au<)tt)erfammlung ber flfticngcfellfc^aft 9i§. SB. in Tl. l^at am 
30. SH)riI 1903 befc^loffen: 

1. auf bie ^ftien ift }ur S)edhing bed rechnungsmäßigen ^erluftei^ eine 
Sugal^Iung Don 60 7o ^^ ^Nennbetrages binnen einer burci^ ben 
^ufftd^tSrat }u beftimmenben gfrift gu leiften; 

2. baS Wftienfopital um 60 7o beS gefamten ^Nennbetrages berjenigen 
^tien, auf meiere bie etngeforberte SH^^^^^Q binnen ber feftgefe|ten 
gfrift nidftt gcleiftet ift, baburc^ ^crabjufef cn, baß biefe Slftien im Ser* 
^öltntS Don 5 §u 2 ^uf ammengelegt toerben; 

3. baS ^!tienfa)7ttal gleichzeitig burc^ ^uSgabe t)on fot^iel neuen auf hm 
3nl^aber lautenbcn ^fticn im SiNcnnbctrag Don je 1000 9Äf., atö bcm 
defamtbetrag ber ^af^ttalS^erabfe^ung ad 2 entf))rec^en, toithtt auf 
ben betrag Don 10 Millionen ^u er^Öl^en. 

demgemäß erfolgte am 14. guli 1903 Slufforberung jur gusa^Iung mit 
folgenbem ^Tnfügen: 

,,^ftien, auf toeld^e bie gu^a^^Iung nij^t geleiftet toirb, unb toeld^e 
jum 3tDect ber 3ufammenlegung nt^t in ber ooroefd^riebenen S^^^ 
(Xt 5) eingereici^t unb auc^ an ber Slnna^mefteQe jur ^ermertung burd^ 
bie 91. 95anf nic^t übergeben toorben jinb, werben für IraftloS er* 
flärt (^®». § 290). — m ©teile oon je 5 für fraftloS erflärten 
^ftien werben 2 neue gewöhnliche ^ftien mit entf))rec^enbem Stempel- 
aufbrud ausgegeben, welche für Sleci^nung ber beteiligten in öffent:: 
lid^er IBerftetgerung gu verlaufen ftnb. ®er (SrlöS wirb htn SBe- 
teiligten nad^ iBer^ältniS i^reS ehemaligen ^Itienbeft^eS unter ^b^ug 
ber burci^ bie 9NeuauSgabe ber bitten entftel^enben Soften jur Sl^er:: 
fügung geftcüt." 

*) @. aud^ bie auf ber folgcnben Seite gitierte ©ntfd^. in S3b. 52. 
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7. 9leuauiSga6e bon SSorjugiSaltten unb 3ui^^tui^0 ^^^ 
Slltionärc 6ei Umroanblung alter Slftien in SSorjugSalticn. 

®aS ®cfefc fielet öor (^®S8. § 185), bofe für cinaeinc ©attunßcn 
t)on Stlticn öcrfd^icbcne SRcd^tc, in§6cfonbcrc in Betreff ber SSer^* 
teilung beS ®eminnS, feftgcfefet luerben (SSorängSalticn). ®icfegcfts= 
fe^nng fann auc^ nad^träglid^ in ber gorm t)on „^önberungen bed 
©efeafd^Qftgöertragg" erfolgen (^®».§§ 274 ff.), hiermit ift bie aKög:= 
Üd^f eit gegeben, SHtionärc ju gwio^Iungen (3iff. 3) ju öeranlaffcn, 
inbem il^nen fold^e SSorred^te für bie in il^rem SBefife Bcfinblid^cn 
QÖen Älticn jugeftanben toerben, fotocit fie bie Suj^l^Ittnö feiften. — 
Unabhängig ]^iert)on lann gleid^jeitig eine (Srl^öl^ung beiS ®xvLnb^ 
lapitald burd^ S(u^ga6e neuer SSorjugiSalüen erfolgen, fofem beten 
3ei(^nung geftd^ert ift. 

hieran f. bie ©ntfd^. beg 91®. in »b. 52 @. 293: ,9lu3 ber 
»eftimmung, luie fie in § 262 3iff. 3 $®». Vorliegt, ift ju cnt^ 
nel^men, ba| bad ®efe^ bie ©d^affung bon SSorjugdoItien ol^ne 
fiapitateetl^ö^ung gegen S^jal^Iung geftattet unb l^ierfür leine anbem 
©rforberniffe aufftellt ate bieienigen, bie für Slbönberungen beS ®e* 
feUfd^aftSöertragS im attgentetnen gelten (§§ 274, 275 9l6f. 1 ^®».). 

— ^iemad^ ift e§ aud^ juläffig, »enn bie ®eneralt)erfantmlung SSor^* 
juggaltien in ber Sßeife fd^afft, ba^ fie ben Sßtionören ein S3ejugdred^t 
auf folc^e gegen eine Sarjal^Iung unb Eingabe bon @tammaftien anbietet 

— Dagegen mu^ ein ©efd^Iug ber ®cnerafoerfanimlung, ba| bie 
Slltien berjienigen ^Üionfire, meldte baS 93e}ug§red^t nid^t auiSuben, 
jufammenäulegen feien (ettoa im Serl^äftnig bon 4 : 1)*), beanftanbct 
tperben. — Diefe Seftimmung berftöftt gegen ben ba^ SRed^tSbet:* 
]^öltni§ ber Slltionöre bel^errfd^enben. auc^ im § 185 jum ?IuSbrudC ge^s 
langten oberften ®runbfa^ ber ®Ieid^bered^tigung aQer Stftionäre unb 
ttjenbet ein 3*bang8mittel an, um bie äftionöre ju einer Sciftung ju ber:= 
anlaffen, bie über il^re burd^ § 211 begrenjte SSerpflid^tung l^inauggel^t. 

SRad^ftel^enb folgen jhjei Söeifpiele mit 3"8fl^Iw"9 ^^^ ®^ 
tüäl^rung bon SSorjugSaftien: 

1. 3)te gmmob.s unb ©augcfettfd^aft % ®. in 9Ä. ^atte im gal^re 
1902/03 mt 171702 SBerluftc, ba fte 20 STmoefcn im SwangStoeg über* 
nehmen mugte. @ie ^atte ieboci^ no4 einen SReferbefonb^ bon 373702 ^t; 

♦) 3)cr ©efd^luj lautete: R^fammenlegung bcr ^fticn bcrienigen SCftto« 
näre, toeld^e bod SBe^ugSred^t ni$t ausüben, im $erl)öltnid bon 4 : 1. 
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auc^ fütb nad^ einet ad hoc t^orgettommenen ©c^ft^ung bie ^erte ber 3mmo? 
Bitten l^ö^er dd ber Su^toert. — (Sd fonb ft4 ein ßonfortium, »elc^ed mit 
SMcfftd^t auf bie hierin liegenben ©ic^er^eiten eine Sanierung in folgenber 
^eife üome^nten toill: 

a) @g werben fiir 250000 W. neue Wüttt ausgegeben; baS ^onfortium 
übernimmt biefelben mit einer ^nja^Iung Don junäc^ft 25 7o vmb 
t)er^f(i(^tet ^idj ju n)eiterer ^bnal^me gegen (Srflörung ber ^ftien ald 
iBorgugSaltien; 

b) ein Xeil ber «ftionäre toiH 350 9R!. pro alte tCftie suja^Ien, fofem 
biefelben gleid^faUS a(§ ^orjugdaftien erllärt werben. 

2. Sehnntmac^ung ber SR^. £.«^erfe $. t(.^@. in 8. bei ^. a. 91^. 
3n ber (S^eneralDerfammlung unferer ^Itionöre üom 16. 9^ot). 1903 ift Be« 
fc^Ioffen »orben, ba^ ®runb!a))ital t)on !D^L 3000000 auf ^t 1500000 
burci^ Suf^^^^n^^dung ber $(ltien im SSerl^SItniS uon 2 gu 1 ^eraB^^ 
Aufe^en xmh m au mt 1125 000 ^or^ugdaltien in ber föeife au 
fc^affen, bag bie Ältionäre Berechtigt toerben, gegen 3ö^1w"9 ^on 57o 
bcö ifJennioerte« auf fe 2 jufammengelegte Slttien unb fernere 
3al6Iung Don ^t 1000 Bar bie Ummanblung ber 2 aufammenoelegten 
^ftien in ^orjugdaftien unb eine meitere SBor^ugdaftie im ^^enn- 
Betrage tjon 9)?f. 1000 ju tjerlangen. Me ^ierburc^ entftcl^enben Soften 
trägt bie ^efeüfc^aft. 

3)ie SSorjug^ftien erhalten ab 1. San. 1904 67o SJorgugSbioibenbe 
mit bem ä^lec^te auf 92a4forberung berfelBen unb nehmen an bem 
barüBer l^inauS t)erteiIBaren iRetngetoinn gleid^mä^ig mit ben ©tamm« 
altien im iBerl^öItnid il^red ^enntoerteS teil. $ei ^uflöfung ber 
i^efeHfc^aft erl^alten bie Sot^ugdaftien Dormegettoa rüdftänbige ^tt^ibenben 
unb 105 7o i^teS 92ennBetraged unb alSbann erft bie ©tamm« 
altien lOOVo i'^^c» 9?ennBetrage8. 

^ie ^eraBfe^ung bed (S^runbfapitalS ift am 3. ^e^. b. 3. in baS ^anbelS- 
regifter eingetragen morben. 

^uf ©runb biefer Sefd^füffe forbem toix unfere ^ionäre auf, 

a) i]§re $(ftien neBft ^alonS unb 2)ioibenbenfd^einen jum 3^cde ber ßu« 
fammenlegung Bis gum 31. S^ej. 1903 Bei unS einjureid^eUr ti)oBei mir 
Bemerfen, ha^ bie innerhalb biefer f^nft nid^t eingereidftten ^iCItien Bej». 
burc^ 2 nic^t teilbare ^ftienBeträae, meldte ber @^efellfd^aft nidftt jur 
Sermertung für Sledftnung ber ^Beteiligten friftgemäg mr SSerfügung 
geftettt ftnb, nad^ ben Seftimmungen bcS § 290 m ^(m. für fraftloS 
erflärt werben; 

b) für je 2 jufammengelegtc Äftien je 57« ^^ 9?ennmerte8 Wtl 100.— 
unb weitere Tlt 1000.— Bar cinjujal^len, um bie Umioanblung ber 
2 aufammengelegten ^ftien in SSot^ugSaftien ju Bemirfen unb eine 
loeitere SBor^^gSaftie ju erl^alten. 

2)ie{e 3a^(ungen ^aben Bis jum 31. ®ea. 1903 Bei 
ber S3.s9R. SSanf, @., unb bereu S^cigoi^ftalten ober 
ber SB. ©auf tjorm. 3. e., in IB., ober 
ber Äaffe ber ©efellfcftaft ju iB. 
au erfolgen. 3^ic^nungSfd^eine ftnb Bei ben 3<^^^uit9^f^^^^n erl^ältlid^. 

fjür QcäfianQtn, welche tjor bem 31. 3)ea. 1903 erfolgen, werben 67o 
3tnfen p. a. tjcrgütet. ^wc einen betrag BiS a^ 5K!. 500 für je 2 aufammen* 
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gelegte Wütn fann ein Sol^Iungi^aufff^ttb btö 31. SD^ärj 1904 gegen 3<^^(^9 
Don 67o S^wfcn p. a. in ^nfjjrud^ genommen »erben, 
a, ben 4. 3)eg. 1903. 

8. SSorjugöalttcn, borjugöiüetfe SBcfriebigung unb er^öl^tcg 

©timmred^t. 

äSie Bereit frül^er ou^geful^rt, gibt baiS ®efe^ bie aRöglic^Ieit, 
3(Itten auf bteterlei Sßeife mit SSorjfigen ouiSjuftotten: junäd^ft burd^ 
bog SugeftänbniS befonbercr SRcd^tc in betreff ber Serteilung beS ®c* 
toinng (^®». § 185). 5)icS lommt in ber 5ßraji8 jum 9lugbrudE 
burc^ ®ett)ä]^rung einer SJorjugdbiöibenbe in ber SBeiJe, ba| 
bie SSorjugiSaltien ouS bem Steingetotnn junöd^ft unb bor ®en)ä^rung 
einer ©tbibenbe an bie ©tammaftien eine S)ibibenbe bon bcftimmtcr 
^öl^c crl^alten unb bemnöd^ft nod^ an ber übrigen Dibibenbc parti* 
girieren, (»eifpiel f. @. 101.) 

©iefelbe gefcfelid^e SSorfd^rift läfet aud^ ju, ba§ im ©efeafd^aft«* 
bertrag Bcfonbere ^e^it in betreff bcr SSerteilung bed SScrmögen« 
ben Sorjugöaftien jugeftanbcn tpcrbcn. S)ie8 lommt inSbcfonberc 
barin jum SluSbrudE, ba| Bei einer Sluflöfung ber ©efeUfd^aft bie 
SSorjugiSaftien l^inftd^tUd^ il^reiS S^ominalbetragd unb ber rfidEftänbigen 
Diöibcnbe bor ben übrigen SOtien bcborjugt fmb. ($®». § 300 Slbf. 2.) 

©d^Iie^Iid^ lann nad§ $®S. § 252, fofem mel^rere ©attungen 
bon SHtien borl^anben finb (SSorjug^altien unb ©tammaftien), burd^ 
ben ©efeHfd^aftSbertrag ben Äftien einer ©ottung ein l^ö^eteS 
©timmrcd^t beigelegt lüerben ate bcnSfftien einer anbcren ©attung. 

S3on biefen SSorred^teu mad§t bie ^rayiS in umfaffenber S38eife 
©cbraud^, um gum S^edE ber Sanierung bie Slftionftrc ju Swjö^Iungcn 
unb ber Ucbemal^me lüeiterer Stiticn ju beranlaffen. — 3e un:= 
gfinftiger bie Sage ift, befto mel^r Sugeftänbniffe toirb bie ©enerat 
berfammlung ber ©efeßfd^aft mad^cn muffen. — S)ie nad^tröglid^c 
©nfül^rung jener SSorred^te mad^t felbftberftänblid^ eine Sfenberung 
beS ©efeUfd^aftSbertragS nottocnbig. 

@inen gall, in bem fämtlid^e brei genannten SSorred^te jugeftanben 
tocrben, jeigt foIgenbeS Seifpiel: 

^m 27. Wlai 1903 bef^Iog bie ^eneiaberfammlung bei @. ^o$Ienb?er!e 
tCfttengefeUfdftaft in SB.: 

1. ha% ^!tten(a:pttal foll burd^ ß^fammenlegung ber Hftten im SBerl^ftltnid 
Don 3 ju 2 l^erabgefe^t »erben, jobag Don 3 eingereichten 9l!tien eine 
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k)emt(^tet unb 2 mit entf))re(^enbem @tem))elaufbru(( jurücfgegeben 
toerben; 

2. bad fo tebujierte ^ftienlctpital mtrb butd^ ^uSgobe Don ^or^ugSs 
afticn bi« jum »etrag Don 1400000 SWf. wicbcr cr^öl^t. — S)ic 
audjugebenben Sßot^ugSaftien erl^dten eine Sßorgugdbiüibenbe Don 
6®/e, »eld^e eDentueU aud ben gal^rederträgniffen nac^^u^l^Ien ift. •— 
2)iefelben foJDlen bei einer 9(ufl()fung ber ©efeUfc^aft ^inftd^tliil^ i§red 
92ontinaIbetraged unb ber rüdtftänbtgen S)tDibenbe Dor hm ilbrigen 
Vitien beDorjugt {ein. — 3^^^ Sßotjugdaftie gemalert 2 Stimmen. 

3. a)en Snl^abem ber fonöertierten Stftien (Siff. 1) wirb ba8 Stecht ein* 
gerämnt, gegen ®inrei(^ung einer fonDertierten ^ftie unb S^¥^^% 
Don 30 7o sine SSorjugdaltie al pari jujüglid^ bed ^ftienftem))eid ju 
be^iel^en. 

4. 3m übrigen toirb ber ^ufpci^tdrat gemäg ^(^^. § 274 @a^ 2 ermächtigt: 

a) bie ^ierburc^ weiter erforberlic^en 9){obaHtftten feftjufteüen; 

b) bie erforberIi(^en ©tatutenänberungen gu beantragen. 

2)emgemä6 forberte am 1. ^ug. 1903 ber ^ufft^tdrat auf jur (Sin^ 
reid^ung ber Vitien bid 5. Oft. 1903 unb @dlärun(|, ob bejw. bid ^u welchem 
»etroa bie ?lftionäre Don bem fRed^t, auf ie eine fonDcrtierte ^ftic (giff. 1) 
eine SBorjug^olttc (Siff. 2) unter barer Swa^llung Don 30 7o = 300 SWt unb 
Sßergütung beS 9lei(^Sftem))eId Don 27o bejie^en ju lönnen, (Btbxaud) mad^en 
woQen. 

9. SSerjinSltd^e unb amorttfierbare (S^emtnnantetlfd^eine 

mit S3or5ug8biDtbenben. 

2)ag ®cfefe (^®S. § 215) unterfagt, baß ginfen Don Beftimmtcr 
$öl^e für Me SCttionSre toeber Bebungen nod^ auSBejal^U werben; elS 
barf nur basienige unter fie Dcrteilt lüerbcn, »aS ft^ nad^ ber jftl^rs 
ßd^en fBUanj atö Stetngeminn ergibt unb mit ber äRafigabe, baß ein^el« 
nen ©attungcn Don Stltlen (SSorjugSaltien f. o. giff. 8) SSorrec^tc Dor 
anbcrcn ©attungcn lönnen jugcftanben werben (^®S. § 185). S)aS 
an ftd^ burd^aud Bered^tigte ^eftreBen, bie 9(Itionäre, meldte in günftigen 
3eiten auc^ bie SBorteile einer Stniage genießen, geneigt ju mad^en, 
Bei ungünftigcr Sage burd§ S^Jöl^^ung ju einer ©anierung Beijuftcucm, 
f)at iebod^ außer ben Bereits Bel^anbelten gormen (f. giff. 7, 8) 
ber ®ett)ö]^rung öon SSorjugSaltien fid^ in neuerer 3^^ nod^ eine 
weitere %oxm ju eigen gemad^t. @iS werben nämlid^ ben SlftionSren, 
todäjt bie Don ber ©cneralDcrfammlung Befd^Ioffcnen 3wjö]^tungcn 
auf il^rc SKticn mad^cn, (Sctoinnanteilfd^cinc (^®». § 228 «Bf. 2) 
in ^öl^c ber gemad^ten 3ujö^iwng auggel^änbigt. (UeBcr fog. „®enuß* 
fd^cine" an ©ariel^enggcBer f. 5R®. in 3iD«f. Sb. 49 @. 10.) S)tefe 
©ewinnanteilfc^eine finb au^geftattet: 
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a) mit bcm ?(nfpruci§ auf Stmortifation, ju toeld^cm SBel^uf ein 
in bcm (ScfcHfd^aftSöcrtrag ju Bcftimmenbcr 5ßrojentfa^ bcg 
Sleingeminnd t)oraB }u t)ern)enben ift; 

b) mit einem Slnfprud^ auf Qin^afjlvinQ, glcid^faHS t)ora6 auiS 
bem SRcingelpinn unb jtoar Big ju einer im ©tatut ju bc^ 
ftimmenben äRa^mall^öl^e. (äleid^jeitig merben 

c) bie Sllticn, auf toeld^e bie S^J^l^Iung erfolgt ift, in SBorjugS«: 
altien umgetoanbelt mit bem Slnfprud^ auf eine bor ben ©tamm*: 
altien ju getoftl^renbe SSorjugdbibibenbe. 

®iefc8 8Serfa]§ren l^at bor allem ben SBorjug, bag loeber eine 
— ebentueß bie ©id^erl^eit ber (Sefettfd^aftggWubiger berringembe 
(^®S. § 289) — ^erabfe^ung, nod^ eine bie 5ßaffiba bergrö^embe 
6r]^ö]§ung beS (SrunblapitalS erforberUd^ ift, iai^ m. a. SB. neue 
©etbmittel jufliegen o]§ne SSeränberung be§ (Srunbla^jitafö. 3)er 
Umftanb ber Stmortificrbarleit nötigt einesteils bie OefeHfd^aft, auf 
®runb eines rationellen SlmortifierungSpIaneS borjugel^en, njöl^renb 
anbrcrfeitS ber Umftanb, bag fonjol^I bie SlmortifationSratcn alS bie 
3infen ber ©etoinnanteüfd^eine nur ju jal^Ien ftnb, fofem ein ®eh)inn 
erjielt ift unb nur nad^ 3Kafegabe ber ^öl^e beSfelbcn, eine Verringerung 
beS ©efeUfd^aftSbermögenS auSfd^Iiegt. ©S lann alfo l^ier burd^ iit 
,2lItionäre aud^ nid^t, toit bei bcrjinSlid^en unb amortifierbarcn Slnleil^en 
burd^ bie ©laubiger, ein S^O^ff erfolgen im gaße, ia^ bie ©efd^äftS^ 
läge bie Stmortifation ober S^nSja^Iung nid^t ermöglid^t. ®er Um- 
ftanb, ia^ ber ^ßrojentfa^ ber 3infen aud^ lebiglid^ bon bem ®ett)inn 
abl^ängt, ba§ alfo ein 2lnfprud^ auf SRad^jal^Iung, fofem ber ^öd^ft*» 
fafe in einem gal^re nid^t erreii^t toirb, nid^t crn^äd^ft, l^at 5ur golgc, 
ba§ aud^ bie SSorfd^rift beS § 215 atö getoal^rt ju era^ten ift. ^at 
boä) bereits baS fUD^®. (»b. 9 @. 307) erfannt, bag beifpielSttJeife 
eine ©taatSgarantie für einen 3KinimaIertrag, felbft loenn berfette 
als „Stufen" bejeid^nct ift, nid^t in SBiberfprud^ mit § 215 ftel^c, ba 
eS fid^ l^ierbei iuriftifd^ um eine S)ibibenbenberbfirgung l^anbfe. 

S)a}u lommt, baß bie Swjal^Iungen freitoißig erfolgen; bie Sc^« 
ftimmung eineS 5ßrojentfafecS beS SlltienlapitatS, ber erreid^t werben 
mugr fofem bie ©anicmngSoperation auf biefc SBeife mit ©rfolg 
foß burd^gefül^rt werben lönnen, ift erforberlid^. 

3ur SHtxftration bcS JBorgangcS bienen folgenbe SSeifpiele: 
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1. ^m 29.,3unt 1903 fajte bic ©cncrabcrfammluna bcr SBcrgtucrfSaftien* 
gefeUfc^aft SÖl nadi einem S3en(^t über bte (S^eMöftSiage jum Stued ber 
©mtienmg folgenben SSefci^Iujs: 

a) $luf febe ^!tte foQ gegen 3u5<t^tung ))on fe 150 "Sftt ein d^etoinn^« 
anteilfc^ein über \t 150 9)c!. audge^änbigt tuerben, ber Derjinft 
»irb; bie bitten, auf »elc^e B^^S^^^'^ung erfolgt, tuerben in Sßorjugd^: 
aftien mit 67o fumulatiöer ^iüibenbe umgeftem<)elt. — ©ebingung 
für bie ^udfü^runa ift, bag auf minbeftenS 60 7« ^ed $lftien!a))ttafö 
bie 3^<^^^i^9 erfolgt. 

b) 2)a9 Statut (§ . . ) foll bemgemäjs ben Su\a1^ erhalten: 

„S)ie ©ewinnantcilfd^eine erl^alten eine 3in^ä<^§to9 ^^i^ h^ ^Vot 
— atöbann toirb üon bem »erbleibenben SReinge»tnn V4 jwr ®inlöfung 
t>on ®en)innantei(f (feinen ^um betrag oon je 150 ^!. auSgefci^ieben; 
^ierouf erhalten bie SSorjugÄaftien oiÄ 5U 67o wit bem md^t auf 
S^ad^jai^lung unb banad^ bie ©tammaftien bis ju 47o- — SSejüglicft 
beS ^e^rgetoinneS fte^en ieber ^or^ug^ftie unb jeber ©tammattie 
gleid^e S^e^te ju." 

^er gemachte Sßerfuc^ toax berart erfolgreich^, bag bereite am 24. Iguli 
ber SBorftanb befannt geben fonntc, ba^ bie 60 7o ^^8 ®runbfa<)itatö bur(^ 
3ei(^nung gemög bem ^efc^lug üom 29. guni 1903 erreici^t feien, foba^ nun» 
tnel^r gur ^rd^füi^rung biefeS 9ef(^Iuffe$ gef(i^ritten merben lönne. @yieic6« 
zeitig nmrbe ben übrigen ^ftionären nod^ eine 92a(^frift ju 3cic^nungen be« 
»inigt. 

2. ©in fernere^ Scifpiel Bietet folgenbe Selanntmad^ung: 

% ©. ^!t.*®ef. für ©ffen:: unb Ofenbau, 2). 

^ie ^Itionöre unferer d^efeUfc^aft merben ^ierburc^ benac^rid^tigt, bog in 
ber au^erorbentüd^cn ©enerolöcrfammlung 00m 16. ^o\), 1903 befc^loffen 
worben ift, gegen 3w5ö]|lung öon 9R!. 500.— auf je eine ^!tie im fWominal* 
werte Don 3Wt 1000.— „®enu6f(i^eine'' auszugeben. 

^uf ieben d^enu^fc^ein n)erben aud bem iä^rlid^en 9{etngetuinn ber 
®efellf^aft öonocg SWf. 30.— alS gal^rcSain« gegal^It. Soweit ber Sa^reS* 
gewinn eine folc^e SSerginfung nid^t ermöglicht, wirb ber f^el^Ibetrag auS bem 
©ewinn ber folgenben ga^re entrichtet, unb jwar berart, ba^ in iebem ^af)xt 
junftd^ft bie älteften 3in^fc^cin^ einjulöfen finb. $on bem nac^ 2)edtung ber 
rüdftänbigen unb laufenben 3i^^f<äÖcine etwa ocrbleibenben 9leingewinn finb 
bie erforberlid^cn Ueberweifungcn an ben gefeilteren SRcfertjefonbS üorjunelftmen, 
f obann eine SDioibenbe bid gu 4 7o (^n bie ^Etionäre unb enblic^ bie t)ertragd« 
mäßigen Tantiemen an ben ^orftanb, fowie bie feftgefe^te Tantieme an 
ben Vluffic^tSrat ju verteilen. S3on bem ^iemad^ etwa nod^ oerbleibenben 
©ewinnreft verbleibt bie eine ^älfte gur SSerfügung ber ©eneraloerfamnu: 
lung, wä^renb bie anbere ^älfte jur iSlmortifatton ber d^enugfd^eine üer« 
wenbct werben muj. Seber öcriofte ©enu^fd^cin wirb mit 3Rf. 625. — ein- 
gelöft. 3)ie ®efefffd)aft ift befugt, jebcrjeit bie ®enu6f4cine jur SRücfja^lung 
mit SÄ!. 625.— mit breimonatiger grift auf ba« (&t\bt eine« ©efc^äftSia^re» 
ux !ünbigen. gm f^IIe ber fiiquibation ber d^efeüfc^aft finb nad^ 3^^^^- 
Haftung ber für bie übrigen d^efeUfc^aftSgläubiger erforberlid^en Beträge junäc^ft 
bie rüdtftftnbiaen ^xn\m ber d^enujsfc^eine mit ber ^ajsgabe 3U jal^Ien, baf; 
bic älteren S>^n]vx ben jüngeren ooraufge^cn. ^ISbann werben bie ®enu6* 
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fd^eine nad^ Sßer^ältnid be9 jur Sßerfügung ftel^enben Siquibottoni^erföfed mit 
^öd^ftcnS inSgcfamt SWf. 625.— für jcbcn ®enu6fc^cin cingelöft. 3)cn ^Icr* 
nac^ ))erb(dbenben 9left et^alten bie ^ftionäre. 

SSorfte^enber $ef(i^Iu6 »irb gültig, tottm feiteni^ ber ^ftionftre auf 
intnbcftcn» nom. mt 800000 ^fticnMtal bic Sugal^Iung geldftct »irb. 

3unt S^^^^ ^^ ^ui^abe ber ©enugfd^eitie l^aben bie Ältionäre i^re 
Sßticn bei unfercr ©efeHfd^aftSlaffe, ober Bei bem Sl. ©d^. SB.=SSerein au SB., 
£öln, 2)üffeIborf ober @ffen, ober bei bem ^anf^aufe (S^ebr. ^. in 2)., ober 
bei bem 9an!^aufe $. ^. & 6:ie. in iR. einjureid^en, unb babei bie gu^al^Iung 
5U leiften. 

3)ie ^ftionäre merben l^ierburc^ aufgeforbert, bid f^dteftend am 31. ^an. 
1904 bie ^ftien ein^ureici^en unb bie ^inja^Iung ju leiften. 

10. ©onterung bur^ SSeriauf l^on SlÜien (Xtandaftion). 

ma^ § 226 $®a5. foß eine afticngefeUfd^aft eigene Sßttctt 
im regelmäßigen ©efd^öftSbetrieB — fofem nt^t eine Äommiffton 
jum ©nlauf auggefül^rt toixb — webet crtocrBcn nod^ jum 5ßfaitb 
nel^men. (£g tft bemgemöß aud^ untunlid^, ?Referöcn in Sfftien ber 
eigenen (SefeHfd^aft anjukgcn. ®ie (ScfcHfd^aft ift l^iemad^ aud^ ntd^t 
in ber Sage, ettoa jum 3^^* ^tner ©anierung eigene 2lftten, lüenn aud^ 
}u einem nicbcren Slurg, ju Verlaufen, um neue SDiittel l^ereinäuBringcn. 
Sn ber 5ßrayiS ift e§ iebod^ nid^t feiten, baß tatföd^Hd^ eine ©anierung 
burd^ aSerlauf t)on Stltien erfolgt, ^n blefem gaUe fielet iebod^ feine&s 
toegS ben Organen ber ©efeHfd^aft (SSorftanb, Sluffid^tSrat unb 
©eneratoerfammlung) ba§ SRed^t ju, mit Binbenber SBirfung für bic 
ciujetnen Slftionöre ate bie Säefifeer unb (Eigentümer ber 2ffticn bon 
fid^ ouS aSerlöufe aBjufd^Iießen. ©elBft toenn titoa in ber burd^ baS 
©tatut öorgcfd^rieBenen SBeife bie Slfttondre ju einer (Scneratoerfamm* 
lung gelaben fein foHten, um „über ben SSerfauf ber Slftien" Sefd^Iuß 
JU faffen, fo ift bod^ bie ©efamtl^cit ber fid^ an bem SBcfd^Iuß be* 
teifigenben SHtionäre lebigüd^ afö eine ®eIegenl^eit§gefeUf^aft im 
©inne beS SB®©. §§ 705 ff. ju Betrad^ten, Bei ipeld^er ber „gemeinfame 
3lüedE" bie aSeröußerung öon Slftien ift; bie gül^rung ber ©efd^äfte 
biefer ©efeßfd^aft ftel^t — fofem nid^t anberö Befd^Ioffen unb ettoa 
ber aSorftanb ber ©efeßfd^aft mit bcrfelBen Betraut ift — ben ®efen:s 
fd^aftern gemeinfd^aftüd^ ju, unb für jebeS ©efd^öft ift bie 3uftimmung 
aller ©efeUfd^after erforberlid^ (S®». § 709). 

S)iefc SRed^tSlage l^at jur golge, baß ber Kaufpreis für bic 
ältten nid^t in bag SSermögen ber ®efeHfd^aft, fonbem in bai^ ber 
einjelnen 2lfttonäre fließt. S)arau8 ergibt fid^ aBcr femer, baß 
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burd^ ben SScrIauf bcr Sllticn eine Sciftenung öon 2RtttcIn 
(ginanjicrunö) jum 3^^^ bcr ©anicrung üBerl^aupt nid^t 
erfolgt. ®cnno^ fül^rt tatfäd^Iid^ ber Serlauf ]§äufig ju einer 
©onterung, inbem ber Slnlauf („2lnfd&affung", $®». § 1 3iff. 1) 
ber SHtien burd§ lapitalfräftige ginanjtnftitute ober ginanjterö er* 
folgt, um ia& Unternel^men junäd^ft in il^re ^anb 5U Befommen 
(ettoa mit ber ätugfid^t auf gufion mit einem Bereits Befeffenen SBerf), 
unb fobann ble ©anierung im eigentlid^en ©innc burd^ aSerftär&ing 
ber SetrieBSmittel, geänberte SSertoaltung ic. t^orjune^men. Sine 
fold^e gorm ber ©anierung lann jebod§ nur juftanbe lommen, fattS 
bie t)on bem Säufer t)erlangte Slnjal^I t)on Slltien, bie il^m n)o^I 
minbeftenS bie ©timmenmel^r^eit in ber (äenerafeerfammlung öerfd^affen 
foK, aBgetreten wirb, ©ine große ©d^toierigleit liegt barin, ba% ein 3^eil 
ber Sßtionfire bie Stftien ni^t l^ergeBen toirb, um SSorteil öon ber nad^ 
ber 2:randaItion erfolgenben ^eBung bed ®efd^ftftd 5U l^aBen. 

StnbrerfeitÖ toirb biefer gaß — fofem üBerl^aupt ein Säufer 
ftd^ finbet — ftetS bann geeignet unb aud^ am toenigften foftfpielig 
fein, tt)enn eine S^jal^Iung öon ben Slftionärcn in l^inreid^enber 
SBeife nid^t ju erwarten unb ju Befürd^ten ift, baß, fofem bie 
IranSaltton nid^t juftanbe läme. Bei einer ettoaigen Sluflöfung unb 
Siquibation ber ©efettfd^aft ($0». §§ 294 ff.) bie Slftionäre burd^ 
SSertoeictung beS SftüJöermögenS ber ©efettfd^aft nod^ mel^r Benad^* 
teiligt mürben, atö Bei einem SSerlauf ju einem niebrigen SurS unb 
eöentueß meit unter pari. Sei geftfteßung beS SaufpreifeS (SurfeS) 
ift einerfeitS mol^I ju Bebenlen, baß bie Säufer an ftd^ ein großem 
JRifilo fiBemc]§men, menn fie ein SEBerf anfd^affen. Bei tt)eld^cm aße 
eigenen ©anierungSöcrfud^e öergeBenS maren. 2lnbrerfeit8 ift eS ein 
Bered^tigteS Serlangen, baß ber ju ga^Ienbe 5ßreiS jum mlnbeften 
bem natürlid^en Slnfprud^ beS StftionärS an bie SiquibationSmaffe 
entfpred^e; bcnn tatfäd^Iid^ ]§anbelt eS fid^ l^ier lebiglid^ um baS 
©urrogat einer förmlid^en Siquibation. 

S)ie öorftel^enben Sorgänge ißuftriert foIgenbeS Seifptel: 

»on htn ?Cfticn ber 3(ftiengcfeUfd)aft für ®I. S(nl. in Ä. würben im 
a)cacmBcr 1897 ein Xeil xa 123%, ein anbrcr 3:cil im Sanuar 1899 ju 
121 7o aufgelegt. 3)ic fc^lcc^tcn ©tfolge mad^tcn 1902 eine Sanierung er* 
forberlic^ in ber ^eife, baß bie @tamma!tien im ^er^ältniS üon 2 5U 1 
jufammengelegt unb 5 SWillionen SBorjugSaftien ju 102V//o ouSgegeben 
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iDurbcn; auf biefc SBcife mar ein Sud^gcönnri Don 8,20 SKillloncn 2311 erhielt. — 
(Sine ^efferung ber ^er^ältntffe trat ni(^t in audretci^enber ^eife ein; bie 
^orjugdaltien l^aben nur im erften ^affx nac^ ber ©anierung eine S)it)i« 
benbc öon 67o erl^olten; fie »urben jum greift öon 90—93, bie Stamm* 
altien ju 34—37 Vo gelftönbelt. — ®iner (Jinfü^rung bet unter pari ftel^enben 
Slftien on ber ©örfe ^aben fidft ©(i^wicrigfeiten entgegengcftettt. — S'Junmel^r 
W bie (SL fi. unb Stx, ^. in ». ftc^ bereit erHärt: 

a) bm »eft^em ber «orjug^C^rioritötgOoftien 100 7^ nebft 67o @tüd* 
äinfen öom 1. 3uli 1903; 

b) ben SBefi^em ber @tammo!tien 42 7© ^ranco 3infen 

gegen Ueberlaffung i^rer 3(ftien ju gemäl^ren. SBorauSfetmng für baS 8^= 
ftanbefommen beS SBerfaufÄ fei, bajj innerhalb beftimmter §rift minbeftenS 
7500 $[ftien jur SSerfügung gefteüt roerben. 

^er ^ufftd^tdrat befünoortet ben SBerlauf in einem @iommuniqu^ in 
^inblid auf ben feitl^erigen @tanb bed ^rfed unb bie anbemfall9 §u be* 
frfiliejsenbe Siquibation. — Slu« ben Greifen ber Slftionäre »urbe bered^net, 
bag bei bem fraglichen ®eBot tatfäc^üd^ für bie 9(!tiüa ber ^. ©efettfd^aft mit 
12,64 a^inionen ^!. t)on ber ». ®efellf(^aft nur 6,09 ST^illionen ^!. be^a^lt 
»ürben. 



SBcId^e t)on ben im öorftel^cnben (3iff. 1—10) gefd^itbcrten 
gormen ber Sanierung im eingelnen goH getod^It »erben fott, ift 
nur nad^ Sage biefeiS f^alled ju Beurteilen. @d Bebarf ^terju ^unäd^ft 
einer gcnaueften Untcrfud^ung ber Sage beS Untcmcl^mcng unb ber 5u 
einer ettoaigen ©anierung erforberiid^en Kapitalien. Stud^ l^icmad^ 
tüixb erft bann eine ©antcrung ing Sttugc ju faffcn fein, wenn 2lu8^ 
fid^t auf baucrnbc Sefferung öorl^anben ift, bcnn anbemfaßS 
to&xtn etmaige Sinjal^Iungen meift ä fonds perdu. Sf^ bie SO'Jögltd^« 
lett einer bauemben ©anierung mal^rfd^einlid^, fo Bebarf e§ eineiS 
forgfftitigen ©anierungSpIanS, in bem bie nad^ Sage ber 
©a^e geeigneten äSege jur ©anierung unb bie (Sf)anttn erörtert 
tüerben. ®ie Seifteßung neuer 2RitteI ift felBftöerftönbüd^ meift erft 
bann in StuSfid^t ju nel^men, toenn eigene äRittel (SRcfertoen :c.) eine 
93efferung nid^t l^erBeifül^ren mürben, ^a^ aud§ bie (Srfaffung bt& 
richtigen B^itpunftS unb bie SBal^I ber rid^tigen gorm für baS ®c* 
Itngen ber Sanierung t)on groger Säebeutung ift, ift nal^eliegcnb. 95c* 
ginnt bie (Sefd^äftSlage, fei eg burd^ attgemcine ßoniunitur ober 
innere SReorganifatton, fid^ ju Beffem, fo »erben bie Slltionärc ju 
Dpfem mel^r geneigt fein afö ju 3^*^^^ fortfd^rcitcnbcn SRicbcr* 
gangg. UeBer ben notttjeubigen äSebarf foö eine ©anierung ntd^t 
|inau8ge^en. 



§ 10. n. S)lc ginangicrung Bct bet ÄommanbitgcfclIWaft auf Hfticn. 109 

§ 10. 

n. 9{e ^nanilcvunQ bei 6er :Komman6ttdefeafc^afi 

auf Tttücn. 

5Rc6cn ber ginanslcrung l^anbctegciücrblicl^cr Untcmcl^inungen 6ci 
bcr gorm öon SffHcngcfeHf^aftcn lommt ferner bic ginanjierung t>on 
Untemcl^mungcn burd^ ©rfinbung bon S^omntanbitgefeöfd^oftcn auf 
8ßticn unb bte ©rtücitcrung, SScrBeffcrung, Uutlüanbtung unb @a*s 
nlcrung t>on Untemel^mungen, bte Bereits in biefer (äcfettf^aftgform 
befielen (^®». §§ 320—334), in Setrad^t. »ei biefer ©efeßfc^aftg«: 
form ]§aftct minbcftenS ein ©efeUfd^after ben ©efeUfd^aftSglöuBigem 
pcrfönlid^ (perf önHd^ l^aftenber ©efeHfd^after, komplementär), toäl^renb 
ble übrigen nur mit ffilnlagen auf baS in Stitien jerlegtc ®runblapital 
bcr ©efeUfd^aft ftd^ beteiligen (Sommanbitiften). 

®ie Sommanbitgefeafd^aft auf Vitien ift eine Unterart ber ?lltien* 
gefettfd^aft, eine Slltiengefellfd^aft bei ber neben ben auf bie Haftung 
mit i]§ren 8tttien befd^ränlten Stftionären (ffommanbitiften) minbeften« 
ein perfönlid^ l^aftenber (SefeHfd^after fielet, gür bie ginanjicrung 
lommen l^iernac!^ aud^ im allgemeinen bie für bie SHtiengefeKfd^aft 
gdtenben ®runbfö^e (©. 16—108) jur 2lntt)enbung, fotoeit fid^ nid^t 
Qui^ folgenbem Slbmei^ungen ergeben. 

S)ie SBertretung ber ÄommanbitgefeUfd^aft auf Slftien, einer felb* 
ftänbigen juriftifd^en 5ßerfon, fielet ben perfönßd^ l^aftenben ®efell« 
f^aftem (^®S. §§ 320, 125, 161) ju, auf bie im allgemeinen 
(ttiie bei ber einfad^en ffommanbitgefeUfd^aft) bie für bie offene ^anbclS« 
gefettfd^aft gdtenben SSorfd^riften 2lntt)enbung pnben. S)ie perfönlid^ 
l^aftenbcn ©efeUfd^after finb felbft in bcr Sage, Sllticn ju bep^cn. 

9(uf bai^ 9tcd^tgt)cr]^öItniiS ber ^ommanbitiften lommen bagegcn 
bie aSorfd^riften beS ^®95. über bie StfttengcfeUfd^aft im affgemeinen 
jur 8lntt)enbung. 9?ur toenige Slbänbcnmgcn lommen in SBctrad^t: 

I. ®rünber ber ßommanbitgefcHfd^aft auf ätfticn ftnb bie ®t^ 
fettfd^after, tocld^e ben ^nf)alt bcS ®efefffd^aft8t)crtragc8 feftgeftefft 
l^aben ober anbere afö burd^ 93arja]^Iung ju leiftcnbc Einlagen 
mad^cn. S)ie Orünbung öoffjiel^t fic^ burc^ geftfteÖung be§ (Sefeff^ 
f^aftSöertrageg burd^ minbeftenS fünf 5J}erfonen in gerid^tlid^er ober no= 
tarieffer SSerl^anblung ; bei bcrfclbcn muffen bie perfönlid^ l^aftcnbcn ®efcff* 
fd^after fämtlid^ beteiligt fein; außer i^nen f önnen nur 5ßerfonen beteiligt 
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fein, bie ate Äommanbittflcn Slltien üBcrncl^men (§ 321). SScrmögcnä*» 
einlagen ber pcrfönfid^ l^oftcnbcn (ScfcHfd^after muffen, fofern fie nid^t 
auf boS ©runbfopital erfolgen, nod^ ^öl^e nnb Wct im ®efeHf(l^aft8^ 
öertrng feftgeftcHt »erben, iöejüglid^ ber ju ®unften eineS perfön^* 
lid^ l^aftenben ©efeHfd^afterS bebungcncn bcfonbercn aSorteüe finben 
bie. Bei ber SßttengefeUfd^aft für SHtionäre befte^enben SSorfd^riftcn 
(§ 186) älnmenbung. (i^ ift ebenfotuol^l ©unultangrünbung ate ©uC« 
5effit)grunbung julöffig. ^er @(efenfd^Qftöt)ertrQg mu^ oud^ bie $erfo« 
natien ber perfönltd§ l^aftenben (äefeDfd^after entl^olten (§ 322). 

II. gunltionen. 2)ie 2Rtttt)irfung ber ^ommanbitiften öolt 
jiel^t fici§ burd^ 9lufftcl^t§rat unb ©eneraloerfammlung m^ ben &xvaib^ 
fä^en rote bei ber SKticngefeafd^aft ($®». §§ 243 ff.). 3n ber ©enerot 
t)erfammlung l^aben bie ferfönlid^ ]§aftenben ©efeQfd^after lebod^ lein 
©timmred^t, felbft roenn fie Slftien befi^en (§ 327). S)ie Sefd^Iuffe 
ber ®eneratoerfammlung bebürfen ber 3wf^wimung ber perfönKd^ 
l^aftenben ©efeUfd^after, foroeit fie Stngelegenl^eiten betreffen, für bie bei 
ber einfad^en SommanbitgefeKfd^aft bad (£int)erftänbnid ber perfönlid^ 
]§aftenben (Sefeßfd^after unb ber Äommanbitiften erforberttd^ ift. S)er 
Suftimmung ber pcrfönüd^ l^aftenben ©efeßfd^after beborf eS jebod^ 
nid^t jur 9(ui^übung ber fBefugniffe, tpeld^e in ^nfel^nng ber SBefteKung 
t>on 9let)iforen ober ber ©eltenbmad^ung t>on 9lnfprüd^en ber ©efeOfd^aft 
aug ber ©rünbung ober ber ©efd^äftgfu^rung (§§ 266—269) ber (Se* 
neratoerfammlung ober einer äRinberl^eit öon Sßtionären juftel^en. Se« 
fd^Iüffe ber ® eneralöerf ammlung , bie ber 3iifttmmung ber perfönlid^ 
]§nftenben (äefettfd^after bebürfen, ftnb jum ^anbeörcgifter erft ein=s 
jurcid^en, roenn bie ßuftimmung erfolgt ift. Sei Säefd^Iüffen, bie in 
boiS ^anbelSregifter einzutragen finb, ift bie 3uftimmung ber perfönlid^ 
l^aftenben ©efeüfd^after in bem über bie Sßerl^anUung aufjunel^menben 
^rotofoß ober in bem Slnl^ang l^ierju ju beurlunben (§ 327). ^ie ÄuS* 
fül^rung ber SBefd^Iüffe ber Sommanbitiften liegt, foroeit nid^t in bem®e^ 
fedfd^aftdüertrag titoa^ anbereg beftimmt ift, bemS(uffid§t8rate ob; ftelann 
ingbefonbere ben perfönlid§ l^aftenben ©efeUfd^aftem übertragen roerben. 

Ueber bie gunitionen unb bereu äugübung burd§ bie ©enerat 
öerfammlung f. §§ 250 ff.; ber ©eneratoerfammlung Hegt aud^ ber 
fBefd^Iug über bie ©enel^migung ber ^Sal^redbilanj unb bie ®eti)tnn^ 
toerteitung foroie über bie Sntlaftung beS SSorftanbS unb Stuffid^tS* 
ratg ob (§ 260). 



§ 10. n. ^ie Srinan^terung 6ei her ^ommanbitgefeIIf(^aft auf Hüten. 111 

3n JRcd^töftrcitigleiten, »dd^c btc ®cfomt]§ett bcr Äommati:» 
bitiften gegen bie perfönlid^ l^aftenben (S^efeUfd^ofter ober biefe gegen 
bte ©efamtl^eit ber ^ommanbitiften jn füllten l^aBen, tperben bie 
le^tem burd^ ben 9(ufftd§tdrat t)ertreten, t^ fei benn, bog in ber 
®enerafoerfammlung Bejonbere SBertreter gemöl^It werben. Sür bie 
Soften ^aftet bie @efellfd^aft, fotoeit fie im ^ommanbitiften jur Saft 
faCen, t^orbel^altlic^ eineiS ettoaigen »üdgriffiS (§ 328). 

2)a8 ated^tSöer^ältnlS ber pcrfönlid^ l^aftenben ©efeßjd^after unter 
einonberunb gegenüber ber ©efamtl^eit ber ^ommanbitiften fomie gegen« 
über dritten, inSbefonbere bie fBefugnü^ jur ^(efd^ftftlSffil^rung unb jur 
SScrtretung ber OefeHfc^aft beftimmt fid^, toie ertoäl^nt, nod^ ben für bie 
ftommonbitgefeHfd^oft geltenben SSorfd^riften (§§ 161—177). 3ebo^ 
ftnben auf bie perf5nlid^ l^aftenben @(efeQfd^after folgenbe ben SJorftanb 
bcr SKtiengefeöfd^oft betreffenbe SSorfd^riften Stntoenbung: 

1. Heber bie Slnmelbungen, @inreid§ungen unb @rl(ärungen jum 
^anbeföregifter (§§ 195 ff.); 

2. über bie ^Berufung ber (äeneratoerfammtungen (§ 253 ff.); 

3. über bie KuffteHung, SSorlegung unb SSeröffentüd^ung ber ^affxe^^ 
bilanj unb ber ©elDinn:« unb SSeriuftred^nung fotoie über bie 
Vorlegung beiS O^efd^fiftgberid^tö (§§ 260 ff.); 

4. über bie Stnfed^tung t)on 99efd§Iüffen ber ©eneraberfammlung 
(§§ 271 ff.); 

5. über ba^ SSerfal^ren im ^aüt ber S9efteQung üon 9iet)iforen 
jur 5ßrüfung ber Säilanj ober jur 5ßrüfung t)Ott Vorgängen 
Bei ber ©rünbung ober (S^efd^äfti^fül^rung fotoie über bie Di^ 
liegenl^eiten gegenüber ben 9tet)iforen unb btm 3(ufftd^törate 
(§ 192 ff.); 

6. über bie im SfaSe einer ^erabfe^ung bei^ @(runblapita(d an 
bie ©laubiger ju rid^tenbe «ufforbcrung (§ 289); 

7. über bie (äeltenbmad^ung t)on ©rfa^anfprüd^en ber Oefettfd^aft 
toegen ber ®efd^äftgf ül^rung ; 

8. über bie ©teßung beS SlntragS auf Eröffnung beS fionfurS«« 
toerfal^renS (^®». § 240); 

9. über bie ftrafred^tlid^c SSeranttoortlid^feit unb über bie SSer^ 
^ängung t>on OrbnungSftrafen (§§ 3 12 ff.). 

3u bead^ten ift femer, ia% fofern fid^ für bie perfönlid^ l^aften* 
ben ©efeßfd^aftcr nad§ bem Sö^reSerträgnig ein (Setoinnanteil ergibt, 



112 3^^^^ '^^^' ^^ 9led^t8fotinen bet gfinan^ierungen. 

ber ntd^t auf il^re 9(Itien fällt, bte Slui^jal^Iung }u unterBIeiben f)at, 
fällig eine UnterBilanj t>ox^anhtn tft, bie tl^re nid^t in Slftien befte^en^ 
ben ^QpttQlanteile üBerftetgt (§ 329). 

in. Umtoanblung in eine SlÜiengefellfd^aft. ^vct6) 9e> 
fd^Iug ber ©enerotoerfammlung unb aQer perfönlid^ l^aftenben ®efell« 
fd^after lann bie Itmmanblung ber ^ontmanbttgefeQfc^aft auf SRtien 
in eine Slftiengefettfd^aft, atfo ber SBegfaö perfönlid^ l^aftenber ®efell* 
fd^after, beftimmt tocrben (^©S. § 332). — ^ier lommen bie SSor* 
fd^riften über eine abfinberung beS ®efettfd^aft8bertrog8 bei ber Stfticn^ 
gefeöfd^oft (§§ 274 ff.) jur Stnwenbung. 3^ bead^ten ftnb jebod^ 
folgenbe befonbcre Sorfd^riften: 

1. S)ie 9(ntetle ber ber Ummanblung 5ufttmmenben SKel^rl^eit ber 
^ommanbttiften muffen minbefteniS ein SSierteil beiS nid^t auf 
bie Sßtien ber perfönlid^ l^aftenben ©efettfd^after faHenben 
Seite be§ ©runblapitatö barftetten. 3n bem »efd^Iuß ftnb 
bie jur S)urd^fü]^rung ber Umtoanblung erforberiid^en 3Sla^ 
regeln, inSbefonbere bie girma fonjie bie 8lrt ber SSefteßung 
unb S^föintnenfetung beS SSorftanbcg, fefljufe^en (§ 332). 

2. aSei ber Slnntclbung beS UmtoanblungSbefd^IuffeS finb jugleid^ 
bie SKitglieber bed SSorftanbeiS jur (Eintragung in balS ^anbete« 
regifter anjumelben. ®ine öffentlid^ beglaubigte Äbfd^rift ber 
Urfunbcn über il^re Seftettung ift beijufügen; bei ber STnmel* 
bung jur Eintragung in bai3 ^anbeteregifter einer gn^eignieber* 
laffung bebarf eS ber Beifügung biefer Slbfd^rift nid^t. 8tuf 
bie Slnmelbung jur Eintragung in baiS ^anbeföregifter beiS 
©ifeeS ber ©efcCfd^aft finbet bie SSorfd^rlft beS § 14 feine «n* 
toenbung (§ 333 8lbf. 1). 

3. ®er Stnmclbung ift eine öon ber ®eneratoerfammlung gc* 
nel^migte, für einen l^öd^ftenS jtoei SRonate t)or ber Stumdbung 
Kegenben g^ttpunft aufgefteßte Süanj beijufügen. ®ie ajilanj 
ift nad^ ben für bie Stftiengefeßfd^aft geltenben SSorfd^riften 
(§§ 261, 263 Slbf. 1, 264) aufjufteöen (§ 333 Slbf. 2). 

4. 9Kit ber Eintragung fd^iben bie perfönlid^ l^aftenben ®efett* 
fd^after au§ ber ®efellfd^aft aui^; bie (S^efeQfd^aft befielet t>on 
biefem 3eitpunft an atö SKHengefeHfc^aft fort (§ 333 abf. 3). 

5. Unt)erjügUd^ nad^ ber Eintragung l^at ber S3orfianb in ben 
©efeßfd^aftgbtättem bie »ilanj (3iff. 3) ju öeröffentHd^en. — 
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®Ietci§5eit{g i)at er unter ^intoetl^ auf ixt Ummanblung bte 
©MuBlger ber ©efeßfd^aft oufjuforbcm, i^re Slnfprüd^e on* 
juuielben. ®ie ätufforberuug ift breimal in ben Oefeßjd^aftg* 
Ü&ttem ju t^eröffentltd^en. SBelannte ©laubiger finb burd^ 
befonberc SRitteitung jur Stnmdbung aufjuforbcm. 

S>cn ©laubigem, bereu gorbcrungen bor ber legten öffent* 
Ud^en 9[ufforberung begrfinbet finb, ift SBefriebtgung ju qt^ 
»öl^rcn ober ©id^erl^eit ju leiften, fofem fie fid^ ju biefem 
SmedEe melben (§ 334). 
6. Z)ie SRitglieber bei^ SSorftanbed unb bed $(uffid^tgrateg l^aften 
beni ©laubigem für bie SBeoBad^tung ber SBorf^riften (5) atö 
©efamtfd^ulbner, bie äRitglteber beS Slufftd^törateiS, fotueit eine 
ßutDtberl^anblung mit tl^rem SBiffen unb ol^ne il^r ®inf(|reiten 
erfolgt (§ 334). 

rv. ginaujierung. S)ie öorpcl^enben 2(uSffi]§mngen ergeben bie 
Sted^tdftellung bed ^opitaliften ober SinaniinftitütS, koeld^e ein l^anbel^ 
gemerbtid^dS Unternehmen in ber ©efeOfd^aftdform ber ^ommaubits: 
gefeHfd^aft auf 8fftien flnanjieren. — Slbgefel^en öon ben Sefd^rftn* 
fungen, bie bie befonberen SRed^te ber perföhlid^ l^oftenben ©cfclt 
fd^after mit fid^ bringen, fotoie t)on geringen Stttoeid^ungen, bie ffir 
bie ®enerabierfammlung unb ben 9{uffid^tSrat gegeben ftnb, tritt bie 
finanjierenbe 5ßerfon in bie gleid^e 3lec^tgfteHung tote bei ber Stttien^« 
gefellfd|aft; inSbefonbere ftnb bie ©efeOfd^afti^antetle SQtien toit bei 
ber {(ItiengefeKfd^aft unb unter ben gleichen formen unb gleichen 
aSorauSfe^ungcn öcräu^erßd^ »ie bort. 

$temad§ lommen auc^ bie bei ber ^KtiengefeQfd^aft bel^anbelten 
©runbfd^e fomol^t bejügli^ ber ©rünbung, @rtt)eitemng unb S3er^ 
befferung, aI8 aud^ ber ©antemng (f. o. §§ 3 — 9) l^ier ebenmäßig jur 
Slntpenbung. 

§ 11. 

JII. S>ic ^inaniietunQ bei 6er (Scfettf^afi mit 

bc^äft&nttct ^aftttn0**) 

Sine gorm ber Sii^anjiemng inbuftrteller 3(nlagen, n^eld^e inS^ 
befonbere in neuerer Stxi ftd^ großer Säeliebtl^eit erfreut, ift bie @r* 

*) SBgl. fiiebmann, Kommentar, unb ®ffer, SRdc^SgcfeJ betr. bie ®cs 
fe£[f(]^aften mit befd^t&nlter Haftung, fotoie f^örtfd^ u. ©taub, :l^ommentare. 

SBoIff. 8 
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rtd^tutig öon „©cfcttfd^aftcn mit Bcfd^ränftcr Haftung" unter Sctclfis» 
gung t>on S9anlen ober ^opitatiften na^ SKo^gabe belS SRetd^lSgefe^eiS 
öom 20. april 1892 in ber am 1. San. 1900 in Äraft getretenen 
gaffung. — ?tu^ l^icr finb fömtKd^e SWerhnale beS SSegriffeS einer 
ginanjierung im engeren Sinne (§ 2) gegeben. Auf ®runb etneS 
®efeQfd^aft8bertrageiS berben größere SKittel burd^ bie ftnanjierenbe 
$erfon ober SBonl l^ingegeben, ol^ne ha% birelte 99eteUigung berfetBen an 
ber Seitung bed Untemel^menlS mefentlid^ ift unb in einer gorm, bie 
leidste SSeräu^erung be8 ©efeUfd^aftSantcitt ermöglicht. — SefonberS 
in fester ^inftd^t unterf^eibet fid^ jcbo^ bie ©efeöfd^aft mit be« 
fd^r&nlter Haftung bon ber ^(ftiengefellfd^aft: äSö^renb bie Slftien 
unteilbar (^©S. § 179) unb, fotoeit fie auf ben Snl^aber lauten, 
burd^ einfädle Uebertragung beS 93eft^e8 berdugert toerben lönnen, 
bebarf eiS }ur Uebertragung beiS ®efd^&ftdanteitö Bei ber ©efellfd^aft 
mit befd^ränlter Haftung einei^ notarieSen ober gerid^tlid^en SÖteS 
(§ 15 bd$ &t\.), unb eine 93er&ugerung t)on 2:eilen ber ©efd^ftftiSanteile 
ift nur mit @(ene]§migung ber ©efeüfd^aft julftffig (§ 17); bei ber ®e^ 
feDfd^aft mit befd^rfinlter Haftung lann femer burc^ ben ©efeQfd^afti^ 
t)ertrag im ©efeUfd^after eine „Stac^fd^u^flid^t'' (§ 26) auferlegt 
merben, mäl^renb bei ber Sßtiengefellfc^aft burd^ ben 93etrag ber 
einmal übernommenen 9(Itien bie ^aftpflid^t ber 8(Itionfire erfc^öpft 
ift. — ©n »efentlid^cr Unterfd^ieb öon ber SHttengefeafd^aft Beftcl^t 
femer barin, ba^ ein Slltionör eine beliebige ^njal^I txm Vtüm 
erkoerben, mäl^renb bei ber ®efellfc^aft mit befd^rönlter Haftung 
— tt)enigftenS bei ber ©rrid^tung — lein OefeKfd^after mel^rere 
©tammeinlagen fibemel^men lann; aÜerbingS beftel^en fBefd^ränfungen 
l^inftd^ttid^ ber @(rö§e ber ®efd^äft8anteile nid^t. 

Sn biefen gmnblegenben äSerfd^iebenl^eiten merben indbefonbere 
bie ©efid^tiSpunlte 5u ftnben fein, ob im SinjelfaQ bie ginanjterung 
in gorm einer 9Htiengefcttfd^aft ober einer ©efeUfd^aft mit befd^r&nfter 
Haftung angezeigt ift S)er Umftanb, bag ju einer Xeilung ber 
®efd^äft§anteüe bie ©enel^migung ber (SefeUfd^aft erforberiid^ ift unb 
ia^ in alten göHen bie Uebertragung nur in ber gorm beä nota« 
rietten ober gerid^tlid^en 9llte8 erfolgen lann, ift iebenfoHS öon ®elb* 
inftituten umfomel^r in ©rtoägung ju jiel^en, je mel^r bie Statur ber 
fonftigen Oefd^äfte berfelben eine atöbalbige Sfieattfierbarleit öorl^an* 
bener SJeftänbe ate toünfd^cnStoert erfd^einen lä^t. — ®urd^ bie 
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crjd^tocrtc gorm bcr UcBertragung bcr ©efd^äftSantcile foHte gcrobc 
bic ©pelulation unb bcr ^anbcl mit fold^cn, ber leidste SBcd^fcI 
bcr ®cfcIIf(^oftcr im gntcrcffc bcr ©cjcttfd^aft fcffift öcrl^inbcrt ober 
crfd^ipcrt tücrbcn. 

Sluf bcr anbcrcn ©citc laffcn gcrabc bic an fid^ leidste gorm 
bcr ©rrid^tung, bic SlnpaffungSf&l^iglcit an alle mögltd^cn Q^tdt 
(§ 1), bic juläffigc Serfc^icbcnl^cit bcr SctcUigung, folpic bic 2Rög« 
Kd^Ieit, aud^ Bei Heineren Untcmcl^mungen bic Bcfd^ränltc ^aftBarlcit 
}ur Slnmcnbung ju Bringen, eine Beteiligung an bem Untcmcl^mcn in 
biefer (ScfcHfd^aftSform in öiden gälten rätli^ erfd^cinen. — SefonbcrS 
aud^ ju bem 99 au Beftimmter Untcmcl^mungcn, ol^nc SHidfid^t auf ben 
SetricB, alfo ju öorüBcrgcl^cnbem Qtotd, tt)ofür frül^cr bic SBilbung 
einer Ockgcnl^citSgcfcIIfd^aft üBUd^ »ar, j. S. SrBauung einer Beftimmten 
Sal^n, ift bic Säilbung einer (ScfcÄfd^aft mit Befd^rönlter Haftung l^öufig 
ange}cigt. S)ie Umtoanbinng einer fold^en bemnfid^ft in eine Glitten« 
gcfeUfd^aft, fofem bcr öorüBcrgel^cnbe Qto^d (j. 89. S3au) crfüHt ift unb 
nunmcl^r nur nod^ ber SJctricB in grage fielet, tt)irb ftd§ in öiden 
göHctt empfcl^Icn. SBäl^rcnb be§ SaueS ift üBcrbtcS bic SSeräugerung 
ber ©cfd^äftSontcüc an fid^ faft auSgcfd^Ioffen; ein gntcreffe an bcr 
SJcräugcrBarfctt tritt erft fpäter ein. (S)en ®ang einer fold^en Um« 
toanblung f. Qiff. B.) 

S)ic n^cfentlid^cn ©eftd^ti^punfte, töcld^c Bei ber (Singcl^ung cindS 
fold^en ®efeli[fd^aftst)er]^ältniffe8 {&, m. B. $.) unb ber Ummanbtung 
eines ]§anbctegcn)crBKd^en Untcmcl^meniS in eine ©efeUfd^aft mit Be^ 
fd^ränfter Haftung ju BerüdEftd^tigen ftnb, ftnb folgenbe: 

A. ®lc (Sefellfd^aft mit Befd^ränlter ^oftung. 

L ®ie rcd^tlid^e Sttatur: S)ie ®efcafd^aft ift jtoar nid^t eine 
^onbetegcfellfd^aft; fie gilt jcbod^ al§ fold^e im ©inne bt^ ^anbcll^ 
gefe^Bud^eiS (§ 13 beiS ®cf.) ol^ne SlüdEftd^t auf ben @(egenftanb bed 
Untemcl^meng; fie lann „ju {ebem gcfcfelid^ julöffigen 3^^^'' (§ 1) 
errid^tet »erben, ©ic l^at aö fold^e fcIBftänbig if)xt SRcd^te unb 
5ßfli^ten; fie fann Eigentum unb anbere bingüd^c SRcd^tc crttJcrBcn, 
t)or (äcrid^t Hagen unb t)crHagt tt)crben; für il^rc SScröinblid^fcitcn 
l^aftct ben ©WuBigem nur baS (Scfcafd^aftgöcrmögen (§ 13). — 3ur 
aSertretung unb (Scfd^äftgfül^rung ftnb „®cfd^äft3fü^rer'' ju Berufen 
(§§ 35 ff.), bic — fofem im ©cfcHfd^aftgöcrtrag nid^tS anbereS Be« 

8» 
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ftimmt ift — flemcinfd^aftlid^ jur SScrtretung ficfugt ftnb. — S)urd^ bic 
im Flamen ber ^^efeQfd^aft t)orgenommeneti Siecl^töl^anblimgen ber 
©efd^öftöfäl^rer tt){rb bie ©efeafd^aft Bered^tigt unb tierpfttd^tet. SHe 
99efteQung ift iDiberruflid^ unb mug jum ^anbetöregifter angemelbet 
toerbcn (§ 39). — S)en OefeHfd^oftem liegt aud^ bic »ud^ful^nmg 
naäj SRaggoBe ber aßgemeinen SSorfd^riften beS ^®S. ob. — Sie 
l^often für bie Sorgfalt b^ orbentlid^en ©efd^äft^Smonned. 

2)en ©efd^ftftlSfu^rem lann ein STufftd^tdrot jur @eite gefteUt 
toerben, auf ben, fomeit nid^t im ®efeIIfd^aftSöcrtrag ein anbereS ie^ 
ftimmt ift, bie Sorfd^riften ber SCfttengefeßfc^aft (^©S. § 243 8lbf. 1, 
2, 4; §§ 244—248, 249 W>\. 1, 2) jur Slntoenbung lommcn. 

2)te @rrid^tung ber ©ejeQfd^aft erfolgt burd^ 9(6fd^Iu§ beiS 
®efellfd|afti^t)ertragel$ in gerid^tUd^er ober notarieller Sorm (§ 2 beiS 
®cf.). 3n bcmfelben ftnb inöbefonbere ber SSetrag beS ©tamm* 
lapitalg, fota)ie ber 93etrag ber ©tammeinlagen ber einzelnen 
®efettfd^after unb bie ettoaigen fonft nod^ übernommenen SSer^^ 
pflid^tungen (§ 3) anzugeben, ©efeüfd^after lönnen gleid^^eitig 
Oefd^äftSfül^rer fein. — S)ie red^Üid^e Sjiftenj ber ©efeüfd^aft beginnt 
erft mit il^rer (Eintragung in baS ^anbelSregifter (§ 11), unb 
eS beftel^t i\& 5U biefem 3cttpunlt perfönlid^e unb foUbarifc^e Haftung 
ber im „SRamcn ber Oefeßfd^aft" l^anbelnben 5ßerfonen. 2)ic ©in* 
tragung ift unter SBefanntgabe t)on girma, ®i^, ©egenftanb bed Unter* 
nel^meni^, ber ©efd^dftSfül^rer, iniSbefonbere aud^ beS 93etrageiS beiS 
@tamm!apitafö, ber Einlagen, meldte nid^t in ®elb 5U leiften ftnb, 
unb ber SSergütung für S3ermögenSgegenftftnbe, meldte bie ©efeUfd^aft 
übernimmt, ju öeröffcnttid^en (§§ 10, 5 W)\. 4). 

IL ®aS ©tammfapital*) ber ©efettfc^aft muß minbeften« 
20000 2RI. betragen; eS tt)irb in ©tammeinlagen ber (äefelfc 

•) S3ciy<)iel ber goffung im ©cfclIfc^aftSöcrttag über bie SSilbung bc« 
6tamm!a))itaIS ift folgenbed: 

§ 1. %>a^ @tamm!a))ital ber (S^efeUfdiaft betr&gt 115000 mt. 
^uf bad ©tammfapital ^aben bie ©efeEfd^after folgenbe ©tammeinlagen 
ju leiften: 

1. ^err S. bie im § . . unter I nä^er begeid^nete (Sad^einlage im SSerte Don Wf. 65 000 

2. „ m ^ 12000 

3. ^ » ^ 10000 

4. ^ ß „ 10000 

5. „ @ „ 13000 

6. „ ©d^ „ 5000 
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fd^aftcr jcricgt, beten icbc minbeftenS 500 3Rf. Betragen mu^ (§ 5). 
3)tc ©umme bcr ©tammeinlagen Bilbet fonad^ ba8 ©tamntlopital bcr 
©efcHfd^aft, auf baS ]§in ©ritte bcr ®efeHfcl^aft frebiticrcn, jumol bcr 
ajetrag beS ©tammlopitafö burd^ bic SScröffcnÜtd^ung beS ®cfcHfd^aft8^ 
Vertrages öon bcm SRcgiftcrrtd^tcr Befannt gcgcBcn wirb. — ®rft na^* 
bcm t)on iebcr ©tantmcinlagc, fott)cit nid^t anberc atö in®elb juiciftcnbc 
Einlagen auf bai^ ©tamntlapital gemacht finb, ein SSicrteil, minbeftenS 
aBer bcr »etrag öon 250 Ml (b. i. bie ^Mftc bc8 aRinbcftBctrageS 
bcr ©tammeinlagen) cingejal^tt ift, lann bic Slnmclbung bcr ®cfcBt 
fd^aft jur (Eintragung in baS ^anbetöregifter crfotgcn (§ 7). — 
S)aS }ur ©rl^altung beS ©tammla})itatö crforbcrlid^c ®cfcöfd^aft8=* 
Vermögen barf an bic ©cfcüfd^after nid^t, inSBcfonbcrc aud^ nid^t Bei 
SSerteitung bciS iRcingeminnciS (§ 29) audBcjal^It werben, aBgcfcl^cn 
t)on SRad^fd^iiffcn (§ 30 «Bf. 2). ^icrju ift {ebod^ ein ju Dcröffcntltd^cn=: 
bcr förmltd^r Scfd^Iu§ erforbcrlid^. — StBer aud^ bic gurüdfjai^tung 
t)on Slad^fd^üffen ift unjuläffig, fofem bcr ©cfcHfd^aftSUcrtrag bic 
©inforbcrung öon 3?ad^f^fiffen fd^on t)or öollftänbigcr ©infor^ 
berung bcr ©tammeinlagen für juläffig crflärtc (§ 28 StBf. 2). 

§ 2. I. ^crr S. Bringt afö feine ©intagc (§ 1 3iff. 1) baS t)on il^m unter 
bcr 2firma SC. S. ju @t. BctrieBenc fJaBnfgefd^äft neBft 8uBe|ör, mit Stftiöcn unb 
$afftt)en, nad^ bem @tanbe t)om 31. 2)ea. 1900 bergeftalt in bie (S^efellfc^aft 
ein, bag bad d^efc^äft t)om 1. gan. 1901 aB al3 auf il^re Sflec^nung gefül^rt 
ongefel^en wirb. 

3m einzelnen werben cingcBrod^t unb öon bcr ©cfcllfd^aft üBcmommcn: 

1. baS m @t. Belegene fJaBrifgrunbftürf neBft Qw^^öör im SBerte t)on 
110000 Wltf auf »elc^em an ^t)))ot^efen unb d^runbfd^ulben ind^ 
gefamt 95000 3KI. l^aftcn. 3)iefc ^Dpot^efen unb ©runbfc^ulben neBft 
bcn eingetragen S^^f^" fotöie bic öffcntli^cn SlBgaBcn üBcmimmt bie 
®efenWoft üom 1. San. 1901 aB, 

2. bie $ßatente unh fonftigen ©^u^re^te im SBcrtc öon 10000 SKL, 

3. bie fertigen unb ^alBfertigen ^aren, 9Raf deinen, @^erätfd^aften unb 
ntenplien im SSertc üon 27000 3RL, 

4. bic au^ftel^enbcn fjorberungen einfri^Ue^lic^ bcr SBed^fel unb bic Bare 
^affe, bereu Sert aB^üglic^ bcr üon bcr (S^cfellfc^aft üBemommenen 
»u^fc^ulben 13000 mi Beträgt. 

2)er ®cfamtn>ert biefer Einlage wirb nad^ ^Bjug bcr ^afftücn auf 
65000 aKf. fcftgcfefet, fobaft bic ©tammeinlage beS §erm S. geleiftet ift. 

n. 3)ie ®cfcUfd)aftcr ju 2—6 (§ 1) Iciften i^re ©tammeinlage in ®clb 
tinb Detpflid^tcn fic^, öor bcr ^nmelbung bcr ©cfeUfc^aft ein SSicrtel bcr ©n* 
läge etn^uja^Ien. 

(SHeS fd^\pitl tft bem f^otvxvlaihn^ beS SerUner 9(ntoattSüerein8 f. b. freitu. Qbtxi^a^ 
^tleit entnommen.) 
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SBirb eine (ixffbffnnQ beS ©tommlapitalS Befc^Ioffen, fo 
Bebarf tS }ur Uebernal^ine j[eber auf ba& erl^ö^te ftat)ital }u leiftenben 
©tammebilage einer geric^tlid^ ober notorieE aufgenommenen ober 
ober beglaubigten Srltärung beS Uebemel^merS (§ 55); bie Srl^öl^ung 
ift }um ^anbeldregifter anjumelben (§ 57). ©ne ^erabfe^ung 
beS ©tammlapitalS (§ 58) ift gleichfalls belonnt ju mad^en unb 
{mar unter aufforberung ber ©I&ubiger ber ©efeEfd^aft, fic^ bei 
berfelben }u melben; bie ftcb melbenben unb ber ^erabfe^ung nid^t 
}ufKmmenben ©I&ubiger finb föegen ber erl^obenen anfprfid^e }u 
befriebigen ober ftd^er }u fteHen. — Sei einer äuflöfung ber ®efeiu 
fd^aft ift baS Vermögen nac^ SSerl^filtniS ber ©efd^öftdanteile unter 
bie ©ejeQfd^after }u t)erteilen (§ 72). 

m. 2)ie ©tammeinlagen ber einlebten ©efeUfd^after lönnen 
Don DöIIig t)erfd^iebener ®röge fein (Seifpiel f. 3iff. n Slnm.) mit ber 
einen Sefd^rfinlung, ba^ ber SRinbeftbetrag 500 SRI. beträgt; augerbem 
mu| ber Setrag in SRar! burd^ 100 teilbar fein. Z)er ®efamtbetrag 
ber ©tammeinlagen mug mit bem ©tammlapital iibereinftimmen (§ 5). 
— S)ie übernommene @tammeinlage beftimmt nad^ i^rem S3etrag 
ben ©efd^fiftiSanteil iebeS ©efeQfd^afterS (§ 14), alfo beffen aud^ für 
bie SSerteilung beS ®ett)inneiS ma^gebenbe Beteiligung an bem 
©efamtöermögcn ber ©efcUfd^aft, fofem nid^t ein onberer SSer* 
teilungiSmagftab in bem ®efellfd§aft§t)ertrag Dorgefd^rieben ift (§ 29). 

Z)ie ®efd§&ftiSanteiIe ftnb i^eräugerlid^ unb Dererblid^. Qut 
Abtretung ))on ®efd^äftiSanteUen burd^ ®efellfd^after bebarf eS eined 
in gerid^tlid^er ober notarieller t^oxm gefd^Ioffenen SSertraged; ber 
gleid^en t^oxm bebarf ju il^rer ©ültigleit eine 93ereinbarung, burd^ 
n)eld^e bie SSerpftid^tung }ur älbtretung eined ©efd^äfti^anteilS be^ 
grünbet koirb (§ 15). ^m ®efeEfd§aft$t)ertrag lann bie Befugnis jur 
SCbtretung t)on 9(nteilen t)on ber ©enel^migung ber ®efeQfd^aft ab^ 
gängig gemad^t tt)erben. Bei Srrid^tung ber ©efeUfc^aft !ann ein 
®efeQfd§after nur eine @tammeinlage übemel^men; enoirbt er fp&ter 
}u feinem urfprünglid^en einteile nod^ koeitere, fo bel^alten biefe il^re 
©elbftänbigleit (§ 15). Der ©efcHfd^aft gegenüber gilt im SaHc ber 
ajeräußerung eineS SlnteilS nur ber atö ®rtt)erber, beffen ®rtt)erb 
unter 9!ad§tt)eiS beS UebergangeS bei ber ©efeUfd^aft angemelbet ift 
(§ 16). gür bie jur 3cit ber Slnmclbung auf ben ©efd^öftSanteil rudt' 
ftönbigen Sciftungcn ift ber ©m)crbcr neben bem SSeröußerer l^aftbar. 
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S)ie Sittjiel^ung (Slmortifation) t)on ®efd^öft§anteilen barf nur 
erfolgen, fotoeit fic im ©efcHfc^aftßbertrag jugdaffen ift (§ 34). — 
@ofem ber @(efeE{c^aftiSt)ertrag nid^t^ anbere§ Befttmmt föQt in ber 
®efeIIfc^aftSt)er{Qmmi[ung auf jebe §unbert Wlaü einei^ ©efd^öftdantettS 
eine ©timmc (§ 47). 

S)ie 8Scräu|erung öon Jeticn eincS ®efc^äftSantetfö Bebarf 
ber fd^rtftlid^cn ©encl^migung ber ©efeUfd^aft (§ 17), jofem nid^t 
ber ©cfeHfd^aftSöertrag eine fold^e für nid^t crforberUd^ erHärt. 

S)ie ©injal^Iungctt auf bie Stammetniagcn ftnb nad§ SJcr* 
l^ältnüS ber legieren ju leiften. @rlag unb ©tunbung ber @tamm« 
einlagen finb au^er bem SaQ einer ^erabfe^ung beiS @tammlat)itatö 
unjuläfftg; 3(ufred^nung (Somt)enfation) mit fold^en ift un^ulöfftg; bie 
nit^t red^tjeittgc gal^Iung tjcrppid^tet jur ffintrid^tung Don aScrjugSäinfen 
(§§ 19, 20). — GEnbgüItige SBeigerung jur S^^t^wO f«^^ i>ajWf ^cl% 
ber ©efeUfd^aftcr feines Oefc^äftöantcifö unb ber bereits gcleiftetcn ZtxU 
ja^Iungcn ju (Sunften ber ©cfeUfc^aft für öerluftig erltärt toirb (§ 21). 
3)tc (SefeUfd^aft barf eigene ©efd^äftSanteilc, auf toeld^e bie Stamm* 
einlage nod§ nid^t öoKftänbig eingcjal^It ift, nid^t ertoerben (§ 33); ift 
tJoUftänbige ©injal^Iung erfolgt, fo lann ein ©rmerb auS bem über 
ben S3etrag beS ©tammfapitalS l^inauS tiorl^anbenen SSermögen gefd^el^en. 

IV. Stad^fd^üffe. 8ln ftd§ bcftimmt bie ©tammeinlagc (III) ben 
Umfang ber ^aftpflid^t ber ®cfcßfd§after für bie SScrbinblid^Ieitcn ber 
(SefeUfd^aft. 2)aS bamit jum 9(uSbrudE gebrad^te ^rinjip ber „be^^ 
fd^ränlten Haftung" lann jebod^ burd^ bie „@inforbcrung tjon 
»eiteren ©injal^Iungen'' (SRad^fd^üffcn), »eld^c nad§ SSerl^ältniS 
ber ©efd^dftSanteile ju erfolgen l^aben, burd^brod^en, ber Umfang ber 
^aftbarfcit txtotiitxt »erben. — ©old^c Stad^fd^üffc lönnen nur Der- 
langt »erben, fofem bieS aüSbrüdftid^ im ©cfeUfd^aftStJcrtrag beftimmt 
ift (§ 26). S)afelbft Ipnn au^ bie Slad^fd^ugpflid^t auf einen be* 
ftimmten, nad§ SSer^ältniS ber ©efd^äftSanteile fcftjufe^cnben Setrag 
befd^ränlt »erben. 

»eifpiel: 

§ . . Siad^fd^üffe. lieber ben ©etrag ber ©tammeinlagen l^inauS 
fönnen bie ®efeflf(^after bie (Sinforberung t)on meiteren ^ingal^Iungen befd^ltegen; 
iebod^ bürfen bie 92a(]^f4üffe in jebem f^IIe ein Viertel unb inSgejamt ben 
sollen I3etrag beS 8tamm!a^itaIS nic^t überfteigen (§§ 26, 27 bed ®ef.). 

3ft bie 9?ad§fd^ufo)flid^t nid^t auf einen beftimmten Setrag itp 

fd^ränlt, fo lann jebcr ®efellfd§after, fofem er bie ©tammeinlagc öoK* 
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ftänbig eingejal^It l^ot, fx(S) Don bet 3a^tung beiS ^Rad^fd^uffeiS 6e« 
freien, inbem er tnnerl^alb etnei^ WtonatB nad^ 3(ttfforberung }ur 
(Sinjal^Iniig ben ®efd^ftftl^nteU ber ©efeUfd^aft }ur 93efriebigung oul^ 
bemfetten jur Serftignng fteKt (§ 27). 

3ft bte 92ad^fd^t^pf][id^t anf einen beftimmten Setrag Befd^rönltr 
fo !ann, n^enn ntd^t ber ©efeUfd^ftötiertrag onberS befttmmt, im 
gaöe öerjögerter ©njal^Iung öon Siad^fd^üff en ber ®efcttfc§after feine« 
Slnteitö für öerlufttg erflärt n)erben (§ 28). 

Z)ie StüdEjQl^Inng k)on 92ad^fc^äf[en !ann burd^ hit Sefeüfd^aft^ 
öerfanuninng befd^Ioffen toerben. — Uebcr bie aSnd^ung ber 3ta(Sf^ 
fd^üffe in ber »Uanj f. 3tff. V 3, 4. 

lieber @r]§ö]^nng \>t& @tammlapitatö f, o. IL. 

V. Silanj. Uebcr bie SlnffteHung beiJ Snöentorg nnb ber 
93ilQn} fommen bie allgemeinen SSorfd^rtften bei^ $®S3. in § 40 (f. o. 
§ 4 @. 25 n. 28—31) jur antoenbnng. — S)er § 42 beS ®ef. betr. 
bie ©efeUf d^aften mit befd^ränlter Haftung beftimmt jcbod^ überbieS 
nod^ bad folgenbe: 

1. $(nkaen unb fonftige ^ermögendgegenftönbe, meld^ nid^t jur Setter- 
t)eräuBerung, fonbem bauemb jum Setnebe beS Untemel^mend beftimmt 
fmb, bürfen ^öd&ftcnS ju bem änf(ÖQffung8= ober ^erftenung8<)reife an* 
gefegt roerben; fte tönnm ol^ne Stocfftc^t anf einen geringeren %!^ert gu 
biefem greife ange{e|t merben, fofem ein ber ^bnu^ung gtetdftfommen^ 
ber SBetrag in SlB^ug ober ein bcrfelben entfjjrec^enber ©menerungS» 
fonbS in änfa^ geBra(3^t ruirb; 

2. bie Äoftcn ber Organifation unb SSertoaltung bürfen nid^t atö Slftitja 
in bie SBilanj eingefe^t mtbtti; 

3. baS SRed^t ber ©efeHWaft jur (ginjiel^ung öon S^ac^Wüffen ber ^efeU* 
fd^after ift al8 ^lüiüum in oie SSilanj nur infotoeit eiuäuftellen, als bie 
©htjiel^ung bereits befdftloffen ift unb ben ©efeUfdftaftem ein SRed^t, bunj 
SBern^eifung auf ben @^e|d^öftSanteiI ftc^ tion ber Ballung ber 92ad^f<^üf[e 
m befreien, nic^t jnfte^t; ben in bie ^JlItiDa ber SBilan^ aufgenommenen 
S^adöf^ujanfpriid^en mujs ein gleid^er Äa<)italbetrag in ben ^affiöen 
gegenübergcfteüt »erben; 

4. ber Setrag beS im @efeafd^aftSt)ertrag beftimmten @tammla))italS ift 
unter bie ^affiöa aufzunehmen. 3)aS gleid^e gilt Don bem SBctrag 
eines jeben SRefert)e= unb (SmeuerungSfonbS, fomie t)on bem ©efamt« 
betrag ber eingejai^lten 9?ad^fcftüffe, fomeit nid^t bie Sermcnbung eine 
^Äbfc^reibung ber betreffenben ^affiöpoften begrünbet; 

5. ber aus ber Sergleid^ung fämtlic^er ^ttioa unb $afft)>a ftd^ ergebenbe 
@)en)tnn unb Serluft mu^ am (Bd^Iuffe ber Silanj befonberS angegeben 
werben. 

SSeifpiel ber 95ilanj einer ©efettfd^aft mit bcfd^rönlter Haftung 
f. n. B @. 122. 
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VI. Sieinöeminn. S)cr nad^ ber Stlanj (3tff. V) ftd^ er^s 
gefienbc 9ictnöett)tnn ift unter bic ©cfettfd^aftcr ju verteilen; fie l^aben 
einen Slnfprud^ ]§ierauf, fon)ett nid^t ber ©efcHfd^aftSDertrag ein 
anbereS Beftimmt (§ 29). ®inc fold^e SBeftlmmunö im ©efeUfd^aftS* 
bertrog lann inSbefonbere SRfidHogen ju einem ju bilbenben SieferDefonbS 
onorbnen; ebenfo bie ©ewäl^rung tjon ®etoinnanteiIen (Tantiemen) an 
bie ©efc^Sftöfül^rer, SBeamtcn nnb Sluffid^tSratSmitglieber, Slbfd^reibungcn, 
SRüdEIagen u. bgl. — (£in {Reingewinn ift l^iemad^ öorl^anben, infotneit 
bei einer gemäß V nnb bcn etn)aigen SSorfd^riften bcS ©efeUfd^aftö«: 
Vertrages aufgeftettten SUanj bie Slfttöa bie ^ßoffitja übertt)iegen. — 
©ofem ber ©efeHfd^aftööertrag nid^tä anbereg beftimmt, erfolgt bie 
aSertcilung beS 3ieingett)inneS nad§ SSerl^ältniS ber ©efd^öftg« 
anteile. 

Sft bie Silbung eines SRcf erbefonbS in bcm ©efeHfd^aftSöertrag nid^t 
borgefd^ricbcn, fo lann aud§ ein fold^er atö „9ieingeh)inn'' Verteilt »erben. 

S)ic geftftellung ber ^Q^reSbilanj nnb bic SSertcilnng be§ 
arS berfelben fid^ ergebenben {Reingewinnes erfolgt burd§ bie ©efelt 
fd^aftSDerfammlung (§ 46). 

a3eift)iel bcr SScftimmung eineS ©efeßfd^aftSöcrtragcS über 
bie SSertettung beS {Reingewinnes bei Silbung eincS {ReferbefonbS 
unb ®ttoSS)xnnQ t)on S^antiemen ift foIgenbeS: 

3)er {Reingewinn toirb, »ie folgt, öertetit: 

1. Sunädftft finb minbeften« 5% wni> Pd^ften« 10% in einen {Refctöc* 
fonbS fo lange einjuftellcn, biS biefer 10 7o bcS (Btammfo^italä erreidftt 
^at. ^er {ReferDefonbS bient jur ^edEung eineS auS ber SBtIanj ftd^ 
ergebenben ^erlufted. 

2. ©obann erbölt ber ^uffic^törat auger ber i^m nad^ § . . ^ufte^enben 
feftcn SBergütung 37© bcd' gefamten {Reingewinns ^ur SBerteilung unter 
feine aRitglieber. 

3. 3)emnäd^ft erhalten bic ©efd^äftSfül^rer unb bic SlngcftcUten bcr ©efctt^ 
fd^aft bie il^ncn DcrtragSmäJig gufte^cnben (äJcwinnantcilc. 

4. ^er ]§iemac^ t)erbi:eibenbc {Reft beS SleingewinnS wirb, fowcit bie SSer- 
fammtung bcr ^efcHfc^after nid^t befc^Iiejst, il^n ^um 3^edt t>i>n ^b^ 
f(i^reibungen unb ^ftüdlagcn ju t)crtoenben, unter bic ^Jefellfd^after nad^ 
SScr^&ItniS tl^rer (^cf(]^äftSantcitc Dcrtcilt. 

B. ginanjierung burd^ Umtoanblnng einer ®. m. b. ^. in 

eine SHtiengefeUfd^aft. 

3m nad^folgenben ift ber ®ang ber Umwanblung einer (äcfclt 
fd^aft mit befd^ränfter Haftung in eine StlticngefeUfd^aft bargefteUt: 
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Sm Saläre 1893 tourbc bic fcitl^crigc (Setocrffd^aft ^. in eine 
„&^tU\<S)a\i mit befd^r&nfter Haftung'' lungemonbelt. ^m Saläre 
1899 bcfd^Ioffen bic ©cfeHfd^after bcr (SefeHfci^aft mit befd^räxiKcr 
Haftung bie ©riinbung einer 9PEtiengefeQfc^aft im Sßege ber ©imultan^s 
gritnbung. S)ie Slftiengefellfcl^aft n^urbe laut notariellem S(ft Dom 
30. Sttot). 1899 gegrünbct. — 3m Solare 1903 erfolgte burd^ ein 
^onfortium Don Spanien auf ®runb eined $rofpe!ted ber ©efeUfd^oft 
bie 3ii^<^ffitn9 ^^^ Stitien jum ^anbel an ber berliner 93örfe, unb 
gkid^jeitig n^urbe bie ^ölfte ber 9(Itien jur öffentUd^en B^i^it^^B 
mit einen Qtxi)nvaiQ^pxt\B Don 142% aufgelegt 

S){e SSorgänge biefer f^inan^ierung maren folgenbe: 

a) ^te Ummanblung. 

S)ie feitl^eriaen Q^efeUfd^after foUten aU (S^rünber ber ^!t.«(^ef. bad gefamte 
SSermögen ber ^^etellfci^aft mit be(4rön!ter Haftung einbringen, ^tö S^ergütung 
jollten benfelben ^ftten ber neuen HftiengefellfcQaft auSgel^änbigt »erben. — 
S)er (S^ränbung foUte bie @(^IuBBi(anj ber (^. m. b. ^. t)om 30. Suni 1899 gu 
@^runbe gelegt »erben. 2)tefe S^on^ nmr folgenbe: 



a!tt»a. 

©TunbftüÄonto 

8«0ttn9 

Oebfiube« unb 91nf(!^Iu|to9neitIonto 

8»9onfl J$ 166967.94 

at Uebemelfung beS ^feneueningÄfonb» . . . „ 43806.04 

Kbaona hux^ Umbautett Ji 2785.50 

8lbf(örelbunfl ptx 1898/99 „ 21584.76 

SBajfetfroftlonto 

Stonto ber aRotoren, Shifc^tnen unb 8)>)>arate 

Suganfl uV 210981.60 

ab Uebertoelfung be8 CmeuerungSfonbS . . . „ 60000.— 

9(bgang hjitdi Umbauten J$ 85872.90 

Hbförclbung per 1898/99 „ 112647.68 

fionto ber Qkrätfc^aften, Utenftlfen unb flfaftogen 

gugang 

Sbf<^eibung per 1898/99 

SRobtUenlonto 

iju^rtoerfsionto 

ftonto ber aHaterialten unb (Srfat^ftücfe 

ftonto ber eigenen (Sraeugnijfe 

©ebltorenlonto 

©ct^feWonto 

ftaffa« unb 8lei(§8banf«®irofonto 



296000 
89878 



967000 
122159 



1079169 
24870 



966000 
160981 



1126981 
148019 



38300 
9881 



48181 
4881 



89 



90 



90 
26 



50 
50 

93 



19 



19 
19 



834378 



1054789 
72000 



977961 



43800 

1 

1 

842661 

484688 

1131983 

164756 

71096 

5177501 



4 
89 



65* 



57 



46 
13 
68 
60 
97 

46 
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^affUa. 

@tainmlQ))ttaaonto 

l^rebUl)renfonto 

RefeiDefonMlotito 

(SmeuetttngSfonbftlonto 

0» Uefteitoeifuno Oeeaubetonto J$ 43806.04 

a( Uedenvcifung Äonto bet Mototen k „ 60000.— 

2)UD>ofttion8fonb8lonto für Slrbcttex unb Oeantte 

IDeitreoerefonbSColito 

UcbeADeifung aus Otlatii 

€l>eitaltefet)>efonbSlonto 

Uebeitoeifung au8 Wtani 

OetDitm* unb Serluftlotito 

ectttebSgooiiut p, 1896/99 

ab KM^rcibungen 

ab UeDeitoeifung ajii ©peiialrefettoefonbSfonto 

8tetngOottm ^ 



273987 
98808 



678281 
177271 
100000 



64 
04 



68 
37 



3000000 

1171311 

900000 



180179 
100000 

25000 

100000 



301010 



5177601 



4 
64 

60 



21 
45 



^uf ®runb btefer S3ilanj unb ber Xa^t ber ^ur Prüfung beS ©rün- 
bungd^ergangd SUgejogenen !Re)7i|oren mürbe bad SSermögen, wie folgt, feft- 
gefteHt: 

«ftiua laut »ilanj öom 30. Suni 1899 Vtl 5177501.45 

ab bie Ärebitoren laut ^ßapa mit ,, 1171311.64 

blüht Vermögen Wlt 4006189.81 

3)iefe ©d^Iuftbilanj foUtc bie ©nftanb8<(Sröffnung8s)5BiIang ber ^fWtn^ 
gefcttjc^aft bilbcn. — SIIS Sßergütung »urben ben bisherigen ©efellft^aftem 
unb ©rünbem 3000000 3JIL Vitien übertoiefen. — 5ln ©teffe be» „©tamnu: 
(a))itarfonto'' ber (S^efeUfc^aft mit 3000000 m. erfc^eint ba^er in ber S3ilans 
ber Slltiengefellfdftaft ein „9[(tienfa:pitaIb)nto" in gleid^er ßöl^e. (Sin S3etrag 
t>on 69264.60 Wlt aud biefer SBilan) »urbe auf neue IRec^nung t)orgetragen. 

b) %tx ©efellfc^aftSüertrag. 

2)ie »efentli(^en IBeftimmungen beS ®efeaf(]^aft3t)ertraged Dom 30. ^or>. 
1899 ftnb folgenbe: 

1. ^ie ®efeaf(^aft l^at il^ren (3i( au $. i. 3B.; i^re S)auer ift auf eine 
beftinunte Seit nid^t befc^rönlt. 

2. Stoed ber ®efeEfd^aft ift:' 

a) ber (Sttotxb unb ber SBeiterbetrieb aller bii^l^er ber $. @lemerlfd^aft, 
®e{en{d^aft mit bef(j^rftnfter Haftung gel^örigen S3eft(ungen unb ^n- 
lagen in ß., Sr. unb 99r.; 

b) bie SBeraroeitung üon ^ttaUta unb (Sl^emüalien bafelbft; 

c) ber Serfouf i^rer ©r^eugniffe; 

d) aQe ®ef4äfter »eld^e ft$ an bie sub a), b) unb c) auffliegen, unb 
Beteiligung bei anberen ©ejeUfc^aften , »el^e ftl^nli^e Q^eft^öfte ht:^ 
treiben. 

2)ie ber ©efeUfc^aft gel^örenben, t)on ber el^emoligen ©efeUfd^aft mit be« 
f(!^ränfter Haftung übernommenen SSerfe ^erfaflen in itotx Hauptabteilungen: 

A. S)ie <5i{enn>erl8:'^btei(ung. 

B. ^ie (S:^emif(^e Slbteilung. 

3. ^ad @)ruubfa:pital ber @^efea{(^aft beträgt nom. Wlt 3000000 unb 
jcrfäHt in 3000 über je SWf. 1000 unb auf btn gn^aber lautenbe unb unter 
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bcn fortkufcnben dummem 1—3000 auÄgeftctttc ?[Iticn. ©ämtlidftc Sßticn 
ftnb t)ongeja^It unb imter einanber gleid^berec^tigt. @{e tragen bie faffttnilterte 
Unterfd^nft je etned amtgtiebed bed Sorftanbed unb bed ^ufftc^törateSr foote 
bie eigen^änbige Unterfd^rift etned ^ontroUbeamten. 

Wt\i jleber ^^e luerben auf ben 3>i^aber lautenbe <S)etoinnantett{(!6etne 
für 10 S^l^re nebft (SmeuerungSfti^ein ausgefertigt, gegen beffen (linreid^ung 
nad^ Ablauf be9 legten gal^red neue Qietoinnanteilfd^eine ausgegeben koerben. 

^aS (S^runbfo^ttal hnn auf Eintrag beS ^ufftd^tSrated burd^ bie ®eneraU 
t^erfammlung erl^ö^t koerben. ^ie 9[u8gabe ber $l!tien lann ^u einem ^ö^eren 
I3etrage afö bem Siienntoerte erfolgen. 

4. 2)er Sorftanb ber ©efenfd^aft befte^t auS einem ober m^l^reren WliU 
gliebem, na(^ bem (Srmtffen bed ^ufftd^tSrateS, ber au(!6 bie etkoaigen ©teU- 
Vertreter unb ^rofuriften ju ernennen l^at. ^ie ^oJ^l ber ISorftattbSmitglieber, 
i^rer @teIIoertreter unb ber $roIunften erfolgt burd^ ben Hufftd^tSrat ju 
notariellem ^rotofoü. 

5. 3)er 2[ufft(^tSrat befielet j[e nad^ S3eftimmung ber (S^eneraberfammiung 
aus 3 bis 7 aRitgliebemr bereu SSal^I auf 4 ga^re erfolgt, fo bai bie ^a^l« 
ptüoht mit bem @d^tuffe ber vierten, auf bie ^al^I fotgenben orbentIi(^en 
Qieneraberfammlung enbet. gäl^rlid) fd^eibet in tunlid^ft regelmäßiger IReil^en^ 
folge minbeftenS ein SRitglieb auS unb koirb bur(^ if?eun>a^l — ^iebertoa^l 
ift auläfftg — erfe^t; biS bie SReiJ^e im Austritte gebtibet ift, entfd^eibet aber 
fie baS SoS. 2)ie ä!ufftd^tSratSmitgtieber erhalten auger i^rem meiter unten 
ermftl^nten (S^eminnanteile atS 3<i^i^^d^^i^9ütung ben IBetrag t>on je ^t 1000 
unb ben ©rfag ber auS ber Erfüllung i^reS Berufes entf^ringenben IBarouS« 
lagen ju 2aften ber S3etriebSred^nung. 

6. S)ie orbentlid^e (S(eneralt)erfammlung ber ®efeQf(^aft ftnbet im lej^en 
Cluartal, fpfiteftenS im ^onat ^egember eineS jeben Sal^reS, auf S3erufmtg 
beS ^ufftd^tSrateS ftatt, unbefc^abet ber gefe^Iid^en Sßorfc^riften über bie fdt^ 
fugniS anberer, (S^eneratoerfammlungen ju berufen. 

^ie @^eneralt)erfammtungen merben ju ^. ober an einem anberen, t)on 
bem 2[uf{tc^tSrate ju beftimmmben Orte ^eutfd^IanbS abgei^alten. S^re 93es 
rufung erfolgt bur$ I3efonntma(^ung in hm ©efeüfc^aftSbUittem unb muß fo 
zeitig gefc^e^en, bag für bie fpäteftenS am britten S^ge t>ox bem ®eneral« 
t)erfammIungStage )u betoir!enbe Hinterlegung ber ^!tien feitenS berienigen 
2[!tionäre, oie an ber ®eneralt)erfammlung teilnel^men tooSeUr minbeftenS 
2 äBoc^en frei bleiben; in biefe gfrift ftnb ber S^ag beS Srfd^einenS ber bie 
S3elanntma(^ung ent^altenben ^efeQfc^aftSblätter unb ber Sag, bis ju toel^em 
bie Hinterlegung fpäteftenS 5U erfolgen l^at, nid^t eingerechnet. 

3ebe &Itie oerteil^t in ber @^eneralt)erfammlung eine ©timme. 

7. ^aS ©efd^äftSja^r ber ©efeUfc^aft löuft je k)om 1. 3uli jeben ^a^reS 
bis ^um 30. 3uni beS folgenben galftreS. 

if?ad6 @d^(ug eines jieben @yefd^öftSjial^reS ^at ber SSorftanb bie Silanj 
in ©emägl^eit ber §§ 40 unb 261 beS ^anbelSgefe^but^eS auf^ufteHen unb 
bem ^ufftd^tSrate ^ur Prüfung t^orjulegen. 

8. 3)er 9leinge»inn ift wie folat gu öermenben: 

1. minbeftenS ber ^toanjigfte Seil ift jä^rltc^ bem gefe^Iic^en, lebigftd^ gut 
^luSgleid^ung etmaiger an^ ber ©ilauä fic^ ergebenber SSerlufte beftimmten 
SJeferöefonbS ju übertoeifen, unb j^toar fo lange unb fo oft, biS biefcr 
ben je^nten Seil beS (S^runbfaf)ita(S umfagt; 
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2. gut ^Ibutig dnt^ ^wc ^uSl^ilfe bei neuen (Snoerbungen vax\> Anlagen 
bienenben ^meuerungSfonbS unb eine^ jur Verfügung bed Huffi^tö« 
rated in befonberen ^ebarfSföHen ftel^enben ©pegtatreferDefonbS; bie 3u« 
»enbungen etfolgen nac^ SBeftimntung ber (S^eneralDerfantmlung auf 
Eintrag bed ^ufftd^tSrated; 

3. t>on bem ^iemad^ unb na(^ S3ilbung etn^atger »eiterer 9iüdEtagen t>tis 
bleibenben Sleingeminne erhält ber iSorftanb bie für ij^n in feinem 
3)ienftöertrage fcftgefteüte S^antieme; 

4. fobann tt^erben 47^ be3 ©runbla^italS für bie ^ftionäre alS l^oibenbe 
gurüdgefteüt; 

5. t)on bem fu^ ergebenben 9lefte erl^ölt ber ^uffu^tSrat eine Tantieme 
Don 5%. 

Ueber bie ^Bertoenbung beS bann no(f[ t)erbleibenben Ueberfd^ffeS be9 
9{eingeminned entf c^eibet auf Sorf d^tag beS ^ufftc^tSrateS bie ® eneratoerf ammlung. 

c) ©ilanj Dom 30. Suni 1903. 
2)ie ^ftiengefeüfd^aft mar in ber Sage, folgenbe ^imbenben }u verteilen: 

im ga^re 1899/00 .... 10 % 

„ „ 1900/01. . . . 47o 

„ „ 1901/02. . . . 47o 

fjür ba8 gal^r 1902/03 ift bie SBerteilung einer 35it)ibenbe üon 8% 

befd^lojfen morben unb gmar auf @)runb ber folgenben per 30. 3uni 1903 

aufgefteHten SBitanj: 



9xttiibftfldIonto ))et 1. 7. 1902 
Suflottfl 

SUfc^rdimtg 

<lkb8ube« unb Stnfd^luBMnen« 
tonto per 1. 7. 1902 . . . 

3«flö«ft 

Sbfc^retbung 

SBaffedrafteotito ))er 1. 7. 1902 

Skonto ber aRotorett, aRaf(^inen 

unb 9)))Kirate ))er 1. 7. 1902 

dn^ang 

SCbfc^reibung 

ftottto ber (S»erStf(^aften, Uten« 
ftUenu.f^aftagenperl. 7.1902 
nboang . . . Ji 1985.01 
Wferelbung . „ 7064.99 



SRoMHenfonto ))er 1. 7. 1902 
^u^rtDertSConto i^er 1. 7. 1902 
ftonto ber SRateriaUen unb Sr« 

\amät 

nbjt^rcibung 

ftonto ber eigenen Sraeugniffe 
9bf(^retbung 

5)cblti)ren!onto*) 

SSet^fellonto 

seaffos u. 9tet(!^8banf«(S^iroIonto 



UV . 

879682 
6040 



884723 
. 8498 



1161000 
62727J09 

09 
09 



1218727 
55727 



837000 
352£i4 



872284 
136284 



68000 
9000 



937544 
70000 



459612 
50000 



«9 
72 
50 

22 
35 



49 

49 
49 



80 



05 



381224 



1168000 
72000 



736000 



54000 



867544 

409612 

1355225 

149144 

54398 



87 



80 

05 

17 
08 
83 



5237151130 



^affioa. 

«atlenfa)}itaUottto . . . 

fttebttorenlonto .... 

SteferbefonbSlonto . . . 

C^euerungSfonbSfonto 

2)tt)»)ftttonSfonb8tonto 
fttr Beamte unb 9lr« 
bcttcr 

S>e(trebcrefonbf fonto . . 

@peAialrefert)efonb0lonto 

®eimnn 



3000000 

1029274 

900000 

230179 



100000 

40000 

100000 

487 697 



45 
60 



25 



5237161190 



*) 2)Qrunter SR!. 347797.06 Sanfiergut^aben. 
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^e (Bmvnnp unh Serlttftre<!^nung ^u Mefer Bilang ftellte [i^ folgenber« 
magen: 



€011. 

9Cn lOfATciBungcn 

» •dDDtnit 

jiecDon 4% S)toibenb< an 
bte Sftion&re 

bleiben . 
„ tUbertoeifung auf 2)i9po{i> 
tion«tonto uV 15000.— 
„ Sorttag anf 
. neueRei!^« 
nung . . „ 176381.46 

bleiben, 
(fcttoon 5% aa ben 91uf« 

S(^«Tat . UV 6315.79 
95% an 
bie «ftio« 
n&re a\S 

biblbenbe. . 120000.— 



A 

437697 
120000 



817697 



191881 



126315 



126315 



4 
25 



4A 

79 



79 



UV 
323574 

120000 



191381 



126815 



760272 



4 
92 



46 



79 



17 



^aben. 

|$er 6aIbo bom SoTja^r 
. Oetttebtectotnn bes 
«cf<^rtsia$tes 
1902/08 .... 



A 
149087 

6U234 



72 
15 



760272|17 



d) ^it dmtffion ber 9(!tten. 

9uf ®timb btefer Saciftlage befc^loffen bte S3eft|er ber 9(Itien, bte 
3ulaffintg gtmt S3örfen^anbel 5U beatttragett , jeboc^ Vitien mit nominal 
1500000 Wlt t)on bem SSerfduf au^guf daliegen. lS)ie gfinan^teruna übernahm 
ein S3an!fonfortium. ^uf ®runb etned $rof^e!tS mürbe bte Suiaffitng jimt 
SBörfenl^anbel bei ber ©. »örfe gum ^r« üon 1427, «toirlt. 3)a« jfon* 
fortium erlieg barauf unter SBegug anf ben ^rofpeft folgenbe Slufforbenmg 
3ur S^tf^nun^ be9 übernommenen IBetragS oon nominal 1500000 tUt: 

9uf ®runb üorftel^enben ^rofpefted ftnb 

ttom. 5Karf 3000000 
Slftien ber §. ©etperfjd^aft Slfticngcfeafd^aft 

%o. 1—3000 
gum $anbel an ber S3. SBörfe jugelaffen toorben. 

^iert)on toirb ein S3etrag t)on 

nom. 2RI. 1500000 
unter folgenben S3ebingungen jur öffentlichen 3^(^ttung aufgelegt: 
1. 3)ie geidftnung finbet ftatt 

am S^cltag, ben 18. 2)ejembcr b. S- 
bei ben nad^fte^enben 3^(^nungSfteIIen: 

3)freftion ber 3).«®efenf^aft in SB. unb gr. 
S3. S3an!t)erein $., gf. & @o. in SB. 
»anf^auÄ g. ^. @t. in Ä. 
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toä^renb ber bei ieber @teHe üblid^en ©efd^äftdftunben. (Sin früherer ©d^Iu^ 
ber ©ubflripttott bleibt ieber ©teile t)orbe^aIten. 

^ie eiforbettic^ett ^nmelbefoTmuIare ftnb bei ben oorgenannten ©teilen 
loftenfrei er^ältlic^. 

2. a)et 8ei^ttung»<)rel» beträgt 142 •/« gujügac^ 47^ laufenber @tü(f* 
ainfen t)om 1. Suli 1903 ab big gum Wna^metage. 

3. S3ei ber gc^^titung mug auf (Srforbem eine ©id^erlgeit t)on 10 7o ^^^ 
gejcid^neten !ßenn»erte8 in bar ober in fold^cn nad^ bcm t^ageSfurfe ju öer« 
anfc^Iagenben @ffe!ten, bie Don ber betreffenben Stelle atö juläfftg erachtet 
toerben, hinterlegt merben. 

4. 3)ie 3itteilungr beren ^öl^e bent @rmeffen ieber ©teile überlaffen 
bleibt, toixh balbmöglid^ft nac^ ©d^Iuft ber 3ci(iftnung erfolgen. gallS bic 3u? 
teilung weniger al§ bie ^nmelbung beträgt, toirb ber überfc^iegenbe Seil ber 
etn>a gefteUten j^aution unüer^figli^ xurücfgegeben »erben. 

^en @tem))el ber 3uteiIungdf(!Qlugnote tragen bie S^^^^^ S^^ ^älfte. 

5. ^ie ^bnalgme ber zugeteilten ©tücfe !ann gegen 3<^^Iun9 ^^^ $teife$ 
bei berjenigcn ©teile, bei ber bie 3cidjnung eingelegt ift, tjom 23. 3)e5ems 
ber b. 3* ab erfolgen; fte ntng bis ^um 15. gonuar 1904 beenbet fein. 

9. unb S3., im S)eaember 1903. 

§ 12. 

S)a$ 93ergred^t unterliegt aud^ nad^ bent Sttitcifttreten beS 93®93. 
bem Sonbcgrec^t (2lrt. 67 bcS ®®. j. 83®».). S)ic Sinangterunö bei 
Sergtperlen mad^t bal^er eine 93etrad^tung ber ietoeiltgen lanbeSrec^t^: 
lid^en Sefttmmungen über baiS ©efeQfc^aftlSred^t jur 92ottoenbigIett. Sn 
fid^ lonn eine f$inan}ienmg bei Untemel^mungen, tpeld^e bie ®tfi 
toinnung öon SKincralien, bie unter btc Serggefcfte faHcn, jum Qmtd 
l^aben, in ben aQgemein üblid^en gormen, befonberd in f^onn ber 
äfttcngefeUfd^aft unb ber ©efeHfd^aft mit befd^ränlter Haftung erfolgen 
(abgefcl^en öon ben gormen ber ginanjierung im toeitcren ©innc, 
j. 85. ftitte ©efeüfd^aft, S)arlc^cn u. bgl.; f. o. § 2). S)iefc Sormen, 
inSbcfonberc bic Sorm ber Sfftiengefcafd^aft, ftnb aud^ tatfäd^Hd^ l^äufig 
Bei 93ergkoerIen, befonberS bei großen Anlagen fiblid^ unb geboten, 
um Kapitalien jum SBctrieb ber Sfniagen ju gewinnen. 3n biefcn 
Sötten lommen bic in ben §§ 3—12 bel^anbelten ©runbfäfee ebcn^ 
^^^10 i^t Slntoenbung. 

(Siner befonberen 99etrad^tuug Bebarf iebod^ bie Sinanjierung 
mitteK ber bem SSergred^t eigcntfimlid^en ©efcttfd^aftSform ber 
,®etoerffd^aft\ Sin ftd§ ftnb l^ier fämtlid^e 83orau8fefeungcn für 
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bie SRöglid^Ieit einer Sinanjterung gegeben. S)urd^ bie gefe^Hd^e 
5ßfltd^t bcr Snl^aber tjon Anteilen (^yen), S^^^^fecn ju Iciftcn, 
untetfd^eibet bie ®ttoexl\ä)a\t fid^ jebod^ fel^r föefentlid^ t)on ber 
aftiengefeafd^aft unb ber ©efeafd^aft mit befd^ränlter Haftung. 

2)agienige SanbeiSgefe^, n)el(^ed baS größte ©eltungSgebiet l^at, 
nömlid^ bag SOTgemeine Serggefe^ für bie ^reugifd^en @taaten bom 
24. Suni 1865*) in bcr burd^ bie ©nfü^rung be§ S®». öcranlaßten 
neuen Raffung ift ber nad^ftel^enben Setrad^tung ju ®runbe gelegt: 

L S9ergtDerI^eigentum. S)ad Sergteerföeigentum gen^dl^rt 
bie auiSfd^Ueglid^e 93efugniiS, nad^ Wta^Qaie ber lanbeSred^tlid^en ^ox^ 
fd^riftcn baS in ber SScrleil^ungSurfunbe itnanntt 3)Wncrat in bem 
}um SBcrghjerf gel^örenben gelbe aufjufud^cn unb ju gch)innen, fotüie 
aQe l^ierju erforberlid^en SSorrid^tungen unter unb über Xage }u 
treffen, ^benfo ftel^t bem S3ergn)erIiSeigentümer ba^ dttdjt ju, inner:: 
l^olb ber ©renjen feinet gelbem auf SRineralien ju muten, mdd^e auS 
bergtec^nifd^en ober bergpoliieilid^en ®rünben gemeinfd^aftlid^ mit bem 
in ber SSerleil^ungiSurfunbe benannten SRineral gewonnen merben 
muffen. @d§Iic§Iid§ ftcl^t bem Scrgh)erl§eigcntümer bie SefugniS ju, 
bie jur Aufbereitung feiner a5ergn)crfSerjeugniffc erforberUd^en Stn«: 
ftalten au errid^ten unb ju betreiben (SIS®. §§ 54 ff.).**) 



*) @. «trnbt, Kommentar a- TO®. 

**) 3«^ 3«^t ift bem prcujifftcn tlbgeorbnetcn^QÜÄ ein ^efe^enttourf 
über bie Säuberung ber ^aragrctpl^en 65, 156—162 unb 207 a bed ^tUgemetnen 
^erggefe^eS d. 24. guni 1865/1892 unb bed britten $(b{(^nttted bed ^udfü)^« 
rungdgefe^ed ^um Sieid^Sgefe^ über bie ^n^angSDerfteigerung unb bie g^angd- 
üemaltung ö. 23. @ept. 1899 unterbreitet, vlad^ biefem ©ntiDurf (§ 65) ift 
ber S3ergn)er!9etgentümer t>txp^idiitt, bad Sergtoer! 3U betreiben, n>emi ber 
betrieb ©etoimt t)erf^ri(^t unh ber Unterlaffung ober ber gän^Iic^en ober teil- 
loetfen ©inftellung be^ Betriebes übcttoiegenbc ®rünbe beS öffentlichen Sn* 
tereffed entgegenftel^en. Weigert ftd^ ber SBergtoerideigentümer ber bieSbejügU^en 
^ufforberung bed Dberbergamted gfolge ju leiften, fo fann badfelbe nic^t nur 
ein SSerfa^ren auf ©ntjie^ung bc8S3ergtt)crfSeigentum8 einleiten (§156), 
fonbem aut^ bancben ben ©ergwerfSeigentümcr burc^ ©efd^lufe für oerpflic^tct 
erflären, ftc^ auf feine Soften ben 3n'angSbetrieb bed SBergtoerfS in bem 
angeorbneten Umfong burci^ JJortfejjung ober burt^ SBieberaufna^me beS ©e* 
triebet gefallen gu laffen (§ 65 c). 3)er 3tt>ang8betrieb enbet inSbefonbere burc^ 
SBeräufeerung beS ©ergtoerfS im SBege ber 3wang8oerftcigerung (§ 65n). 
fie^tere fann au^ burd^ {eben btngU4 ©eret^tigten gu feiner S3efriebigung auf 
feine Äoften beantragt werben. — ©d^abenSerfaJanfprüd^e an htn Staat auÄ 
bem SSerfal^ren finb auSgefc^Ioffen. 3m übrigen regelt ber ©efefcntwurf baS 
SBerfal^rcn im einjctnen. 
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IL ©ekoerffd^aft. Sine ®etoerIfd^aft liegt Dor, koenn jnoei 
ober meistere 3RitBeteUtgte eineS Sergtpeifeg \)oxffanbm finb, noenn 
atfo bie av^ bem SSergtPerliSeigentum (ßiff. I) fici§ ergebenben Steckte 
mel^reren $erfonen {uftel^en (9193®. § 94). Z)ie SSoraui^fe^img für 
bie ®etDetf|(I^Qft ift alfo ftetö, bog bereit eine SSerleil^ung beS 
beftimmten SSergtuerliS (§ 34) t)orIiege; eine 93eretnigung )um 
„©d^firfen" (2»®. §§ 3 ff.) ober juni ,3Ruten" (§§ 12ff.) begrünbet 
noc^ leine ®ett)erffd^aft. 2)ie nad) ^nhofttreten be§ 91S3®. errid^tete 
®en)eriEfd^Qft tft (tt)ie bie SOtiengefeUfc^aft unb ®efeIIfd^Qft mit be« 
fd^rftnlter Haftung) eine juriftifd^e^erfon, föeld^e ate fold^e (Sigen« 
tümerin bed 93ergkoerId ift; bie einzelnen ©etoerlen finb nid^t me§r 
bie SBergteerlSeigentumer, fonbem fte finb lebiglic^ an ®etDinn unb 
Serluft beS tlntemel^menS beteiligt. S)ie ®ett)erlfd^aft fül^rt bal^er 
ate juriftifd^e ^erfon i^ren eigenen 92amen, unb jtear ben Spornen 
bc8 8ergn)erfö, fofern i^x nid^t in bem ®iatut ein anberer 9?ame 
beigelegt ift (§ 95). 9(tö iuriftifd^e $erfon lann bie ®en)erifd^aft 
unter iJ^rem Sfamen Siedete enoerben unb SSerbinbltd^Ieiten eingeben, 
Eigentum unb anbere binglic^e dlti)it an 93ergtt)erlen unb ®runb« 
fiädCen ertoerben, Dor ®erid^t Hagen unb t)eiKagt merben. 3§r 
orbentlid^er ®erid^ti^ftanb ift bei bem ®erid^t, in beffen SSejirl baS 
Sergmer! liegt (§ 96). S)ie ®emerlfd^aften beS neueren 9ted^ ftub 
SolHaufleute im ®inne bei^ § 2 bed ^®». t)om 10. äRai 1897 
bann, teenn ber ^Betrieb \>^ S3ergn)erIS nad^ Slrt unb Umfang einen 
in faufmännifc^er SBeife eingerid^teten ®efd§äftSbetrieb erforbert. Siegen 
biefe SSorauiSf^ungen bor, fo ift bie ®en)edfd§aft verpflichtet, fid^ in 
bai^ ^anbeteregifter eintragen }u laffen. 2)aiS 93ergmerl n^trb auf 
ben 9tamen ber ®en>erlfd^aft in baS ^^pot]§eIenbud§ eingetragen, 
fon>eit bie (Sinrid^tung ht& ^^potl^elenmefeniS bted geftattet. Sebig^ 
lid^ bie ®en)edfd^aft ift in ber Sage, bai^ Sergmerl mit ^^potl^den 
unb binglid^en Saften ju befd^toeren ; eine f old^e Set aftung lann femer 
nur baS Säergmerf als ©anjeS treffen (§ 98). Slbgcfel^en §ier* 
bon ift jeboc^ eine gefonberte ^elaftung ber ber ®en)erffd^aft eigene 
tümlid^ ge^örenben ®runbftüd(e unb ®ebäube nebft Qaitf)öx felbft« 
berftänblid^ juläffig. gür bie SSerbinblid^Ieiten ber ©emeiJEfd^aft aä 
einer jiuriftifd^en ^erfon ^aftet ben ®Iäubigem nur bad 93erm5gen 
berfelben. S)ie pcrfönlid^e Haftung ber ©etoerlen ift auggefd^Ioffen 
in gleid^er äßeife n^ie bei ber ^ItiengefeQfd^aft unb ©efeEfd^aft mit 
»otff. 9 
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Befd^ränlter Haftung. WahttS toax bie^ Bei ben (S^etperlfd^aften be^ 
älteren »cd^tö (oox Snlrafttretcn be8 Wß®. öon 1865); l^ier iDaicn 
bte (Srunbfä^e be& 3^^^^^^^ ^^^^ iERiteigentum unb bie banaä) tt^ 
ftimmte perfbnlid^e ^afhmg mo^gebenb. S)iefe ©eftd^tgpunlte {tnb 
befonberiS t)on 93ebeutung bei ^onfolibation, b. ff. ber SSeretnigung 
jloeier ober mel^rerer SBergmerle ju einem etnl^ettlid^en ©anjen 
(§§ 41 ff.), fofem ei^ fid^ um @(en)er!f(i^afien beg älteren nnb neueren 
^teäftö in einer (Setoerifd^aft l^anbelt. Z)iefe @(en)er{fd^aft ift nid^t 
ol^ne n^eitered für bie @d^ulben ber frül^eren ®en)erffd^aften ber 
(Stn^elbergkoeidEe berl^oftet. 

^urd^ ba§ Slu^fd^eiben einzelner SJätglieber (®ttotdtn) toitb 
eine ^^eföerffd^aft nid^t aufgdöft. 9(ud^ I5nnen einzelne ©etoerlen 
nid^t auf 2:eilung flogen (§ 100). S)urd§ bie S^eräugerung eine^ 
99ergtDerfö ober bie {Bereinigung aKer Svqct in einer ^anb wirb 
bie iuriftifd^e ^erfönlid^Ieit einer ©emedfd^aft nid^t aufgel^oben; 
atö 2:rägerin ber fRed^te unb Serbinblid^Ieiten erlifd^t fie nui^t 
@ie beftel^t fort Bü^ ju einer etmaigen llmmanblung in eine onbere 
©efeUfdi^aftiSfonn ober BÜS jur S(Bn)ideIung einer förmlid^en Siquibation. 
Slud^ mit bem SSefd^Iug ber Sluflöfung l^ört nid^t fofort bie %iftenj 
ber ©emerffd^oft ate juriftifd^er 5ßcrf önlid^Ieit auf (SR®, »b. 48 ©. 305). 

III. Die gorm ber ©elocrffd^aft. Die ©etoerffd^aft entftcl^t 
burd^ bie Bloge S^atfad^e, bag mel^rere SRttBeteUigte am fdtx^toed t)or« 
l^anben finb; eiS ift alfo nid^t> tt)ie Bei ber Slftiengefeüfd^aft unb @t* 
fcttfd^aft mit Befd^ränlter Haftung, ein förmlid^er ©efeHf^aftSöcrtrag 
ober eine ©tntragung in baS ^anbeferegifter erforbertid^- ®S ift 
ferner ntd^t erforbcrlic^r ba| Bei ber (gntftel^ung irgcnb ein BeftimmteS 
@runb!apital atö ®efellfd^aftdt)ermögen t^orl^anben fei; ed genügt aU 
alleinige^ ®efellfd^afti^k)ermögen bie SSerleil^img bei^ 93ergtoerI§eigen^ 
tumiS. @iS ift burd^aud ftattl^aft, bag bad jum 39etrieB erforberlid^e 
Kapital burd§ Seiträge ber ©etoerlen, burd^ ^(nleil^en ober burd^ 
äSeiftellung t)on Tiitteln im 98eg ber Finanzierung burd^ Dritte erft 
nac^träglid^ Befd^afft merbe. 

Dagegen ift bie ©ctoerffd^aft Bcred^tigt, i§re Serfaffung burd^ 
ein notariell ober gerid^tlid^ ju errid^tenbeiS Statut ju regeln; }u 

bem ßuf^^^^^Io^^^^ ^^^^^ fold^en @tatutd ift bie ß^f^^^^u^O ^^^ 
»enigftenS brei SSierteilen aller 2lnteÜe unb bie SBeftätigung beg 
DBerBergamÜ^ erforberlid^ (§ 94). Durd^ bad @tatut bfirfen jebod^ 
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btc gcfcfclid^en SSorfd^riftcn fibci bic rcd^tlid^c fflatax bcr ?lntctfötcd^tc 
(ffiuyc) unb btc SRepräfentation bcr ®ctt)crffd^aft nid^t abgcänbctt 
»erben, 

SBcnn fonad^ and) für bie ^oxm eütcd ©cfeafd^aftdbertroged 
itöl^erc SSorfd^riftcn nic^t iefjitfftn, fo tft bod^ btc Siegelung burd^ 
©tatut äBItd^ unb jtuar im allgemeinen nad^ ben ®runbf A^cn, koeld^e 
Bei ben SStiengefeUfd^aften ober @(efcllfd^aften mit Befd^rftnÜer ^afhmg 
Dorgefd^rieBcn fmb. SBefcntlid^ futb l^iemod^ 99cfttmmungen üBcr 
folgenbe 5ßuttftc: 

a) 9iame, ©l^, 3toedE unb S)aucr bcr ©etoerlfd^aft. 

»ctfpiel*): 

§ 1. S)te unter bem ^amm „^^etoerff^aft $/' beftel^enbe ®ekDer!f(^aft 
^at tl^ren @i| ju @. unb Be^toedEt bie Ausbeutung ber i^r ge^örenben (S^ruben- 
felber, bie SSerarbeitung vmh SBectoertung ber gekoonnenen ober anbermeitig 
angefd^afften SJ^ineralien fotote bie ^erfteüung imb ben betrieb aller fol^er 
Anlagen, meiere biefem S^^^ bienen. g^re 3eitbauer ift unbefc^rähft. 

b) ajcrl^ältniffe ber ©emcrien. 

»cifpicl: 

§ 2. ai^itglieb ber ©ekoerffc^aft ift ieber, ber einen gen)er!f4aftli(^en 
Anteil — Äug — ettoirbt — a)ie 3a6I ber Äuje beträgt 1000. a)ic »er* 
faffung ber ^^emerff^aft vath hk ^er^&Itniffe ber ©etoerten regeln ftc^ nad^ 
ben »eftimmungen beS t)ierten 2:iteld beS Wo®. t)om 24. guni 1865, fomett 
ni(^t im folgenben befonbere ^eftimmungen getroffen finb. 

§ 3. Gelangt ein aetoerffd^afttic^er Anteil in baS ^JMtei^entum mel^rerer 
$crfonen, fo ^abcn biefelben p il^rer SSertretung einen gemetnfamen SBeootts 
möc^tigten ju ernennen unb le^teren bem Sßorftanb nambaft ju ma^en. ®e« 
fd^ie^t bied nid^t, fo toirb ber ®etoerff(i^aft gegenüber jeber Miteigentümer, 
toeü^er ben ^^d^ein oorlegt, als jur S^ertretung bed gemeinf(^aftli(^en An- 
teitd legitimiert angefei^en. 

§ 4. S^ber (&ma!tt erl^ölt auf Sßerlangen über feine ^Beteiligung, fei 
eS über einzelne ^u£e ober über eine ^el^r^eit berfelben, einen auf feinen 
^amm lautenben ^^d^ein. 3)ie ^jrfc^eine toerben unter taufenben 92ummetn 
ausgefertigt, oon htm $ßorft|enben beS S^orftanbeS unterf daneben, oon ben 
SRec^nungSfül^rem gegengeseid^net unb mit bem ©tentpel ber ^etoerffd^aft 
oerfe^en. 

§ 5. 3)er (Eigentümer beS ÄujeS ift bere(^tigt: 

a) jur Steilna^me an ben @yetoer!enoerfammlungen (§§ . . ), 

b) 3u entf^rec^enbem Anteile am @^ett)inn ber Setoenfc^aft, 

c) 3u entf]pre(^enbem Anteile an i^rem SSermögen, toenn fte aufgelöft wirb. 



*) 3)a8 ©eifjjiel ift bem aJJuftei-ftatut beS fJormuIarbuc^S oon gaftroto 
entnommen. 
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§ 6. S)ie Ballung beft^Ioffener 3ubuf(en (2[J6®. § 102) mui, fofem 
ber 3<^^IundStennm ni^t in bem betr. ®en>erff(4aftSbef(6Iuf[e feftgeje^t ift, 
binnen einem SRonat feit ber S^ftellung ber 3<^lung8aufforberung erfolgen. 
SBci \p&ttt erfolgter S^^lung jmb 57o SSerjuaSjinfen ^u entrichten. — dine 
9Iufre(^nung mit groroerungen an bie (Slewer^c^aft ift nur mit S^ennUigung 
ht^ @)rubem>orftanbeS aulftfftg* 

c) ®etDerIent)erfammIung. S)ie Siegelung ber SRed^te ber 
®ett)edent)erfQntmIung ifi bem ^^efeQfd^aftiSDertrag üBerlaffen. 
Xrifft biefer feine Seftimmung, fo lommen bie SSorfd^tiften 
ber §§ 111—122 beS «S®. jur äntoenbung; l^temad^ toixb 
baS Stimmred^t nad^ £u;en, nid^t nad^ $erfonen auiSgeüBt 
(§ 111), unb jur ®ümg!ett einel^ Sefd^Iu^ed tft nottoenbig, 
ba^ aUe ®tXDtdtn antoefenb ober unter Slngabe ber Za^e^ 
orbnung ju ber SSerfammümg etngeloben toaxen (§ 112); bie 
SBefd^Ififfe toerben in ber Befd^Iu^f&l^igen ©ekoeidfenberfammlung 
mit etnfad^er @timmenme§r]^eit gefaxt (§ 113). 

SSSfil^renb biefe SSorfd^riften burd^ ©totut abgeänbert werben 
bürfen, fann eine ^önberung ber gefe^Itd^en Seftimmungen 
nid^t erfolgen, fofem eS fid^ um Sef^Iüfle l^anbclt, burd^ 
lEDeld^e über ben ®egenftanb ber SSerlei^ung — ®ubftan} bed 
Säergtoerld — ganj ober teiltoetfe berffigt toerben foU, }. 93. 
SSerlauf, Xaufd^, SSerpffinbung ober fonftige binglic^e 9e« 
loftung bed 93ergmerfö unb SSerpad^tung. gn biefen %&Utn 
ift ftetd eine äliel^rl^eit t>on minbefteniS brei SSierteilen oller 
Suye erforberlid^. 

S)ie iBeftimmung beS ®efe^eiS, tponad^ ®ekoerIfd^aftSBefd^Ififfe 
t)on jebem ®ekoerIen burd^ Slage Bei bem orbentlid^en Stid^ter an« 
gefod^ten toerben !önnen }um Q^ed ber (Sntfd^eibung, oB ber 93e« 
fd§Iu^ )um heften ber ©emerlfd^aft gereid^e (§ 115), !ann burc^ 
(Statut auiSgefd^Ioffen ober aBgednbert tperben; eBenfo bie SSor«» 
fd^riftcn über ben SRepräfcntanten in ben §§ 117—122, nlt^t 
bagegen bie Säeftimmungcn ber §§ 123—128. 

2)tc ©etoerlentjerfammlung toirb fid^ borBel^altcn inßBefonberc: 

a) bie WiatjH h^ S3orftanbe§ unb Sted^nungiSret^iforiS; 

b) bie @ntlaftung koegen ber SSertoaltungdred^nungen; 

c) bie Slugfd^reibung öon gw^wS^«; 

d) bie Slufnal^me tjon S)ariel§en. 
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d) Sorfianb. S)emfeI6en tft bte f^ül^nmg ber SSertoaltung ju 
übertragen, fotoeit ftd^ nid^t bte ©etDerlenberfamntlung biefeÜe 
t)or6e]§a(ten ^at @r tft ber Steprfifentant ber ®en>er{f(l^aft tnt 
©tnne ber §§ 117—128 beö 333®. ©ofem ber OruBen* 
borftanb aui^ tnel^reren $erfonen (eftel^t, tnug ettt äRitglieb 
bed S3orftanbei^ mit bett f^unlttonen bed Stepräfentanten }unt Stoti 
ber Smpfangnal^tne t)on SSorkbungen unb anberen Sn^idf 
lungen an bie (SemeidEfci^aft burd^ Befonbere Segittmatton bei^ 
a3orftanbe§ Getraut tuerben (§ 123). 

e) Sted^nungi^tDefen. S)ad ®efe^ entl^dlt l^ierüBer SSorfd^riften 
ntd^t. (S^ tDtrb bal^er erforberltd^, bte nöl^eren SBeftinnmmgen 
in bem (Btattd )u trejfen. 3ft bagegen bie ©emerlfd^aft fßoJU 
laufmann im ©inne beS $(999. , fo lommen bie Sorfd^riften 
ber §§ 39, 40 $®iB. u6er bie SluffteUung bed 3nt)entard 
unb ber Säilanj jur Stnmenbung. SBeifpiel ber SßQanj einer 
®ett)erlfd^aft per 31. ©ej. 1902 ift foIgenbeS: 

93ilan^: 



l^onti. 



3)ebitorcn 



Ärebitoren 



$Bergtt)er!9anIag&: unb @(i^a(^tBauIonto*) . . 

©runbftudSfonto 

®ebäube!onto 

Sifenbal^nanfd^Iuftfonto**) 

9Raf(^tnenionto 

^ampfl^eipngd:: unb ^ant))fIettimgdanIage!onto 

@Ie(trif^e SBeleuc^tungSanlagelonto 

SBafferlettungdanlagelonto 

Snöentarfonto 

$fcrbes unb SBogenfonto 

4(ere(^tfamefonto 

äRaterialien::, Serfjeug:: unb Utenftltentonto . 

J(a))itaIIonto 

^affafonto 

§Bürgf(i^aft3tt>e(]^feI!onto 

^autionStonto 

^ntoforrentfonto, Debitoren 

^ontoforrentfonto, Debitoren 

SBarenlonto 

@umtna 

*) »ergwcrl»an(agc iWL 1395863.01 
@(]^a(^tbau „ 2051246.82 

**) 6V, km. 



3447109 

155736 

763918 

297700 

895640 

8769 

8198 

53126 

94552 

8334 

16064 

19723 

45856 

379812 
64426 

24121 



83 
70 
64 
83 
10 
89 
61 
63 
83 
10 
85 
13 

16 

80 
72 

44 



4470000 
324000 

1489093 



6283093 



26 



6283093 



26 
26 
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IV. S){e ftufe fmb bie gctocrffd^aftttd^cn SlntcUc am öerg* 
loctl (aS®. § 101); fte rcpräfcnttercn bcn aliquoten StntetI bcr 
®ttDtdtn an bem @^ett)erlf(l^aftdbermögen imb gel^oreit nad^ neuerem 
ated^te )u ben Ben)egnd^en ©ad^en, n)5^tenb fte nad^ altem Sted^t ju 
bem un6en)egltd^en SSermSgen gehörten. Z){e ^;e ftnb eine SSet« 
mögeni^anlage, bie, n>enn fte aud^ an fid^ nur einen aliquoten 9(nteil 
an bem S3erm5gen ber ^^ekoerlfd^aft geko&^ren, ftd^ bod^ 6ei ber 93er^ 
ftiberung unb 9(udeinanberfe|ung ber ®en)erlen in einen @elbanfprud^ 
an bie XeilungiSmaffe umfe^en, in fil^nlid^er SBeife, mie ed 6ei ben 
«ftien ber ^aü ifi @ie ftnb bal^er aud^ (beifpiel§n>eife bei (Srbfd^aft) 
ate „auSfie^enbe Sopttalien" ju betrad^ten (9t®. iBb. 43 ©. 353). 

S)ie ffiuye finb ^^SermögenSret^te" mit eigener ©elbftänbigleit. 
2)ie ^;e beiS neueren Sted^td finb äSertpapiere, indbefonbere im ©inne 
be$ SBörfengefe^ei^ unb Z)et)otgefe^ed. ^^fjalb finb jur Qdt nad^ 
§ 50 9(6f. 2 beS Säörfengefe^ei^ SBörfentermingefd^äfte in ^en un« 
juläfftg unb berartige ®efd^öfte nid^ttg (K®. »b. 62 ©. 178). Die 
Äuje ate SBertpopiere, ate Urlunben, bie Jröger eine« SBertcS finb, 
eignen ftd^ n)ie bie Slltien baju, afö ®egenftanb beiS ^anbelS unb 
ber ©pelulation ju bienen, alfo aud^ ber S^riSbilbung untem)orfen 
JU fein (St®. Sb. 47 ©. 106); fie toerben befonberö an ben SBörfen 
ju @ffen unb S)uffeIborf ge^anbelt. ©otoeit fte nid^t jum 99drfen^ 
^anbel jugelaffen finb (§ 15) imb an ber 935r[e gel^anbelt töerben, ift 
Bei i^nen ein 99ör[enpreüS nid^t möglid^ ; f ofem mangels ber 3^offung 
eine amtUd^e SÄotierung nid^t erfolgt, ift ber Sörfenpreig anbtttotxt 
ju ermitteln (31®. Sb. 47 ©. 113, 106).*) 

2)te Su^e löntten ol^ne (SinmiHigung ber 2Ritgen)er!en auf anbere 
5ßerfonen übertragen »erben (^93®. § 104). gur Uebertragung ift 
bie fd|riftlid^e gorm erforberlidö (8183®. § 105); eine fd^riftltd^e Sin- 
na^meerllärung bon feiten ber @rtoerber ober Smpfänger ift nid^t 
erforberlid^ (K®. SSb. 45 ©. 247). Die Uebertragung erfolgt l^ier* 
nad^ nid^t burd^ lörperlid^e Uebergabe, fonbem burd^ bie fd^riftlid^e @r- 
Hdrung beS biSl^erigen SSefifeerS. ©ie lönnen, njie bie 9?amengaltien, 
burd^ Sauf übertragen toexitn unb ftnb l^ierbei mie ©ad^en }u be- 
^anbeln (9t®. 99b. 28 ©. 260). S)er Uebertragenbe ift jur SluS- 
l^änbigung beS Suyfd^eing unb, hjenn biefer berioren ift, jur fb^ 

*) Uebcr bie ougerorbcntlicöe Sßerft^icbenl^eit ber greife (Äurfe) f. Sin« 
l^Qug n bei @ci^ü(er, 3)er r^ein.=toeftf. ÄHjcnmarft, 1904. 
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fd^affung ber SbnDrtifationderQ&rung auf feine Soften t^erpflid^tet 
9uf ®Tunb ber nefiertragungguidhtnbe unb gegen 83orIegitng bed ^^^ 
fd^eind ober ber SlmortifationderHörung erfolgt bte Umfc^reibung in 
bem®en)erlen6ud^, b. i bem SSerjetd^nüS fömtltd^eräRitglieber berSetoerl« 
fd^aft (SßBerg®. §§ 105, 103). Su^d^eine bürfen ntematö auf ^nf^aUx, 
fonbem muffen ftetö auf 92amen lauten (9199®. § 103). 

®ie ffiuye ftnb unteilbar (H©®. § 101); bie UnteüBarfeit 
fc^Iiegt iebod^ ein burc^ 9ied^tiSgefd^öft ober Srbgang entftanbened un^ 
geteiltei^ (Eigentum ntel^rerer $erfonen an einem Sn;c ober an einer 
SRel^rl^eit bon ^en nid^t aui^. @§ ftel^en ber ©emerlfc^aft bann 
jmei ober mel^rere Sßitetgentfimer ate (Sinl^eit gegenüber, bie i^re 
gelnerlfc^aftUd^en Sted^te nur gemeinfd^aftUd^ ober burd^ einen gemein« 
fc^aftltd^en S3et>oIImäd^tigten ausüben lönnen unb ber ®en)erffd^aft 
gemetnfd^aftlt(^ ber))flid^tet ftnb (St®, idb. 44 @. 215). 

2)ie ®en)erlen nel^men nad^ bem SSerl^filtniS il^rer ^;e an bem 
®en)inn unb SSerluft teil. @ie ftnb berpflid^tet, bie betröge, tueld^e 
iur (Erfüllung ber ©d^ulboerbinblid^leiten ber ®ett)erffd^aft unb jum 
©etriebe erforberUd^ ftnb (Snin^tn), naä) SSerl^ältnig il^rer ©ufe ju 
ial^Ien (9199®. § 102). ©teilen ^;e im äRiteigentum mel^rerer 
^erfonen, fo tft im 3^^f^^ anjunel^men, bag fte nur ju gleid^em 
9(nteil }u 3uBugen berpfltd^tet ftnb, nid^t, bag fte folibarifd^ für 
baS ©anae ^aften (»®». § 420 unb JR®. »b. 44 @. 214). 

99ei frein)tKtgen SSer&u^erungen bon ^;en bleibt ber feit^ertge 
Eigentümer berfelben ber ®en)erlfd^af t für bie 93eiträge (dubugen) t>tx^ 
pflid^tet, beren Srl^ebung bie ®emer!fd^aft befd^Ioffen ffaitt, betror bie Vim^ 
f(^reibung ber ^je im ®en)crlenbud^ beantragt ift (2tS3®. § 107). 
Solange btefe SSerpflid^tung bauert, beftel^t jmifd^en bem feitl^erigen 
S3eft^er imb bem neuen Süoecber ein ®efamtfd^ulbt)er]^&ltnis für bie 
an bem Äuje l^aftenben SSerbinblid^feitcn (3iiBu§cn) im ©inne beiJ 
»®». §§ 421, 422. ©teKt ber ®rtt)erbcr bie ^fe ber ®ett)ert» 
fd^aft }u il^rer iSefriebigung burd^ Uebergabe beS ©d^eini^ jur SSer« 
fügung, um ftd^ bon ber Serpflid^tung jur Seiftung Don ßubugen 
ju befreien, fo tt)irb aud^ ber frühere Sßcfifeer bon ber nod^ be* 
ftel^enben ^aftpflid^t für äubugen frei (SR®, «b. 51 ©. 74). 

Sßirb beim Sauf eineS nur ber ®attung nad^ beftimmten Shi}ct& 
ein mit einer rüdfft&nbigen Sw^wfe^ bcl&afteter Äuj geliefert, fo ift bie 
grage, ob ein mit einer rüdfftänbigen S^'&w^c belaftetcr ffuf für ntd^t 
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tiefet&ar in bem ®inne )u erllären fei, ba^ burd^ bie Sieferung eindS 
folc^en bie 93eT))f(id^tung btS SSerlöuferiS iä>ctf)aupt ntd^t etfuUt unb 
ber ^ftufer bie Siefenntg ettted anbeten, juBugenfreien ßu^d berlongen 
fönne, — ober ob ber Umftanb, ba§ ber Suy mit einer rüdtfüßnbigen 
3u6uge bel^aftet ift bem ^ufer einen 9lnfprud^ megen red^tUd^er SKftngel 
(99S3®. §§ 437, 439, 442) gen^öl^re, im (enteren ©inn ju entfd^eiben 
(JR®. Sb. 54 @. 350). S)ie Sieferbarleit ift bem belafteten Äuj nad^ 
allgemeinen 9{ed^tdgrunbfä|en nid^t abjufpred^en. 

^ie SSerpfänbung ber £u;e gefd^iel^t burd^ Ueberga6e bed 
fiujfd^eini^ auf ®runb eineS fd^riftlid^en SSertrogeg. 5)ie 
^efution in ben Slnteil eineiS ®eb)er{en n)irb burd^ SlBpfdnbung 
feines S^yfd^einS unb SSerfauf beSfelben im SBege ber 3Kobüiar=» 
öerfteigerung Doüftredft (aS®. §§ 108, 109). ®er Äitfinl^oBer ift 
nid^t in ber Sage, feinen Slnteil aQein ju berl^^potl^ejieren unb bamit 
über ben Stcalfrebit ber ©etoerffd^aft ju bigponieren (81®. »b. 28 
@. 260). Sei ®ett)erlfd^aften beS alten yie(i)^ fönnen bie einjelncn 
®emerlett bagegen i^re ^je jur ^^potl^ef [teilen. @ine SSerpfänbung 
be§ ganjen SBergmerli^ ift ^ier mit ber SKcl^rl^eit bon brei Vierteilen 
aller Äuje nur julöffig, toenn bie einjelnen ^e nid^t mit $^po^ 
tiefen Belaftet finb. Sfnbemfafö xft ©inftimmigfeit erforbcrlic^ 
(9193®. §§ 230, 114). 

®ie 8af)l ber ^je ift burd^ baS ®efefe auf 100 Befd^ränft 
S)urd^ baiS (Statut fann mit ®ene]§migung beiS DBerBergamtiS bie 
Qa^ auf 1000 Beftimmt njerben (8193®. § 101). S)ie »eftäHgung 
biefer ^jjal^I erfolgt jebod^ nur Bei BetrieBenen unb njertöoHeren 
93ergtt)er!en. 

V. ®ie Stnanjierung. ®ie borftel^enbe (3iff. I— IV) ©d^it 
berung bcS gemerffd^aftfid^en ®cfeafd^aftgber]^ältniffe8 jeigt bie ^itäft^ 
tage, in meldte ber Sapitattft gelangt, fofem er im SBege beS SrtoerB« 
bon einteilen (Sujen) eine ginanjierung beS Unternehmens BeaBftd^tigt. 
3m ®egenfdfe ju ber SlftiengefeUfd^aft unb ®efellfd^aft mit Bcfd^ränftet 
Haftung ift ber Sefifeer Don Äujen nid^t Befd^ränft l^aftBar, fonbern 
berpflid^tet, bie jur ©rffiHung ber ©d^uIbberBinblid^feitcn ber ®ett)erf* 
fd^aft unb jum 93ctrieB erforberlid^en guBugen ju leiften, unb er 
lann fid^ bon biefer SSerBinblid^feit nur Befreien, inbem er feinen 
«ntcil ber ®eh)erffd^aft üBerläfet (91»®. §§ 129, 130). «Bgefe^en 
i^iertoon erfd^ioert and) ber Umftanb bie SSeräu^erung ber ^ye. 
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bog btefeKen auf ^tarnen lauten muffen; fd^ItePd^ !ommt in iBe« 
trad^t bie »orfd^rift, ba§ bie 3a]^I ber Äuje ftetö 100 ober 
a6er 1000 fein mug, unb bajs aud^ eine S3emte]^rung ber Stntetle 
etma jum 3^^^ ^^^ SSergrögerung ober (Sanierung beS Unter« 
nel^ntenS nid^t tunlid^ ift. @ine SKobilifierung, n)ie bei ber Sßtien« 
gefeÜfd^aft, ift nid^t gegeben. Slffe biefe Umftänbe laffen bie gorm 
ber Oetoerlfd^aft ju einer Sinanjierung ber SBergtoerle nid^t berart ge* 
eignet erfd^einen njie bie SDttiengefellfd^aft. ®ie gorm ber ©emerfe 
fd^aft ift mel^r geeignet, menn menigc ©efifeer borl^anben finb ober 
menn ein großer Xeil ber ^;e in feften ^änben ift unb bleibt. 
5)cn ©inflüffen ber Sörfe finb bie SBergtoerfe bei ©etoerlfc^aften 
weniger auSgefcfet »ie bei ber Sorm ber SSDEtiengcfeUfd^aft. 

§ 13. 

Unternehmungen« 

(®^u^gebieti^gefe^ bom 25. guli 1900.) 

3Bie bereiti^ in § 1 audgeful^rt, n)ar ber auiSmörtige ^anbel 
unb indbefonbere bie ^ätigleit ber engfifd^en ^anbefölompanien bal^n« 
bred^enb für bag ©Aftern ber Äapitalaffojiation, njic eg jur 3cii "o^ 
bei ber SlfäengefeUfd^aft gunt 3(u§brud !ommt. @ine ftl^nlid^e äBirfung 
l^atte bie ^olonialpolitil unb bie 99ilbung \)ün SoIonialgefeUfd^aften 
in Seutfd^Ianb. S9elanntlic^ ift bad ®efe^ über bie ©efeUfc^aft mit 
bcfd^ränftcr Haftung (f. o. § 11) toefentlld^ eine SerttJirHid^ung ber 
®runbfö^e, hjeld^e (1886 — 88) jum Qmtd ber ginanjierung ber 
^olonialgefeKfc^aften verlangt mürben unb aud^ in bem ©d^u^gdBieti^ 
gefe^ bon 1888 bejto. in ber neuen Raffung bom 25. g^ü 1900 
gum StuSbrudE gefommen finb. SBefentlidl |ier toit bort ift bad 
^ngip ber ,,be[d|r&n!ten Haftung". 99ei ber ^genart ber burd^ 
boi^ ©d^u^gebietiSgefe^ t)om 25. 2(uli 1900 für bie ginangierung 
lolonifatorifd^er Untemel^mungen gefd^affenen gorm unb ber großen 
Sebeutung, toeld^e biefelbc (f. 3iff- VIII) für bie Sinanjierung 
!olonifatorifd^er Unternel^mungen gemonnen f)at, ift ein näl^ered @in« 
gelten l^ierauf crforberlid^. 

I. 2)ie beutfd^e Solonialgefellfd^aft lann an fid^ fe^r 
too^ in gorm einer SCftiengefeßfd^aft (§§ 3 ff.) ober einer ©efelt 
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fd^aft mit befd^rftnlter Haftung (§ 11) gegtünbet tuerben. 2)te für 
biefe ®efeEfd^aftSfortnen Beftel^enben gefe^Iid^en Sotfd^riften lonnten 
iebod^ für bte 3^^'^ ^^^ ^olontfation in ben fem aMiegenben unb 
toenig butd^forfci^ten ©d^u^gebieten niä)i auiSreid^enb erfd^einen. Sitf 
ber einen @eUe ift bie Sriangung ber eigenen SRed^töperfönlid^teit 
für bie S^efeUfd^aften int Sitt^teffe il^rer (Enttoidelung geboten; auf 
ber anbem @eite ift bad Stiftio ber @(efellfd^after natutgemög größer 
ate bei inlänbifc^en Untemel^mungen, unb bie ©efeUfd^aft felbft fokoie 
il^re beranttoortlid^en Seiter finb nic^t in bem 2Sla^t tieranttoortUd^ 
}u mad^en toie etma SSorftanb unb ^(uffic^ti^rat einer inlänbifd^en 
©efeUfd^aft. 2)iefen t^erfd^iebenatttgen SSer^ältniffen trägt ba^ @d^u^ 
gebietggefe^ in feinen §§ 11 — 13 in geeigneter SBäeife Sled^nung. 

IL Erlangung ber Sted^t^föl^igleit. Ueber bie (Erteilung 
ber 9ied^tiSfä]^igIeit an beutfd^e ^oIonialgefeQfd^aften beftimmt boiS 
@d^u^gebietdgefe| bai^ folgenbe: 

§ 11. 

3)eutfc^en ^olonialgefeUld^aftenr toeld^e bie j^olonifation ber beutfc^en 
@(^u^gebiete, inSbefonbere ben ^rioerb unb bie SßertDertung k)on (S^tunbbeft^r 
ben Setrieb ton fianb« ober ^lantagentoirtfd^aft, bm Setrieb oon Bergbau, 
gemerblic^en Untemel^mungen unb ^anbetögejd^&ften in benfelben gum auS- 
fc^Iie^lic^en @^egenftanb tl^red Unternehmend unb il^ren @i^ enttoeber im 9leid^^ 
gebiet ober in einem @4u^ebiet ober in einem l^onfulargeric^tdbegir! l^aben 
ober benen bun^ Ratierlichen @(^u|bnef bie ^udübimg t>on ^ol^eitSreiJ^ten in 
ben beutf^en @(^u|gebteten übertragen ift, !ann auf ®Tunb eineS t)om 9let(^^ 
tangier genehmigten (^efeüf^aftSoertraged (©tatutd) burc^ Sefd^Iug bed SunbeS^: 
rated bie gäl^igfeit beigelegt merben, unter il^rem ^amtn fRtä^U, indbefonbere 
Eigentum unb anbere bingli^e Steckte an ©runbftüden m ermerben, Serbinb« 
lid^feiten etn^uae^en, oor @(erid6t ju llagen unb oerflogt ju n^erben. 3n 
fold^em f^alle qaftet ben (Gläubigem für alle SSerbinblidgleiten ber kolonial:: 
gefeüfc^aft nur bai SSermögen berfelben. 

3)a$ gleiche gilt für beutfd^e ©efeüfc^aften , mel^e ben Setrieb eined 
Unternehmend ber im ^bf. 1 bezeichneten 9lrt in bem ^interlanbe eined 
beutfd^en @c^u^gebieted ober in {onftigen bem @d^u^gebiet benachbarten S3e« 
Strien gum @(egenftanb unb t^ren @i^ entmeber im S^eic^dgebiet ober in einem 
@c^u^ebiet ober in einem Ronfulargeric^tdbe^trle l^aben. 

^er Sefc^Iug bed SBunbeSratd unb im ^udjuge ber ©efeUfc^aftdoertrag 
ftnb burcfi ben SReid^dan^eiger ^u k^eröffentlid^en. 

fflad) biefer allgemeinen gefe^Iid^en SSorfd^rift finb bie SSoraui^ 
fc^ungen für bie Erteilung ber SRed^tgfäl^tgleit folgenbe: 

a) ba^ bie ©efeQfd^aft eine beutfc^e ift; an auSlänbifd^e ^anbelS^ 
fompanien (5. ©. englifd^e) ober ©efeHfd^aften lonn fonad^ bie 
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Sted^töfäl^tgleit auf ®runb bei^ ©d^u^gebietdgefe^eiS nt(|t ber« 
Helfen werben; 

b) ba| bic. ©efcafd^aft eine SoIonialgcfcHfc^aft ift, b. 1^. ba§ 
fte bte Solonifation ber ©d^u^gebiete jum ®egenftanb i^rdS Qnter« 
nel^meng l^at; iebod^ fommt femer atö Srforbemid in SSetrad^t, ba^ 
bic Solontf ation fid^ auf beutf d^e @d^utgebietc(ober bcrcn ^tnter* 
lanb) bejie^t unb bag bte ^olonifatton ber beutfd^en ©d^u^gebiete 
ber auiSfd^neglid^e @(egenfitanb bed Unternehmend ifi 9Bad 
bie %ct ber Solomfation betrifft, fo finb bie angefül^rten 3tt)edEe 
(grtDerb unb SJertüertung öon ©runbbefi^, Setrieb bon Sanb* 
unb ^lantagentüirtfd^aft, Setrieb ))on 93ergbau, getoerblic^en 
Untemel^mungen unb ^anbefögefd^äften) lebiglid^ 93etfp{ele, 
tnenn aud^ bie am l^öufigften in Setrad^t lommenben. 9ln ftd^ 
fönnen, entfpred^enb bem § 1 beS ®efe|;eS, betr. bie ®efelt 
fd^aften mit befd^ränlter Haftung, bie ©efeUfd^often ju „jebem 
gefe^lid^ juläjfigcn Qtotd" errid^tet tnerben, fofem fie nur ber 
^olonifation bienen. 

c) ®ie ©efeUfd^aft muß il^ren @i^ enttoebcr im Sleid^ggebiet ober 
in einem ©d^u^gebiet ober in einem ^onfulargerid^tdbejirle 
l^aben, ober eS muß il^r burd^ Saiferlid^en ©d^u^brief bie ä[u§^ 
fibung t)on ^ol^eitdred^ten in ben beutfd^en @d^u|gebieten fiber^ 
tragen fein. 3^^ 3^it l^aben fämtlid^e JSoIonialgefeKfd^aften 
il^ren @i^ in 5)eutfd^Ianb felbft. 

d) 2)ie ©efeUfc^aft mu| einen ©efellfd^aftSt^ertrag (Statut) 
abfd^Iiegen, mdd^er burd^ ben äleid^dlangler gu genehmigen ift. 
Ueber ben Snl^alt beS ©tatutg f. 3iff. m. Stuf Orunb beS 
genel^migten @tatutS erfolgt bie SSerleil^ung ber Sled^ti^fäl^igfeit 
burd^ ben iBunbe^rat. 

2)ie SSerlei^ung ber Sted^tdföl^igleit toeld^e, ebenfo mie ein S(ud^ 
5ug aud bem @tatut, burd^ ben SReic^iSanieiger ju üeröffentlid^en ift 
l^at iniSbefonbere jur So^S^' ^^1 ^^^ ®efell[fd|aft ate fold^e SSerbinblid^^ 
feiten aEer S(rt eingel^en, (Eigentum unb anbere binglid^e Steckte an 
@runbftüden ertoerben lann, unb jur ^lage bor ®erid^t aftib unb paffib 
legitimiert ift gfir alle fold^e SSerbinblid^feiten, toeld^e eine Soloniat 
gefeUfd^aft eingeigt, l^aftet ben Gläubigem jebod^ Iraft au^brüdKid^er 
SSorf(^rift nur baiJ ®efeIIfd|aftSbcrmögen (^ßrinjip ber ,,befd^ränften 
j^aftung"). ®ie ©efeUfd^aften, »eld^e bie 3led^t8fä^igfeit gemäß 
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t)orfte^enbem erlangt l^afien, lutterfte^en ber Suffid^t bed 9ietd^l^ 
!anjIerS. 

m. 5)cr ©efcllfd^aftgb ertrag (Statut) ber ÄoIoniolgefelU 
fd^aft: UeBer ben ^nl^alt ber Statuten enthält baiS @d^u|gd&tet^ 
gefe| lebiglid^ folgenbe Sorfd^rtften: 

§ 12. 

2)er @(efenf(^aftdt>ertrag l^at inSBefonbere SSeftimmungen gu entölten: 

1. über ben ^mttb unb ben SSerluft ber SJlttgliebf^aft; 

2. über bie SSertretung ber @(e{eIIfdE)aft dritten gegenüber; 

3. über bic SSefugniffe ber bie ©efeUfd^aft Icitcnben unb ber bie Seitung 
beaufTu^tigenben Organe berfelben; 

4. über bie mec^te unb ^fUd^ten ber einzelnen S^itglieber; 

5. über bie 3a6re9rec^nung unb S3ertei(ung bed ®e»inned; 

6. über bie Äuflöfung ber ®e|ellf(]^aft unb bie nadj berfelben eintrctenbe 
S3ermögendüerteilung. 

§ 13. 

^ie (BefeEfd^aften, »eld^e bie im § 11 erwö^nte Sfi^igleit burc^ S3e» 
fd^Iug bed ^unbedrated erhalten ^aben, unterftel^en ber ÄufTtd^t beS ^tid)§^^ 
(anjjIerS. ^ie einzelnen 93efugniffe bedfelben finb in ben ®efellfc^aftdt)ertrag 
aufzunehmen. 

5)tcfe SSorfd^rtften geigen, baß für blc Scrfaffung ber ffiolontat 

gefeÖfd^aften im ^inblldE auf ben Qtotd berfelben bic bcnIBar freicftc 

f^onn gen)ä]^It tft im 93ergletd^ ini^befonbere ju ber SHtiengefeUfd^aft 

unb ®efellfd^aft mit befd^rdnlter Haftung. äSäl^renb bor aQem bei 

ber SUtiengefeafd^aft bag ^taivA bie ^öl^e bt^ ^runblapitali^ unb 

ber cinäelnen Sffüen ($0». § 182) unb bei ber ©cfcßfd^aft mit 

befd^ränfter Haftung ben 93etrag bed Stammfapitatd unb ber bon 

iebem @(efellfd|after auf baiS ©tammlapital ju leiftenben (Einlage 

(©tammeinlage) entl^alten muß (®ef. betr. ®. m. b. $. § 3), fcl^Ien 

fold^e aSorfd^riften für baö ®tatui ber ffioIonialgcfcHfd^aft. gcmcr 

fel^Ien befd^ränfcnbc gcfe|Iid^c SSorfd^riftcn über bic ®rö§e ber äntcilc 

im ©cgcnfa^ ju ^®S9. § 180, tt)onad^ bic Slltien — abgcfcl^cn bon 

ber bic ^ö^c bon 200 SKI. julaffcnbcn »orfd^rift bc« «bfafc 2 — 

auf einen Setrag bon minbeftcng 1000 SRI. gcftcHt tocrbcn muffen, 

unb im ®cgcnfafe ju ber ©cfcHfd^aft mit bcfd^rönlter Haftung, bei 

welcher (§ 5) bag ©tammlapital minbeftcnS 20000 mi, ber Anteil 

minbefteni^ 500 3KI. betragen mujj. (£d feilten bei ber ^olonxaU 

gcfcßfd^aft ferner binbcnbc SSorfd^riften über bie SlufftcIIung bcS 3n* 

tentarS unb ber »ilanj ($©». § 260, 261; ®. m. b. ^. § 42), bie 

»Übung eines »teferbefonbS (^®S3. § 262; ®. m. b. ^. § 42 giff. 4), 
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fotDte bie Haftung ber ®rünber unb äRitgßeber beiS SSorftanbed unb 
«uffid^tSratcg (f. ^®». §§ 241 ff.; ®. m. 6. ^. § 43). 

SSenn anäf bie Qtotde ber ^oIoniaIgefeII)ci^aften, bie @(|toierigIeiten 
il^rer SlufgaBe unb bie an^ poIittf(|en @(runben gebotene f^ötberung 
berfeffien, foh)ie fd^IießÜd^ bie ©d^iüicrigfeit einer toirHid^en ?luffi(l^t&? 
ful^rung eine berart freie gefe|Iic^e ®eftaltung für unerlögßd^ er« 
fd^einen Iaf(en, f o jeigt bod^ bie ^uSbilbung, meldte ia^ ©efeUfd^aftdftatut 
in ber ^ro^d gefunben ^at, ba^ bie Steid^dregierung nac^ äRöglic^:» 
feit beftrebt mar, meitergel^enbe (Garantien für ben SSeftanb ber ®e« 
feEfc^aft unb bantit qu(^ für bie ©ic^erl^eit ber SbiteilSeigner unb 
bei^ in benfelben inbeftierten Kapitals }u fd^affen. 

S)ie genel^migten (Statuten jeigen, ba| im allgemeinen bie 
®runbfä|e k^emirllid^t werben, todi)t für bie 9(!tiengefeIIfd^aften unb 
bie (SefeQfc^aften mit befd^r&nfter Haftung borgefd^rieben ftnb. ^m 
einzelnen fei auf foIgenbe§ t)em)iefen: 

rv. Die Stt^edte ber ßolonialgefenfd^aftcn ftnb reget 
tnä^g in bem t)eröffentHd^ten <Statut tiorgefd^rieben, obtoofjil iaS 
®efe^ bieiS nid^t t)erlangt. SBeifpiefömeife beftimmen bie @a|ungen 
für bie „Dftafrifanifd^e ffiifenbal^ngefellfd^aft" ({Reid^öanjeigcr bom 
20. «ug. 1904) in: 

§ 1. 2)ie ©efeüMaft l^at ben 3»edt: in 2)eutf(i)^0ftafrifa dtfenbal^nen 
unb et»a ham bienlic^e i>afenanlagen gu bauen, au^utüften, ^u enoerben 
unb 2U betreiben ober betreiben gu laffenr bei anbeten (Sifenba^nunteme^mungen 
ft(^ 5U beteiligen, fiager^äufer ^u errieten unb über bie 'in SSermal^rung ^ 
nommenen (mttt lOagerfd^eine audguftellen fotoie fiänbereien unb ^ergtoet»:: 
rollte gu enoerben unb ju oerwcrten. — 2)ie ©cfellfc^aft barf alle jur (Sr* 
reid^ung biefer 3^^^^ jmedtbienlic^en ©efd^öfte betreiben. 

^ier lommt jum SludbrudE, mie meitgel^enbe 93efugniffe ben 
©efeUfd^aften t)orfommenbenfaItö übertragen merben lönnen; felbft« 
tierftänbtid^ umfagt bie Sonjeffion ber (SefeUfd^aft an ftd^ nod^ 
nid^t bie @rlaubni§ }um ^Betrieb fold^er Untemel^mungen, toddjt 
einer befonberen ffionjeffion bebürfen, j. S3. ©ifenbal^nbetriebc. Sieben 
bem bie (SefeUfc^aft regeinben @tatut ift eine ^onjeffion für ben 
Setrieb jeber ju betreibenben Sifenbal^n nad^ ben l^ierfür ma|gebenben 
SSorfd^riften erforberlid^. 

®anj anberi^ finb bie 3^^^^ füt ^olonialbanlen. SBeifpietö^ 
meife fei l^ier au3 ben ©a^ungen ber ^olonialgefeUfd^aft ,,Deutfc|« 
aSeftafrifanifd^e »auf" angeführt ber: 
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§ 2. 2)ie ®efeaf(^aft l^at ben 8^^» ^^e Sal^ümgdauSgletc^ungen in 
ben @c^u|gebieten Stogo unb j^amerun fotoie ben ®elbt)erle]^r btefer @(l^u(s 
gebiete mit 2)eutf(^(anb unb bem 9(uSlanb ju erletc6tem, ferner folgenbe 
2Ban!gef(i^öfte nad^ ST^aggaBe ber ^u erlaffenben (Skfc^ftdantoeifungen ju be« 
treiben: 

1. ®oIb unb ©über in 93arren unb Ttün^m ju faufen unb gu t)er!aufen; 

2. 93ec6fe( unb »ed^felä^nlic^e $a))iere mit einer fiauf^eit t)on l^öc^ftend 
6 Monaten ju bidfontieren, gu laufen unb ju üerfaufen; auS biefen 
$(t|)ieren muffen febo^, fomcit fte nid^t t)on ilaiferUt^en IBel^örben cat^ 
geftellt ftnb, enttoeber minbeftenS 2 atö ml^Iungdf&^ig befonnte SSer^ 
})fltc^tetc l^aften, ober eS muft hit gioeitc änterfqrift für ben grall ber 
Vorlegung beS ^ec^feld jum ^^ept ftd^ergefteüt fein, ober eS muffen 
ben mit nur einer Unterf^rift oerfel^enen ^Bed^feln bie 6eet)erf(^iffunäd« 
pQpitxt berjenigen SBaren, auf bereu 93a(uta ber SBed^fel gebogen ift^ 
beigegeben fein; 

3. zinsbare ^axU\)tn auf nid^t länger afö 6 S^onate gegen ^et^ffinbung 
üon $a))ieren ber unter 3tff- 2 genannten ^rt mit auf nidjt länger 
atö 4 ÜJlonate gegen fonftige betoeglic^e ^fänber p erteilen; 

4. @(^ulbt)erf4teibungen bed 9lei(^d, eined beutfd^en @taateS, eineS beut^^ 
f^en @d^u^ebieted ober einer lommunalen ^or))öration ber meft- 
afrilanifc^en ©c^u^ebiete fokoie (Sci^ulbt^erfci^reibungen, bereu S3ei^infung 
üom Steici^e ober einem beutfc^en Staate garantiert ober bie t>om 
5Bunbe»rate auf ®runb beS § 1807 ^bf. 1 3h:. 4 be8 SB®S5. ^uv 
Slnlegung öon SUlünbelgelbem für geeignet erllärt finb, gu faufen unb 
9u verlaufen; 

5. für 9?e(^nung oon $rit)at))erfonen, ^Inftalten unb SBel^brben gnlaffoi» 
ju beforgen unb gegen ^eching 3<^^^dcn ju leiften unb ^nmeifungen 
ober Üebertoeifungen auf il^re 3n>eiganftaTten, tTgenturen ober ^rrefpon^ 
beuten auSjufteßen; 

6. für frembe äfled^nimg ©ffeften aUer Art, fottJie ©belmetalle gegen S)e(fung 
ju laufen unb nad) Dor^eriger Ueberlieferung gu verlaufen; 

7. loetjin^id^e unb unt)er^inglid^e Q^tihtx im ^ontoforrent« tmb ^e))oftten' 
ge{$äft fomie im ©irooerfe^r anjune^men; 

8. ^ertgegenftänbe in SSeüoal^rung unb ^ermaltung ju nel^men; 

9. mit ©ene^miaung be9 9ieicb$fanjler9 ft(^ bi9 jur ^öl^e eineg 3)rittel3 
beS eingeja^iten Q^runbfa^itald an Untemel^mtmgen mit gleid^artigen 
SSetriebSuorfd^riften gu beteiligen. 

V. ®runblapita( unb Slntetle. (£tne SSorfd^rift, bag boS 
(Statut ber ^olontoIgefeUfd^aften iBeftimmüngen üBer bie ^öl^e beS 
®runblapttafö unb beffen StxltQunQ in einteile entl^alte, finbet ftd^ 
in bem <Sc^u^geBteti^gefe^ nid^t 3)ennod^ finb nad^ Slnalogie ber 
2llttcngcfettfd^aftcn unb ®efellf(f)aften mit Befd^ränfter ^oftung fold^c 
SSotfd^riften, hjenn aud§ in öcrfd^iebcnartiger ®cftaltung, in ben ®ta:^ 
tuten entl^alten unb bamit ein, menn aud^ nur allgemeiner UeBerBtidE 
über bie gunbierung ber ©efeHfd^aften gegeBen. S)ieg ift BefonbcrS 
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t)on ben SrtDerBem t)on Slnteilen gu bead^ten, aBgefel^en bon ben fid^ 
glcid^faHS finbenbcn SSorfd^riftcn über bie ®rö§c bcr SlntcUe. 

93eifpietöiüeife ift in ben ©a^ungcn bcr „ Dftafrif antfd^en ©ifcnbaJ^n* 
gefcHfd^aft" ba§ ©runbfopital (§ 6 beg ©tatutö) ouf 21000000 SRI. 
Beftimmt; eingeteilt in 210000 auf ben ^nl^abcr lautenbe Slnteüc jum 
JRcnntocrt Don je 100 SKI. Stuf bic äntcüe tncrben bei ffirrid^tung 
ber Oefeßfd^aft 25% eingegal^tt. 5)te Slnteile ftnb unteübor; ben* 
fetten ift — cntfpre(|enb ben Sluyen beS prcu|ifd^en Scrgrcd^tß 
(f. 0, ©• 134) — bic ffiigcnfd^aft beioeglid^er ©ac^en burd^ Statut 
beigelegt. 2)ie auf ben ^nl^aber lautenben Urlunben über SCnteile 
lönnen aud^ auf Spanten umgefd^rieben werben. ®te über einjelne 
Sal^Iungen auSjufteHenben SttterimSfd^einc fönnen burd^ Snboffament 
übertragen iDcrben. 93efonberS ju bead^ten ift bie ftotutarifd^e SSor* 
fd^riftr bag bie Süäjxttv eineiS SlnteilS für bie S^^^^ng bei^ boUen 
JRennbetrageS ber^aftet finb. 

»ei ber „Dottfd^^^SBeftafrilanifd^en »anl" betrögt (§ 7 bcS 
©totutg) bag Orunbfopital eine äRiaion SKI., eingeteilt in 2000 
Anteile bon je 660 3Rf. S)er ©efcHfd^aftSöerfammlung ift ba§ Utd^i 
ber ©rjöl^ung beg Orunblapitate überlaffen, jebod^ Dorbel^alÜid^ ber 
©cnel^migung beS 9teid^gfanjlerg, fofern ba§ gefamte ©runbfapital über 
5 SKiH. 2Rf. erp^t tüirb. 

Sei ber „9?eu'®uinea*ßom})agnie" betrug ba§ (ärunblapital 
äunäd^ft (1900) 4021000 9KI., eingeteilt in 8042 2tnteile Don je 
500 Sttl. ®urd^ Säefd^Iufe Dom 27. 3uni 1904 tourbe bagfette auf 
6000000 mt er^ö^t, eingeteilt in 8042 ©tommanteile unb 3958 
SSorjugSonteÜe bon je 500 9Kf. 

2^ro^ aöer SScrfd^iebenl^eiten im einjelnen laffen biefe SSor^^ 
fd^riften erfennen, mie bie 9teid^gregierung beftrebt ift, gormen gu 
finben, toeld^e, ä^nüd^ toie bei ben OTtiengefeÖfd^aften unb ®efeÖ* 
fd|aften mit befd^ränlter Haftung, ben Slnteitöeignem, folueit möglid^, 
©id^er§eit bieten unb bie folibe ginangierung förbem. 

3u bead^ten ift bie berl^ältniSmäßige ®rö§c ber Slnteile; ipäl^reub 
in ©nglanb befanntlid^ ^ßfunb^^shares ou§gegeben gu toerben pflegen, 
bie eine SSeraffgcmeincrung bcr ^Beteiligung bcS $ßubIiIumS on über* 
fceifd^en Unternehmungen förbem, ift in S)eutfd^Ianb — anolog ben 
bei 93eftimmung ber ©röfec ber 8ßticn mo^gcbcnben ©runbfö^en — 
nod^ ber ®a^ bon minbeftenS 100 SWI. bigl^er burd^gefül^rt. 
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VI. Silanj, Snöcntar unb Kcfcröcfonb«. aSorfd^riftcn 
üBer bie StuffteUung etne^ 3n^cn^<^^ ^^^ ^inc^ 99tlanj entl^ält bai$ 
@(l^u|geBietdgefe| gleid^faUd nid^i S)€r § 12 3tjf. 5 fteUt lebiglid^ 
aliS SrforbemÜS bed @tatutö eine SSeftimmung ,,ü6er bie Sal^te^ 
red^nung unb Serteilung bed &ttovan^*' auf. 9[ud^ in biefer ^inftd^t 
finben fid^ iebod^ in einjelnen ©tatuten, analog bent fonfügen @t^ 
feUfd^aftdred^t, binbenbe äSorfd^riften üBer bie SluffteQung ber S^ilanj. 
©0 enthält bei ber unter ßinSfiotantie feitenS beß Sleld^S errid^teten 
„Dftafrilanifd^en ©ifenfcal^ngefeöfd^aft" bad Statut folgenbe SJorfd^rift 
über äSilanj 2C. in: 

§ 15 M\. 2. ^uf ben 31. 3)e)embec ift Don ber ^ireftion bie Silan^ für 
bai& aogetaufene ©efc^äft^ial^r gu jie^en. 3)iefe nm^ mit ber 6)eminn« unb 
^erluftred^nung unb mit einem ben ^emwgendftanb unb bie S3er^ältniffe ber 
®efcllf(^aft enttoirfeinbcn SBericfet ber 3)ircItion, fowic mit bem barüber öon 
bem ^ertualtungdrat gu erftattenben dlet^iftondberid^t ber ©eneratoerfammtung 
aUiftl^rli^ t)or bem 30. 3uni vorgelegt »erben. 

Sn Slbf. 3 ift femer borgefel^en, ba^ S!bfd^reibungen ju mad^en 
finb unb ein (SmeuerungiSfonbd jü botieren ift. 

SKodI »efenüid^ mel^r betaittierte SSorfd^riften über bie Silanj 
entölt bag ©tatut ber S)eutfd^«^2Beftafrifanifd^en ©an! t>. 5. San. 1905. 
^(bgefel^en bon ber 93orfd^rift ber SSeröffentlid^ung eined monatlid^en 
©tatug im 3leid|Sanäeiger (§ 42 beg ©tatutS), beftimmt: 

§ 43. ^ie ©efeUfd^aft l^at f4)ätefteng 6 Monate nac^ bem Sd^Iuffe 
iebeS ©ef^ftftSia^red eine genaue S^ilanj il^rer ^IhiDa unb $afftoa fotoie ben 
gal^redabfc^Iug i6re^ ©emtun- unb ^erluftfohtod burc^ ben Steic^danjeiger 
auf i^rc Soften gu ücriJffentlic^en. 

3n ber Sa^rcSbilanj finb folgenbe Äatcgorien oon ^W!oa unb ^ofP^ 
gefonbert nac^gutoeifen: 

I. «uf feiten ber ^affioo: 

1. bad ^runblopital, 

2. ber SRefcrtjefonbS, unb ^wor, wenn er ein SBiertel bc8 eingezahlten 
®runbfaj)ital8 nidjt erreicht, unter Eingabe 

a) be§ iöeftanbed am @c^Iug bed SSorjal^red, 

b) bcS für baS ®cf(^äftSia^r überwiefcnen »ctrageS, 

c) bed aus a unb b ftc^ ergebenben ^eftanbeS, 

3. bie etwaigen SHidlagen für jmetfel^afte f^orberungen, 

4. baS @^ut^aben ber Siro« unb £onto!onentgIäu6iger, 

5. ber 55etrag ber S)e<)oftten, unb jtoar 

a) ber toerjinSUc^en, 

b) ber unoergindlidien, 

6. ber ^Betrag ber fcftulbigen 2)e<)ofitenäinfen, 

7. ber SSetrag beS au3 bem gleichzeitig ju DeriJffentüd^cnben ©ettinn* unb 
S3erIuftfonto ftd^ ergebenben S^eingewinnei^. 
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n. «uf feiten bfr.^ftiöa: 

1. bei 93arbeftanb, 

2. bei betrag an Sanlgut^aben, 

3. bte äBed^felbeftönbe, auSfc^Iieglic^ ber in 3iff. 6 Beaeid^neten, 

4. ber Sctrag bei ßombarbforberungen, auSft^Iiepci^ ber in S^ff« 6 be* 
5ei(^netenr 

5. ber ^eftanb an ^ffeften, 

6. ber Setrag ber fänigen, aber unBe^al^It gebliebenen Sed^fel unb Som«: 
batbforberungenr 

7. ber Sdetrag ber 93eteiUgungen an anberen Unteme^nmngenr 

8. ber Sduc^toert ber ber @^efeEf(^aft gel^örigen ©runbftüde. 

^ngerbem ftnb in ber ga^rel^bilanj bie au9 weitergegebenen ^ed^feln 
cntf})rungenen eventuellen SJerbinblic^feiten unb bie feitenS ber San! beftelltcn 
(Sid^erl^eiten erftci^tlic]^ p mad^en. 

3tt)eifeIIoiS finb biefe SSorfd^riften in l^ol^em SRage geeignet, einen 
®nbItdE in bie Xätigleit ber ©efeßfd^aft unb ben Umfang il^rer SSer^^ 
pflid^tungen ju getuäl^ren. Slnbrerfeitd finb bei beut SRangel iebe§ 
näheren ffiinblidES in bie unter giff. 7 ber Slltiöa criüöl^ntett „anberen 
Untemcl^mungcn" unb Bei bem SKangel Beftimmter ©runbfäfee über 
bie Semertung ber „OrunbftüdEe" (3iff. 8) jene SJorfd^riften nid^t 
DoQIomnten auiSrei(|enb, um ben Sl'iangel gefe^Ud^er SSorfd^riften, tote 
fie beifpietetüeife bag ^anbetegefe^Bud^ in ben §§ 186, 192—194, 
204 entl^ölt, ju erfe^en. 

Die SBilbung t)on 9}e{ert)efonbg ift, tote aui^ bem Slngefü^rten 
l^erborgel^t, in einjelnen Statuten öorgefel^en. 

S)ie Haftung ber Sorftönbc unb Sluffic^töröte bei ben Soloniat 
gefeßfd^aften rid|tet fic^ Bei bem SKangel Befonberer gefcfelid^cr S3or* 
fd^riften lebiglid^ nad^ ben ©runbfä^en bed allgemeinen Bürgerlid^en 
9ted^tiS. 

5)ie Seröffentlid^ung bon 5ßrofpeIten Verlangt baS ©d^u^geBietö* 
gefe^ nid^t. Slud^ bie ©tatuten entl^alten biefe gorberung eBenfo^ 
wenig, tüie bie gorberung ber SSeröffcntlid^ung einer ©röffnungSBUanj. 
Swt Stttereffe bcS SrebitS unb ber ^erBeiffil^rung einer allgemeinen 
SBeteüigung beiJ $ßuBIifumS bürfte bie SluffteKung biefer ffirforbcmiffe, 
fotoeit tunlid^, allgemein anäuftreBen fein, ol^ne bie Qtotit ber ffo* 
tonialgefeUfd^aften ju gefäl^rben. 

VII. SReingelüinn. S)er § 12 beS ®c^u|geBiet8gefcfee8 fielet 
fa Qx^. 5 eine 93eftimmung fiBer bie „Serteilung beS ©elüinnS" 

«Botfj. 10 
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t)or. ^emgemö^ entl^alten bie ©tatuten aud^ SSeftimmungen über 
btc Scrcdlnunö beSfcIbcn. 

a)ag Statut für blc „ Dftafrilanif d^c ©fcnBal^nöcfeHfd^aft" cnt^ 
mt im&d)\i in §§ 15—17 gcnouc SSorfc^riften über bic »(^ 
red^nung beS SRetngetotnniS, {umal im ^tnBIid auf bie bom Steic^ 
üBcxttommcncn SScrpfHd^tungcn. @8 Bcftimmt fobann: 

§ 18 W)l 2. 3)cr jur SScrwcnbung bcftimmtc Sctrog ift in folgcnbcr 
^eife ^u Dertetlen: 

1. 3unäd^ft ftnb baraud in htn SBiIan^refert)efonb9 ^u legen: 

a) bk ^älfte bei} Sfeingetoinned au3 Sanbüermufen (§ 19 ber Stoxx^ 
jefftonSurfunbe), 

b) öVo bcd übrigen JReingetoinne«. 

2. ^föbann erhalten: 

a) bai^ [Retef) benjenigen betrag, htn eS für 3in9 unb 2:tlgung, 
einfd^IteSIic^ be8 Sufd^lagc«, on bie Anteilseigner für ba8 ht:^ 
treffenbe ©eft^ftfti^ial^r ju ^l^len f^at, 

b) ber S3ermaltungdrat 10 7o ^on bem Derbleibenben Setrag afö 
3)itoibenbe, 

c) bie Anteilseigner einen Q^eminn bis ju 27o auf baS eingezahlte 
, Äa})ital. 

3. 3Benn ftd^ barüber ^inaud noc^ ein Ueberfd^uj} ergibt, meld^er bie Aud^ 
jal^Iung einer Sal^reSbiüibenbe »on mei^r alS 27o beS eingezahlten 
V{nteitöta))itatö geftatten »ürbe, fo erl^alten Don bem ST^el^rbetrag baS 
SReid^ unb bie Anteilseigner je bie ^älfte. 

S)ie B^^Iung erfolgt f))äteftenS am 1. guli nad^ htm abgelaufenen 
Q^ef^äftSja^re. 

S)ie ^eneraloerfammlung !ann leine l^bl^ere SSerteilung oon Sieingetotnn 
an bie ^itglieber ber ©efeUf^aft bef daliegen, ald ber SertoaltungSrat t)or:> 

fd^Wgt 

^er S3iIanzre{ert)efonbg bient pr ^edEung t>on ougerorbentlid^en ^n^ 
gaben nnh eines an^ ber Silam ftd^ ergebenben S3erIufteS. ^er gronbS vxa^ 
nac^ ben t)on ber Aufft^tSbel^örbe gu genel^migenben Seftimmungen zinsbar 
angelegt toerben. ^ie S^^f^^ fliegen, fotoeit fte nic^t zur Ergänzung beS 
t^onbS erforberlid^ ftnb, ben Betriebseinnahmen zu. Ueber bie SBertoenbung 
befd^Iiegt ber iBenoaltungSrat. 

9^a(^bem ber SBilanzreferüefonbS 10 7o bcS ®runbIaJ)itaIS erreid^t l^aben 
toirb, l^ören bie Seitröge (92r. 1 a unb 1 b) lain auf, fofent nid^t bie ©eneral« 
t)erfammlung auf Sorfd^Iag beS SemaltungSrateS mit 3uftimmung beS Sf(ei(^ 
fanzIerS ettt)aS anbereS befd^Iiegt. ^m ^aUt t)on ©ntna^men auS bem fJonbS 
ift er bur(^ bie unter ^x, 1 toorgefe^enen 8WldfIagen auf ben feftgeftelltcn Sc* 
trag toieber ^u ergönzen. 

SBefcntlid^ anbcrS ftnb bie SSorfd^riften über ben jü öerteilenben 
Sleingett)inn in bem ®taM ber S)eutfd^sSBeftafrifonifd^en Sonl bom 
5. 3an. 1905. JRad^bem (§ 17) bie in il^rer ^öl^e burd^ bie ^aupU 
t^erfatttntlung }u befd^Iie^enben STbfd^reibungen unb befonberen StüdE« 
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lagen gemacht ftnb, finb bon bcm berBIcibcnbcn SReingeiüinn mxnbcftcnS 
107a einem SlefcrbefonbS ju überlDeifen, folange er 25% ^^ e^* 
q^df)lttn ®runbIapitaK nic^t üBcrfd^rettet. SllSbann toixb bcn An* 
tcitöcignern eine orbentlid^e ©toibenbe bi§ ju 4% ^^^ cingcjal^Iten 
©runblapitafö Bered^net. SSon bem berBIeiBenben UeBerfti^ug 
»erben : 

1. ein SBctrag öon 10% ^^ S^antieme an ben Scrtt)aUungi^rat 
getuäl^rt ; 

2. bteiemgcn ®ett)tnnanteilc gefürjt, toüäft bcn SSorfianbi^mitgliebem 
unb SBcamtcn gemäjs bcr mit tl^nen aBgefd^Ioffencn SSertröge ju* 
fommen, mäl^renb 

3. ber SReft fomeit nid^t bie ^auptberfammlung UeBertragung auf 
baiS nöd^fte ^al^r Befd^Iiegt, atö S)tt)ibenbe an bie S(nteiföetgner 
JU Verteilen ifi 

3n ä^nlid^er SBeife ifi aud^ in ben üBrigen Statuten bie SSer* 
teilung beg SleingehJinnS geregelt. ®tti^ jeigt fid^ baS SScpreBen, 
in bem ©tatut SSorfd^riften jur Oeltung ju Bringen, tocld^c bcm 
gemeinen Siedet, inSBefonbere ben SSorfd^riften bei^ Slltienred^ti^, ent* 
fpred^en. @ine SSerteilung bon 9ieingen)inn foQ nid^t erfolgen, Bid 
bie jur fidleren gunbierung ber Unternehmungen erforbcrfid^en SIB* 
fd^reiBungen unb SKidflagen gemad^t finb, foh)ie ein fReferüefonbS botiert 
ift. 2)a| bie Seitung allgemein einem SSorftanb unb Stuffid^tSrat 
üBertragen ift, gel^t aud ben Statuten gleid^faUiS ]^ert)or. 

VIII. Umfang ber Solonialgefellfd^aften. S)er Umftanb, 
ba% bie burd^ bag @d^ufegeBietSgefe| gefd^affene Sonn ber OefeUfd^aftÖ* 
(Übung bie freiefte tft, l^at jur S<>l9C gel^aBt, ba^ bie ginaniierung 
lolonifatorifd^er Untemel^mungen ber berfd^iebenften ätrt in bcn 
beutfd^en ©d^u^geBieten, \ütDüH)l $ßflan jungen, ®runbertt)erB, ®fen* 
(al^nBau, iBergBau, ^anbel unb ®emerBeBetrieB ftd^ bomel^mßd^ in 
biefer gorm boUjie^t. UeBer ben Umfang giBt junäd^ft bie folgenbe 
^SaBelle 9lui^Iunft. (&^ toaren ju Slnfang bei^ ^fal^reiS 1905 t)ox^ 
l^anben*): 



*) ^ie Angaben entflammen bem ^oIoniaH^anbeföabregBud^ 1905. gn 
bemfclbcn finb im ganjen 28 ÄoIonialgefeUfd^often, 11 ^ftiengcfcEfd^aftcn unb 
37 ©efeüictfaften m. B. ^. aufgeführt; jeboc^ finb nur bei ber nad^ftel^enb an« 
gegebenen ^nja^l bie @^runbs bej». ^iftien^ unb <Btamm!apitalien mitgeteilt. 

10* 
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3toeitec Xeil: ^ie Stet^tSfotmen ber gfittatt^ientngen. 



Qkfcaf^aftSform 



8a]^I 



QHntnb«, Vftien« 
bcAtD. Stamm« 
toyttol in SRI. 



talbcrOkfenfi^aft 
in SRf. ca. 



^eutfc^e ^oIonialaefeQfc^aften . . 
S)cutfc^c ^KttcngcfcHfd^aftcn . . . 
2)eutf(^e ®efeQfc^aften m. b. $. . 



26 
10 
28 



101282300 
Ö4750000*) 
9718500 

205750800 



3800000 

9475000 

347000 



^ittau& gel^t junäd^ft ]§ert)or, ba| boi^ Bebeutenbe Sopital t>on 
mef)x ote 200 SRiHionen SRI. in j|enen brei ®efeIIfd^aftöformen Ion« 
zentriert ifi 2)te Sorm ber ©efeUfd^aft mit Befc^tönfter Haftung 
ift für Heinere Untemel^mungen, meift ^onbefönntemel^mungen, t)or« 
l^errfd^enb, toie fid^ avS bem nieberen 2)urd^fc^nittö!apitQl ergiBi gür 
größere Unternehmungen lommt t)or aQem bie Sorm ber ^oloniat 
gefeUfd^oft auf ®runb bei^ @d^u^geBieti^gefe^e^ in 99etrad^t; baS 
burd^f^^^^^'i^^ ^runblapital einer SoIontoIgefeUfd^aft Betrögt mel^r 
ofö 3 SRiQionen 3X1. 9hir in geringer 3^^!/ jebod^ ju großen Untere 
nel^mungen, toirb bie Sorm ber SRtiengefeäfd^aft getoä^It; bie in ber 
Sorm ber SKtiengefeUfd^oft errid^tete ©^ontung^SifenBal^ngefeKfc^aft 
l^at allein ein SKtienlopitoI Don 54 äßiHionen Mt, bie 2)eut|ci^^ 
Dftafiatifd^e »anl 10 000000 Jaetö = ca. 25000000 9Kf. »ei 
ber großen Sebeutung, n)eld^e bie beutfc^en ßoIonialgefeUfd^aften für 
bie @nttt)idEeIung beiS 2)eutfd^en 9teic^e^ gegenuBer [einen Kolonien 
immer mel^r erlangen, folgt in nad^fte^enbem eine B^l^^^^nf^^IIung 
ber ^oIonialgefeQfd^aften unter 9(ngaBe ber Wct ber Unternehmung 
unb ber ju il^rer ginanjierung int)eftierten Kapitalien. 

^eutff^e fto(onia(gefeaf<Qaftett, Anfang 1905: 



1 


fSfirma ber ^efeQfti^aft 


Otün« 
bungSja^r 


®runb* 

ta)>UaI 

(nominal) 


Gegenftanb beS 
Untetne^menS 


@i^ bes 

Untec« 

nd^meni^ 


Semerbtngen 


1 

2 

8 
4 


f*aft 

SeutfA'JDftafr. 9anl 

Seutfd^^Cftafr. (^f. . 

Ufambara>5toffeebau« 

9cfcaf(^aft .... 


1900 

1905 
1885 

1893 


400000 

2000000 
6721000 

1011300 


^fConaungeit 

^flana. u. ^anbel 
^flanaungen 


»erlitt 

V 

n 
n 


fla)>{tat foK auf 

600000 SRI. 
er^fl^t »ecbeit. 

869100 aRt. 
@tammanteile u. 
1422003«. 8or« 

iueSanteile 




10132300 





*) |)icrunter bie ©(^antunggefeUfc^ft mit 54 SWillionen SÖ^f. imb bie 
3)eutf(^*0ftafiatif(^e SBanI mit 25000000 SK!. (10000000 Saetö). 
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SS 



fiixma bet GefeUfd^aft 



Otün« 



®runb* 

fat)ita( 

(nominal) 

Ji 



(Begenftanb beS 
Untemel^menS 



©M^bes 

Unter« 

neuntens 



Oemerlungen 



8 
9 

10 

11 

12 

13 



14 
16 
16 



17 

18 

19 
20 
21 
22 



28 



24 
26 
26 



27 
28 



Uebertrag 
®t{al naaMngefellfd^. 
SBcftb. ^anbelS« unb 

$(antagengefeaf(d. 
9l^etnU(!^e ^onbelS« 

)>lantagengefell{(^. . 

Oßafr. Sifenba^ngef. 

2)eutf(l6«CftafT. (Slim« 

mer« u. aRinenttede 
flamerun«Sanb« unb 

$lantaaengefellf(^. 
SRoItipe SflanaungS« 

gefeüfc^aft .... 
a^eteUfc^aft Slotbtteft« 

ftantttutt 

!S)eutf(b aSeftafrUan. 

^noel8gefeIIf(^aft . 

®ef. ®üb«ftanterun . 
2)eut{(^e Xogogef eafc§ . 
^flanAungSgef. Stptmt 
tu Xogo 



2)eutf(^«S8eftafr. IBanl 

5tai)Io«Sanb« nnb fOtU 
nengefeUff^aft . . . 

OtMi^aRinen* k. (Ei« 
fenba^ngefeEfc^aft . 

€iebUtng9ge[eaf(^. f. 
2)eutf($s@fibn)eftatr. 

®fibtt)eftafrUon. ec^tt« 
feteigefeUfc^aft . . 

^anfeatifii^e Sanb«, 
aRtnen« u. ^anbeU« 
gefeaf(^aftf.^eutf(|s 
ettbtoeftafiita . . . 



SReu <l^itineaIom))agnie 



^eutf(!^e ©amoaaef. . 
@afata'®amoaQCt. . . 
S>eutfc§«Sbinef. 6ei« 

beninbu^egefellf(^. 

(Xftngtau) .... 
Sc^antung Sergbau« 

gefenfd|aft .... 
!&eutJc^eScoloniaIeifen« 

bapnbau« unb Se« 

trtebSgefeafc^aft . . 



1904 

1896 

1896 
1904 

? 

? 

1899 
? 

1896b5l0.O3 

1899 
1902 



1904 

1896 

1899 
1896 
1901 

1893 

1886 



1902 
1903 



1902 
1899 

1906 



10132300 
600000 

1800000 

1600000 
21000000 

200000 

? 

1100000 

? 

2600000 

2000000 
750000 

660000 



1000000 

10000000 

20000000 
300000 
600000 

2640000 

6000000 



1000000 
800000 



800000 
12000000 

4000000 



101282300 



Pflanzungen 
^ana. u. ^anbel 

t Sifenbabnbetr. I 
Inno ^anbel k.i 

^anbelu.eergbau 

Pflanzungen 

n 

^anbdu.OekPcrbe 

tt n 

pflanz, tt. ^><utbel 
^flanaungen 

^anbeUfirma 



^nbel unb (Be« 
n^erbebetrieb 



©iebelungen 
@(!bafau(!bt 

f. ^tma 



^aniungen,^n« 
bei unb Oetoecbe 

^anbel 2c. 



f. f^irma 



!DfiffeU)orf 

ftöln 
Berlin 

SRann^elnt 
Hamburg 

n 

Berlin 
Hamburg 

8eriin 



Hamburg 



Berlin 



210000 «nteUe 

m 100 va. 



Angaben fehlen. 



eingejaltt 
2260000 m. 



5ta)rtt. befielet aus 

480000 99». 

©tamnu unb 

160000 foa. eor« 

iugSanteilen. 

eingeA. 2600003)1. 

2000 einteile k 

500 3RI. 



in bent 5ta)>ital 

ftnb 240000 SM. 

Qor}ugSanteile 

inbegriffen 

12000 «ntelle h 
600 SRt. 
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Driiicr «cit. 

2)er Perfefjr in XDertpapieren, insBefonbere 

in 2iftien^ 

§ 14. 
\. Kutsbeeinfluffenöe Umfiänöe. 

^riS ber äBertpopiere ift ber äRorltpreii^ berfelBen. 2)er regele 
mätige SRarlt für SScrtpopicrc ift bic ©örfc (effcftcnBörfc). — 
SBörfenfurS ift bälget ber 5ßrcii^, ju tocld^cm ein SBertpoptcr an ber 33örfe 
an einem Bcftimmtcn XaQ gel^onbelt toirb. — ®er fturg toec|fett (ftetgt 
unb fällt) nid^t nur nod^ Qtii, fonbem aud^ nod^ bem Ort; er lann it^ 
}üglic| begfettcn SBcrtpapiereS an bem einen Drt (©erlin) ein anbrer 
fein toie an einem anberen Drt. — ®aS SBertpapter ift l^infid^tlid^ 
ber ^retdönberung toie eine Sßare anjufel^n. 2)er ^eiiS ift ini^ 
Befonbere t)on Angebot unb 9{ac^frage aBl^ängig. — äBft^renb iebod^ 
bie SSare il^ren 28ert in ftd^ felBft barfteQt, ift bai^ SSertpapier 
lebigttd^ ber 2^räger einer gorberung gegen einen ©c^ulbner (j. 83. 
@d^ulbt)erfd^rei6ung, DBIigation) ober ber Xrftger elnei^ 3(nteil§red^ti$ 
an einem ©efeUfd^aftgöermögen (j. S. SRtie, Suj). — S)tefer Um* 
ftanb l^at BefonberS jur Solge, bag Bei Sßertpapieren nod^ eine ganje 
Stetige t>on n)eiteren t$aItoren Bei ber ^reüSBilbung t)on ®tnf[u| finb, 
mie Bei ber SBare, ingBefonbere fold^er, bie Baperen auf bem ©d^ulbs: 
berl^ältnig (j. 95. ©id^er^eit unb ^ebitfäl^igfeit beS ©d^ulbner«; ju* 
gefagter 3in8fug) ober auf bem ®efeIIfd^aftSt)er]^aitniiS (j. 93. ^öl^e 
bcS ©efcüfc^aftSöcrmögenS; SSorjuggred^te; SlealifterBarfeit; Slnteilg* 
ber^Itnig; ©rtrag beS ®efeHfc^aft8öermögenS). 

@Benfott)enig tote ^ mögltd^ ift, Bei einer Sßare nad^ Beftimmten 
®runbfä^en ben 5ßrei8 ju Beftimmen, ift bicS Bei SSäertpapieren tun* 
lid^; je mel^r bie Beftimmenben gaftoren loed^feln, befto me^r toed^felt 
ber ^urS. 
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SWd^t ju bcmcd^fcln mit bcm Surö fettft ift btc omtlid^c gcft^ 
fiellung bed{elben; bte anttUd^e .gfeftfteaung foQ lebiglid^ ia» Sajtt 
jiel^en atii^ ben greifen ber SSerIftufe etneiS beftintmten Xaged; fte foE 
bcr »urd^fd^nitt fein (f. u. § 16). 

3m folgenben ftnb junäd^ft ®eftc^tiSpunIte borgelegt, toeld^e tx^ 
fal^rungi^gcmä^ bcn SurS bon SBcrtpaptcren beclnfluffcn (3iff. I, II); 
fobütin n)irb bie ßulaffung t)on 9Bettt)apteren jum SSörfenl^anbel (§ 15) 
unb fd^Ilcgltd^ btc amtlld^e gcftfefeung beg Surfe« (§ 16) Bcl^anbelt. 

I. SurS unb 3in^fu6 6ct ©d^ulböerfd^rcibungcn (D6It=* 
gationen): 

S)cr SinSfufe. S)ie SBcftimmung ber ^ö^e be8 3inSfu§cS 6ci' 
%axlefjtn ift an fid^ ®egenftanb freier SScrcinBorung. — S5ei ber 
^uiSgabe t>on ®d^ulbt)erfd^rei6ungen t)on feiten beS ®iaatB, ber 
fi'ommuncn, öon SfftiengefeHfd^aften 2C. Beftimmt bagegen ber ?Cui^s 
geBer (©d^ulbner) ben 3i«^fw6 ^^^ üBerlä^t eS bem Äapitdiften, 
wcld^er ®elb anlegen (Gläubiger werben) tt)iH, ob er unter ben ge^ 
Botenen Sebingungcn, inSbefonbere ju bem offerierten S^^^fw^r ®^l^ 
geben toitt. — ©8 ift eine naturgemäße ®rtt)ägung, baß ber mäd^tigfte 
unb fid^erfte (frcbitfäl^igfte) ©d^ulbner bemgemäß am mciften bcftimmenb 
für bie $ö^e beg 3i^^f"6c^ iPj ^^^ ^^^ tDerben fid^ bie fd^toäd^eren 
®elbnel§mer rid^ten muffen, unb je loeniger ftarf fie finb, befto mel^r 
©id^er^eiten merben fie bieten unb umfo l^öl^ere S^fcn jal^Ien muffen, 
um ®clb }u erl^alten. 

®er mäd^tigfte unb fid^erfte ©d^ulbner ift ein ©taat mit ge* 
orbneten Sinanjen, in 2)eutfd^Ianb: baiS Steid^ unb bie iBunbeg:" 
ftaaten. — Qux Säeurtetlung bcg ®inf[uffeg beS Steic^g unb ber 
größten 99unbeiSftaaten auf ben gefamten @ffdtenmarlt unb ben Suri^ 
ber äSertpapiere bienen fpigenbe eingaben: 

^a^ ber bem Steid^Stag am 29. 3lot). 1904 jugegangenen S)enf^ 
fd^rift betrug beim S)eutf^en fReid^ bie fonfolibierte ©d^ulb im 
Sal^r 1887: nom. 486,20 SKittionen, 

1904: nom. 3203,50 „ (®rlös berfelbcn 2993,14 3Kitt.) 
S>a8 gefamte 3a]^rcSerforbcmiS jum Qtütd ber SSerjinfung biefer 
©d^ulb beträgt 109,89 aKilRonen. 

2)emgegenäber ftel^t eine @inna]§me beiS fReid^iS auiS ben Sleid^i^::: 
eifenbal^nen allein bon 104,31 äRiüioncn, lücld^e fonod^ faft ben 
ganjen jur aSerjinfung erforbcrtid^en SBetrog bedEt. 



152 dritter 2:dl: 2)er äSetfe^r in S3ertt>o))teten, inSbt]. ht fOAm. 

S)ic nad^folgcnbc S^aBcHe*) ftcßt ferner für bie größten SunbeS* 
ftaaten bie ©umme ber ©toatöfc^ulb unb ia^ Sol^rederforbemiiS fitr 
ben Slnleil^ebienft mit bem Sapttaboert unb bem Ertrag beiS iDerBen« 
ben ®tQQtöt)ermögend iu[ammen: 



8unbesftaat 



©taattfd^ulb 



(frfoibentiS 



@taatSetn« 
nahmen tm 
Crbinartum 



%Q»on aus 

tottbttihtxtt 

®taatSt>€C» 

mSgett 



fta)^aI)Dert 

beS tottbtn» 

ben Staats« 

benndgeitS 



$teugen . 

^a^etn . . 
SBürttemberg 

SBabcn . . 

Reffen . . 

Sad^fen. . 

Hamburg . 



7208,95 
1784,60 
535,70 
420,33 
343,46 
945,21 
507,73 



(aKtatonen fBtaxX) 



293,27 


2713,61 


700,30 


63,61 


441,83 


78,06 


21,80 


.82,23 


34,97 


22,72 


170,35 


29,35 


10,78 


72,23 


14,83 


41,30 


333,84 


52,68 


20,41 


100,38 


26,81 



8585 

2356 

652 

788 

297 

1598 

? 



2)te ©palten 3 unb 6 jeigen, bag bQ§ gefamte (SrforbemtS ber 
©taatdfd^ulb ol^ne SluiSnal^me auS bem Ertrag merbenben ©taatS^ 
bermögenö gcbedt tüirb. 

Ucber ben Bei ben Steid^S^^ unb ©taatSanleil^en öorl^errfd^enben 
3in8fu6 gibt bie folgenbe S^aBeüe SluSlunft. @» toaren öon ben %n^ 
letzen Begeben: 





a« 30/0 


au 8V«% 


JH 40/0 




(aRtatonen aRarf) 


Beim aUcic^ (©nbc 1904) . . . 


1783,60 


1340^ 


80***) 


Bei ^rcu^cn (1904/05) .... 
„ SBaticrn (fenbe 1904) f) • . 


1486,1 


5497,96 




56,14 


1433,88 


158,08 


„ 2Bürttcmbcrg (1. 5lpril 1905) 


22,6 


513,88 




„ ©atftfcn (©nbc 1904) . . . 


826,81 


117,41 


0,99 


„ Sabcn (1. San. 1904) . . 


12,51 


334,08 


73,74 


„ Mcn (11. ^prtl 1904). . 


,209,69 


108,28 


25,48 



*) 3)ic Angaben fmb ber 3)cnff(^rift öom 29. 9Joö. 1904 unb ber 8u* 
fammcnftcHung im ^anbelStcil ber granlfurtcr S^iti^^g ^om 24. u. 26. gan. 
1905 entnommen. 

•*) 3)arunter 100 aJHttionen IReic^Sfc^afefd^etne. 

*♦♦) SRei^Sfcöafeftfteine. 

t) ^ier ift nur bie eigentlidfte ©taatsfc^ulb, Be{. effl. ®runbrentcn{c^ulb 
unb :Sanbe3fuIturrenten(c^uIb, in 83etra(^t gebogen. 
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SiS jetgt [\ä), bag Bei ben ^ü^^^ unb ©taati^anletl^en ber Qxn^ 
fug bon 3— SYjVo ttJcitaug ber öorl^errfd^cnbe unb bamtt in erfter 
ßinic maßgeBcnb für bie SSerjinfung geftd^erter 5(nlei]§en ift. 

Setrad^tet man nunmehr ben ÄurS ber 3 unb Sy^^/^iQ^n 

SRcid^Sanleil^en, fo ergeBen fid^ bcifpietetpeifc folgenbe SafjUn, @8 

l^atten *) : 

om 29. ir^oö. 1902 Mc 3 7o^9ctt SRelcJ&Sanleil^en einen ^rS öon 91.50 
„ 30. Wlax 1903 „ 3 .. „ „ „ „ „ 91.90 



14. 3an. 1905 

29. 9Joö. 1902 

,, 30. SKai 1903 

14. 3an. 1905 



f* 



tt 



n 



n 



n 



n 



n 



3 

3V. » 
37.» 
37.» 



n 
n 



n 



n 



n 



tr 



ft 



u 



» 



n 



n 



n 



n 



n 



n 



n 



n 



89.90 
101.80 
102.30 
102 (u. 
101.90) 



%vS> biefer ßufammenfteUung ergibt fid^, bag ba§ S)eutfd§e SReic^ 
ben »etrag öon 100 aRf. ju einem ginSfug öon 31/2 Vo crl^ält**) unb 
ba§ bie 9?ad§fragc bcjtt). baS 2lngc6ot öon ®elb ju ben fraglid^cn 
Seiten berart toar, bag ber Surö über pari (101,80, 102 unb 
102,30) ftanb. — S)er SinSfug öon 3V2 7o ^ft l^icmad§ „lanbeS^* 
üblid^" (im ®egenfafe jum gefefelid^en Singfufe beS 99®». § 246, 
mit 4%; bcS ^®». § 352 unb ber SBD. Slrt 50). 

®ic größte ©id^er^eit näd^ft bem Sleid^ bieten bie Säunbcö* 
ftaaten. ©n S3ilb über ben 3^"^fw6 berfd^iebener fi'ategorien \^x^Xi 
©d^ulböerfd^reibungen ber ©taoten, folüie Kommunen 2c. unb beö SurfeS 
berfelben ju jtüei berfd^iebenen 3^^^^^" Vititi bie nad^ftel^enbe 

Jabelle: 





OMtgationS« 
f(|uQ)ner 


Sa^I ber 
Stottemngen 




5tui8 am 90. IRoD. 1903 
tn7o 


ShtiS am 30. a^ai 1903 


Ue6* 
littet 
8ln«» 




Ü6er» 


im ein« 
jelnen 


eöil^fter 


giHebrigfter 


rena 


edi^fter 


saebrigfiec 


3>iffe. 
tena 


1 


2 


3 


4 


5 


6 


7 


8 


9 


10 


11 


12 


1 


afleid^ . . 


3 


1 

2 


3 

3V. 


91,20 
102 


91,20 

102 




91,90 
102,30 


91,90 
102,30 


— 


3 h\% 

3V. 


2 


(Staaten 
(bcutfc^e) 


44 


12 
26 


3 

37. 


92,70 

101,90 


88,20 
99,60 


4,5 

2,8 


92 

102,20 


89,40 

100 


2,60 
2,20 


3 

bid 




6 4 105,90 101,70 4,2 






3*/ 



*) cf. ÄurSbl. ber granffurtcr ©örfe ö. 29. S«oö. 1902, 30. 9Kai 1903, 
14. San. 1905. 

*♦) %Vi^ bei ber 1905 er SRcid^Sanlei^e öon 300 SWiffiönen E»f. ift „mit 
afHldtptä^t ouf bie gegentoärtigc ®eftaltung beS ©elbmarfteS" ber 3Vj7oige 2:^)) 
gen)ft§(t. 
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06IigatlonS« 
f(^ulbner 


Sa^l bct 
Sßotietungen 


Äln«. 
ttt% 


fttn« am 80. Ko». 190S 
In«/. 


SbvA am 80. SRat 1903 


tteb« 
U($ec 




übet« 
^au^t 


Imdn« 
»einen 


(^öilftec 


9MebrigfteT 


5)t|fe. 
ten* 


^^fttt 


SHcbtigfter 


2H1fe. 
Tcni 


ftt* 
üi% 


1 


2 


3 


4 


5 


6 


7 


8 


9 


10 


11 


12 


3 


nen, <$ros 
t)tmen 
u. ogl. 


99 


4 
1 


3 

37. 


93 

94,90 


91,30 

94,90 


1,70 


93 


92,80 


0,70 


37. 

4 




57 

1 

34 




100,90 
101,20 

104 


98,20 

101,20 

99 


2,10 101 
5 105,30 


99,20 
99,90 


1,80 
5,40 




2 


47, 


— 


— 


— 100 


100 


— 




4 


Sobcnfrc* 

bttobIiga:s 

tioncn 


121 


1 


3 

3Vio 


95,60 
90,70 


91 
90,70 


4,6 


'^— " 


"— 


""" 


4 




51 

2 

61 


37. 


99,80 

100,30 

105,20 


95,70 

100,90 

99,40 


4,10 101,90 
— 100,80 
5,80 105,40 


96,50 

100,80 

96,70 


5,40 
8,70 




4 


47. 


— 


97 


— 


115 


115 — 


• 


5 


(Stfenbal^nen 

unb fonftige 

inlihtbtfc^e 

2;ianSboct< 

anftattett 

(^rior..Dbl.) 


21 


1 


3 


69,60 


69,60 


— 


71 


71 — 


37. 
47. 




5 
8 

7 


4V, 


99,90 
102,90 

103,50 


95 

99,26 
101,60 


4,90 
3,65 

2 


100,30 

103 
103,50 


97 
99 

101,60 


3,30 

4 
2 


6 


Cbligationen 

t)oninbu« 

ftrieaen unb 

fonftigen VLn^ 

temd^mun« 

gen(6ej.Ält.» 


82 


2 


3V, 


97,40 


96,20 


1,20 


— 


— — 






40 
35 


4 

4V, 


103,50 
105,80 


84,75 

«i84,50 


18,75 
21,30 


103,70 
107 


84,50 19,20 

3 1 78,60 28,60 


4 




5 


5 


111,50 


<^\89,30 


22,20 


111 


^186,90 


24,10 


*v. 



SIuS btcfcr JqBcHc crgtBt ftd^ (©p. 12) ein QM^^, todd^cr 
itad§ SRa^gaBc bcr borliegenbcn unb in Säctrad^t gcjogcncn SWoticrungcn 
(©p. 3, 4) ber tt)citQU§ botl^crrfd^cnbc unb fonad^ ate bcr übllti^c 
ju bejeid^nen ift, näntltd^: 

für baöSRcic^ 3—31/2% 

„ bie »unbegftaatcn 3— 31/2% 

„ „ Sommuncn :c 31/2 — 4 % 

SBobcnfrcbitoMigationen 8Y2 — * % 

©fenBal^ncn unb fonftigen JranSportanftaltcn SYg— 4Y2V0 
DBIigotioncn inbuftr. u. ä]^nl. Untcmcl^mungen 4 — 4Y2V0 

^ierauS ergibt fid^, ia% im allgemeinen bie SBunbeSftaaten 
ju bcm gleid^en 3i«3fu§ ®clb erl^alten toie boS fReid^; bie <Bp. 5 
ber 3:a6eHe jeigt jebod^, bog — menn aud^ in wenigen fjättcn 
(@p. 4) — bie aSunbeSftaoten aud§ 4% äö^^cn. 2m ®ur3 (®p. 6, 



ff 



/f 



f/ 



ff 



ff 
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9 unb 7, 10) fte^en jeboc^ bie Slnletl^en ber SSuttbedflaaten ettoaiS 
unter bent Stnx^ ber Slnleil^en bei^ SRetd^iS. 

®er nbl\(S)t Qm^fn^ 6et ben Kommunen fielet gleid^ bemienigen 
ber S3obenlrebito61igattonen; er ift 6ei Beiben teitoeife l^öl^er otö 
6ei ben ©toaten, nämlic^ 4%* Sßäl^renb bogegen bei ben ^ommn^ 
nalanleil^en nur ca. 347o (34) ber notierten 5ßapierc 4^0 jal^Itcn 
(cf. ©p. 5) unb bei ben ©mtffionen ba§ ^afjx 1903 foft nur nod^ 
ber 3Y2%igc 2:^puö öorl^errf d^te, maren eg Bei ben ©obcnfrcbit* 
Obligationen ca. 50 7o (61)- — Sin ÄurS ftonben Beibe 5ßapicre faft 
glei^, Icfetere fogar tcitoetfc l^öl^er. — ^n öcreinjelten gäßen gcl^t 
bei Beiben ber 3tai3fw6 l^erunler Big 3^0 «"*> l^erauf Big 4V2 7o- 

aSci ben JranSportanflalten gel^t ber fiblid^e 3iw^fw6 bon 3^2 
Bii^ 4^2 7o y P^ muffen im aßgemeinen l^ö^erc 3infcn jal^Ien ate bie 
t)oremjä§nten Kategorien. — S)er l^öd^fte ^rg ber sy^Vo^Q^^ 
SPapicre Beträgt l^ier Bei bem ftd^erftcn Untemel^men (^ßfaljbal^n) 
100,30 gegen 102,30 Bei ber 3V2 7ot9cn SReid^Sanleil^c. 

®ie größten SSerfd^iebenl^eiten Bejüglid^ beg Si^^f^ßcg jeigcn 
bie DBIigationen öon inbuftrieüen Untcmel^mungen, Befonberg bon 
äftiengcfeUfd^aften. 3n ganj toenig götten (2 öon 82) ift er 31/2 Vo^ 
iu loeitaug ben meiften gäHen Beträgt er 4—4V2V0J ^^ einigen 
(5 t>on 82) fogar S^o- — ®ie ©palte 11 jeigt femer, toie fel^r 
Bereits ber fturg Bei ben ©c^uIböerfd^reiBungen inbuftrieCer Unter- 
nel^mungen, bie boc^ borjuggtoeifen 9lnfprud§ auf 3o^liiii9 i^cr Sm\tn 
^aim unb bie mcift (l^^pot^efarifd^) fid^ergeftettt finb, ftc^ öerfd^ieben* 
artig gcftaltet. — SBäl^renb bie SSerfd^iebcnl^eit Bei (JifenBal^noBIi:* 
gotionen mit gleid^em 3ingfug l^öd^fteng 47o Beträgt, Beträgt fie Bei 
ben ©d^uIböcrfd^reiBungen ber OTtiengefcttfd^aften 19,20— 28,50 7o- 

Die ©id^erl^eit für Kapital unb 3ing ift alg toefentlid^er 
goftor für bie Ocftaltung beg Kurfeg fd^on im öorftcl^enben gcjeigt. 
— ®ie ©id^erl^eit Bei SobenlrebitoBIigationen liegt toefentlid^ in ber 
^Qpot]^e!arifd^ ©id^eri^eit. Erfolgen bie SSeleil^ungen nur Big ju 
einer Sßertgrenje, bie ftetg rcalifterBar ift, fo ift bie ©id^erl^eit faft 
öoUftänbig. S)ie tocfentlid^en SSerfc^ieben^eiten (f. ©p. 11 ber Xa^ 
Belle) Big ju 8,70 SKI. unb ber öorfommenbe Kurg öon 96,70 Bei 
4%igen 5ßapieren jeigt, bag aber aud§ l^ier nid^t burd^meg bag 
loünf^enghjerte Vertrauen ouf böllige ©id^er^eit Befte^t. — SSci 
GifenBal^nen 2C. Bieten bie Untemcl^mungen unb ber ftetg junel^menbe 



J 
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SScrfc^r grofec ©id^crl^ctt. — Säci DBÜgotioncn inbuftricttcr Unter* 
nc^mungctt liegt bie ©id^erl^eit tücfentlicl^ in bcm SSerl^ftltniS ber 
Sßtiöa jn ben ?ßafftt)Q, m. a. SB. ju bem reinen SSermögen. SBci^* 
fpiefötpeife ftonb Bei ber „S)ortntunber Union" Bei einem Bud^mägigen 
SSermögen an $üttcn unb Sollten öon jufammcn 61,90 aRlHionen SRarf 
Bei 22,12 SRittionen «nle^engfd^ulben*) am 30. SRob. 1903 ber 
^r§ ber 5%igen Slnleil^e auf 111,50, Bei ber OefeUfd^aft $elia3 
nur auf 89,30 (f. JaB. @. 154 ©p. 6, 7). 

SRid^t ol^nc SBebeutung für ben filxrS ber ^apiext ift aud^ ber 
Umftanb, oB biefelBcn atö jur Anlegung öon SRfinbelgelbem geeignet, 
b. ^. afö münbelfid^er erflärt werben, ©otoeit ba§ 95®». in 
bicfer $tnftd^t (Spielraum lä^t, fann ber ©taot gemiffe 2Inforbcrungen 
an bie ©id^erl^eit [teilen, fofem er bie SRünbelftc^erl^eit ancrfcnnen 
fott. S)ie einfd^Iägigc SSorfd^rift für baS 8leid§ entl^Mt: 

^®S8. § 1807 ; ^ie uorgefc^riebcnc ?lnlegung Don gjJünbelgelb f ott 

nur erfolgen: 

a) in gorberungen, für bie eine fiebere |)^pot]^cf an einem inlän- 
bifd^en ©runbftüc! Befteljt, ober in fixieren ©runbfc^ulben 
ober SRcntenfc^uIben an inlänbifdftcn ©runbftüden; 

b) in öerBrteften gorbenmgen gegen baS SRcidft ober einen SBunbeS* 
ftaat foioie in gorberungcn, bie in baS S^cic^^fd^ulbbuc^ ober in 
baS @taotSid)uIbbucft cineS SBunbeSftaoteS eingetragen ftnb; 

c) in verbrieften fjorberungcn, beren SSetjinfung oon bem SReid^ ober 
einem SBunbeSftoat geioä^rleiftet ift; 

d) in 2Bertpapicren, inSbefonbere ^fanbbricfcn, foioie in oerbrieften 
iJorberungen jeber to gegen eine inlänbtfdie fommunaleÄörpers 
f c^ a f t ober bie Ärebitanftalt einer f olc^en Äi)rperf c^aft, fofem bie 
SBertpapiere ober bie gforberungen oon bem SBunbcSrate 
jur^Inlegung oon^Künbelgelb für geeignet erflärtfinb.**) 

e) 

3)ie SanbcSgefe^c lönnen für bie innerl^alb il^reS ®cItungSberei(^e« 
belegenen ©runbftüäe bie ©runbfäge befttmmen, nacft bcnen bie ©id^er* 
^eit einer §i)pot^ef, einer ©runbfd^ulb ober einer SRentcnfd^uIb feft« 
äufteffen ift.**) • 

SlngeBot unb 5Rad^frage lüirlen, eBenfo tt)ie Bei SBaren, fel^r 
ma^geBenb auf ben SurS ber SBertpapiere. 3ft Bei gleid^em Sin* 
geBot bie 3?ad^frage größer, fo fteigt ber SurS; ift fie Heiner, fo 
fäHt er. S)aS SlngeBot lüirb l^erborgerufen 'enttücber öon feiten ber 
feitl^erigen Seft^er ober aBer burd^ eine neue ©d^öpfung (®miffion) 

♦) cf. fjranffurter Seitung 9ir. 336 oon 1903. 
**) ißgl. e®. 5. SB®S8. to. 99 u. 212. — gür ^reufeen f. femer ^u8f.= 
®cf. ^rt. 73—76. 
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t)on ©ffeftcn. S)ic SRod^fragc l^öngt mcfcntlic^ ai bon bcr aWenge 
bcr eine Slnloge fud^cnben fi'apitalten; fie lann bcabftd^ttgen eine 
banembe Kapitalanlage („Sauf auf fcfte $anb") ober einen Sauf 
auf @pc!uIation. — ®er Srtüert jur ©pelulation BejmedEt einen 
©eloinn auS ben SurSänbcrungcn , im ® egenfa^ ju bcm ffitwcrb 
jum Qtotdt eineiJ bauernbcn ßinSgenuffcS. SSon bicfen ©efid^töpunftcn 
l^öngt bie 9tad§frage nad^ SSertpapieren mit n^enig ober ftar! fd^manlen^s 
bem S^rS Befonberä ab. — S)a8 8lnge6ot unb bie 3?ad§fragc lönncn 
jum Qtotd ber ©ntoirfung auf ben fiurg Beeinffugt, ber ^rg lann 
getrieben »erben, ^ierju ftnb meift nur bie Sefi^er großer SSor* 
röte t)on @ffelten in ber Sage, je nad^bem fie mit benfelben jurud^ 
l^alten ober fie auf ben SKarft werfen. — Stuf biefc SBcife fönnen 
aud^ ©miffiongl^äufer einen günftigen SRarlt für neue ®miffioncn 
(l^ol^en @miffioni^!uriS) fd^affen (^riSmanöt)er). 

S)i8font: SSon erl^eblid^em ©influg auf ben Sur§ ber SBert* 
papierc ift and) ber ©tonb beS S)iSlontg (3, 4 ober ö^o) ^^^^ ^^^ 
9leportf&^e. @in l^o^er @tanb beiS 2)ü^Ionti^ toirlt nad^teilig auf bie 
3?ad§frage nac^ SBertpapiercn. @r ift bie golge ber ©clb&iappl^eit 
unb ber ^nanfprud^nal^me bei^ ^ebit§ iex ben 93anfen. @S fielet 
bälget fein ®elb jur SSeranlagung in SBertpapteren jur SSerffigung. — 
äud^ ber Sinffuß großer ©olbfenbungen auf ben SBeltmarlt, befonberS 
dn bie Sauf öon ©nglanb, f otoie beS Surfet inlänbifd^er 5ßapierc ift mol^I 
nid^t JU beftrciten*), toie ber ®cftaltung bc§ ®dbmar!teS fiberl^aupt. 

®ie SSäirfung bcr politifd^en Soge auf ben ^rS ber 
SBcrtpapiere jeigt fic^ inSbefonbcrc bei ber Slu^ftd^t auf fi'rieg, bei 
auswärtigen SSerwidEelungen, üiegicrungSmcc^fel 2C.; fie ftnbet in 
SurSlegungen unb ©d^toanfungcn il^rcn StuSbrudE. 

Die ®rö§c ber ©tüdEe ift auc^ ettt)a§ bon 95ebeutung für ben 
^r§.**) ^m allgemeinen ift nad^ Reinen ©tüdfen mel^r SRac^frage 
Wie nad^ großen ©tüdEen. — ©benfo ift ber etwaige ©ffelten* 
ftempel felbftöerftänblic^ öon Sinffug. Heber ben 6miffton§furS unb 
SonfortiaßurS, Jo Wie bcren eigentümli^Iciten f. u. 3iff. III, § 6 
3iff. II u. Vn fowie § 15. 

IL S)er fi'urS ber 9l!tien. SBä^renb bie ©d^ulböerfd^rcibungen 
(3iff- I) Icbiglid^ bie Sräger einer eöcntuell burd^ ^Ijpotl^ef u. bgl. 

*) ©. l^ierüber auc^ Sog, 2:ec^nil ber ©mtfftonen, 1890. 
♦♦) (5. maux^mot^\(i)Hb, ^anbbuc^ »b. I ©. 208. 
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ftd^ergefteDten 2)QrIe]^eni^forberung finb, ift bie 8(Itie, toxt lebev Stn^^ 
tetßfd^ein ber 2:r&ger einer boppelten Munition: 

3)ie ^Itie ift ber 2:räger eineiS «ntei» an bem ©efellfd^afti^« 
Vermögen «nb an bem jäl^rHc^en ®ctt)tnn (SDlöibcnbe). — ^icrauö 
ergibt ftd^, bog für ben SSert einer Slftie neben ben allgemeinen 
unter 3iff^^ ^ aufgefiil^rten Umftftnben noc^ anbere ma^gebenb ftnb, 
befonberd bie ^öl^e bei^ SermögenS unb bei^ ®etoinn8 beiS Untemel^mend. 

S)er anteiföm&^ge ^nfprud^ an bem ®efeQfd^aftdt)ermögen, beffen 
3:räger bie Sßtie ift, ift ][ebo4 nid^t e^equierbar; folan^e bie ®e« 
feüfd^aft beftel^t, l^at ber «(tionör lein Stiidforberungdr^d^t; ein fold^ed 
tritt erft ein bei einer ettoaigen Stquibation. — 2)aiS f&ctf)&ltn\& b^ 
aitionörd afö folc^en ju ber aftiengefeQfd^aft ift nid^t bai^ienige eine^ 
®Iäubigeri^, fonbem baSientge eineiS in ^öl^e feineiS Slltienbefi^ed 
l^aftenben ©efeCfc^afterg. — @ine Sefriebigung beiJ ©efellfd^afteri^, 
felbft im f^aUe ber Siquibatton, lann erft erfolgen, nad^bem bie 
©löubiger ber ®efeHfd^aft befriebigt fmb. —> Der SBert einer «ftie 
tft, foiDeit biefelbe Stepr&fentantin bei^ Slnfpruc^iS auf ©efeUfci^afti^ 
vermögen ift, = 0, fofem bei einer ßiquibation nad^ Stbjug ber 
©d^ulben ein SBcrmögen nid^t mel^r borl^anben ift. — Slber felbft 
toenn eine SDEtie auä) in einer längeren 9tei^e bon Salären leinerlei 
S)iütbenbe abtotrft, fo l^at fie bod^ einen SBert, toenn — felbftoer* 
ftönbUd^ übgefel^en t)on ben (S^ancen auf 93efferung beS ©efd^äftd« 
gangiJ — ein rcineS ©cfeUfd^aftSöermögen borl^anben ift. ge größer 
biei5 SSermögen ift, befto l^öl^er ber l^icrauS refultierenbe SBert ber 
Slftie- — S)ic bcbeutenben Scrfd^iebenl^etten, »eld^e fid^ l^icrauS er* 
geben, jeigt folgcnbe 3wföJ««icnftettung*): 



Seile 
3)blbettben 


«Itie 


fturS )>om 
30. aRai 1903 


fturS Dom 
30. Sdo». 1903 


fiitis toom 
29. gi^oD. 1902 

















$re65. (Bpix. 83. 
3Bcft. gute . . 
SBtttener @ta§Ir. 


42,60 

SO. 


47 

82,80 
129,10 


40 
68 
50 



SBefentlid^ beftimmcnb ift bagegcn für ben fiurS ber SKftlen ber 
©eminn beiS Untemel^meng unb beffen S3er^Itni§ ju bem lanbed* 
üblid^en 3i"^fi^fr ^^ er unter I oben bel^anbelt ift. ^m ®egenfa^ 
ju bem feftftel^cnben 3i"^f"6 ^^^ Obligationen l^öngt ber ®eloinn 

*) »öl ^rSbl. ber granif. äcitung ö. 30. SJlai 1903 unb 30. 9Joö. 1903. 
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cmc§ Untcmcl^mcnS unb fomit bic bcn S^rö 6cctnfluffenbc S)iöibenbe 
(©ctoinnantcU) öon bcn öcrfd^icbcnftcn Umftdnbcn ab; bie aSorauS« 
bcrcd^nung bcS ©ctDÜinS ift lebigltd^ eine SBol^rfc^cinUd^feifS^ 
rcc^ttung. — ®in Oefic^töpunft ift bogegcn feftfte^cnb, b. i. bie 
{eitl^cr htjaSjUtt Dibibcnbe; wenn eine gleid^md^ige ©efd^äftSfül^rung 
erfolgt unb eine gleid^e ober bod^ gleichartige 2)it)ibenbe eine Steil^e 
bon Sollten bcjal^It ift fo ift anjunel^mcn, ba^ aud^ in 3«^"«!* eine 
gteid^e ober äl^nlid^e S)ibibenbe, toie feitl^er tejal^It werben fönne, 
fofem nid^t au^ergetüöl^nüd^e Umftänbe eintreten. S)iefe @]^ance ift 
aber mit um fo größerer ©id^erl^eit atö borliegenb ju Betrad^ten je 
einförmiger bic ©efd^fte bcS Untemel^menS finb unb je mel^r baSfelbe 
bleibenbe SBebürfniffe einer beftimmten fiunbfd^aft innerl^alb eineiJ 
begrenjten SäejirK bcfriebigt. ©neu ©eweiS l^ierfur erbringt eine 
Sicil^c öon SBaiifaftien, befonberS fold^er SBanfen, meldte borjugStüeife 
Srebits unb nid^t ®rünbungSgefd^äfte betreiben. Unter 75 fold^er 
notierter S3an!aftien*) fanben fid^ 16, weld^c wä^rcnb breier Saläre 
bie gleid^en S)ibibenben jal^Iten. — Heber ben StftienhirS berfetben 
(inll. ber etmo^ abweid^enben {Reid^^ban!) gibt folgenbe Tabelle 
Stui^Iunft: 



1901 


S)n)ib( 

1902 


enben 
1903 


8anl 


5hti8 am 
29.9lob. 1902 


5htt8 am 
80. mai 1908 


Aur9 am 
S0.9{ob. 1903 


5 


5 


5 


SBürtt. fianbe^b. .... 


— 


93,26 


97 


(5 
6 


6 
6 


6 
6 


3)eut{d^e SSeretnSb. . . . 
gBürjb. ißolföb 


112 


129 
116 


128,80 
118 


ö% 


6% 


6V. 


eifcnb. aientenb. . . . 


110,80 


115 


114,70 


10,96 


6V. 


5,47 


SRetd^^banf 


154,40 


152 


153 


7 

7 
7 
7 
7 


7 
7 
7 
7 
7 


7 
7 

7 
7 
7 


^. S3ob. Ät.=» 

^ürtt 16an!anftalt . . 
„ SeteinSbonf . . 

^ntw. Scntralb 

®ot§. ®runb::^b.=S8. . 


140 

145,50 

148,25 

123,50 
131 


145,50 
149,70 
152 
129,80 


146,50 
150,40 
152,40 
132,50 
142 


7V, 


7% 


7V, 


grff. |)l)l).sÄr.iBcrein . . 


138 


141,80 


151 


8 


8 


8 


Söa^r. §B.=Är. ^Büxäbutß 


153,80 


158,70 


154,10 


9 
9 
9 


9 
9 
9 


9 
9 
9 


gfrff. |)D<).::S3anI .... 
Wk' ^r^p.^^anl . . . 
m^. |)^)).=a3anl .... 


192 
180,60 


198,80 

190 

190 


204,75 

192 

191 


10 


10 


10 


«Rümb. aSereinSb. . . . 


218,80 


216,50 


219,18 


11 


11 


11 


3)eutfdte SBanf .... 


211 


208,60 


220,60 


12,95 


12,95 


12,95 


a3o^r. ^tjp,' u. Sed^felb. 


288 


292 


297 



*) cf. ÄurSbl. ber grau!f. ßcitung ö. 30. SRoö. 1903. 
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Son 3ttt>wfWcaItien jcigcn bic Sffttcn bcr ®ro§Braucrcicn, tocl^c 
ein iientitcl gleid^UeifienbeiS S(6fa^ge6iet mit fonftanter ^unbfd^aft 
bcfifectt, jumal tüenn blc SRDl^mQtcriaHenprctfe ftd^ nid^t erl^cBIt^ 
ättbcm, ein äl^nlid^cS »Üb. SSon 32 »rauercien*) jaulten 9, alfo 28%, 
tDft^renb betgal^re 1901, 1902 unb 1903 eine glei^BIei6enbe2)it)ibenbe. 

9(nberi^ t)er]§&It fid^ biei^ Bei ben SUtien anbetet inbufttieQet Untet:« 
nel^ntungen. Untet ben^tien bon 113 anbeten Untetnel^mungen (93etg« 
tocrfe auggefd^Ioffen)*) »aten nut 15, alfo 13,27%, weld^e loäl^tenb 
bet gleichen btei Salute eine gteid^BIeiBenbe S)ibibenbe etl^ielten. S)ie 
^tfe (ie einet betfelBen Bei gleid^et SHbibenbe) jeigt bie folgenbe 
2:aBeQe (augetbem bie 93ab. 9(nilin unb ©oba): 



2e|te IDtvibeitbctt 



1901 



1902 



1908 



Unternehmen 



fturS in % am 



29. fftsio. 1902 



90. fOtai 1908 SO. 9loD. 1906 



5 

6V, 
7 

7V. 
8 

9 

10 

11 

12V, 

13 

15 

18 

20 

24 



5 

6V. 
7 

?'• 

9 
10 
11 

12V. 

13 

15 

18 

20 

24 



5 

6V. 
7 

v- 

9 
10 
11 

12V. 

13 

15 

18 

20 

26 



mtt,^^hxUfßtt. . . 

^forjl^eimcr »t. . . 
(Strafebg. SScrL . . 

^ad^fßx 

OertgcsSBt. SBormS 

®a8 fjrffrt 

©Ich. Sltt. Scriin . 
^infclf. mxnUxQ . 
S3r. 5. ©cöe. . . . 
©r. »inbing . . . 
f$abet 9^mberg . . 
©immerS ®IaSinb. . 
fjarbwcrf |)ö(^ft . , 
^ab. 5lnilin u. ©oba 



82 

109,50 
109 
107,30 
128 
176 
121 

182 

254 

225 

253,60 

351 

422 



96 
109 

112,80 
113,50 

126,60 

171 

146 

200,60 

189 

253 

248 

245,20 

360 

439,40 



100 
109 
119 

118,70 

122 

173 

172 

209,60 

191 

247,50 

244,20 

274,60 

389,60 

451 



(£g ift nal^eüegenb, ba§ bie S)it)ibenbe unb bet^tg betStfticn fold^et 
Untetnel^mungen mit langete 3^^^ gleid^BIeiBenbem obet äl^nlid^em St^ 
ttägnig ntd^t nut, äl^nlic^ mie Bei DBIigationen, auf bie ©taBilitöt bdS 
eigenen SutfcS toitlen**), fonbetn ba§ bet ^tS fold^et aud^ öotBüblid^, 
ia maggeBenb ift füt ben ^t§ bet %tien anbetet Untetnel^mungen, 
inSBefonbete aud^ ffit ben @miffioni$!uti$ neuauiSjugeBenbet 9(!tien. @g 
ift ftetS bamit ju ted^nen, ba§ bet ®elb anlegenbe Äapitalift nid^t 
mel^t ®elb auSgiBt gut (StwetBung bet Sßtien neuet, i^m nod^ un* 
Belanntet Untetnel^mungen, atö et auSgeBcn mu§ jut Slnlage in Be* 

*) cf. granff. 3citung, ^rSbl. ö. 30. S«oö. 1903. 
**) ißiclfad^ wirb er, wie bic S3cift)icle jeigcn, fogar ein Steigen jut gfolge 
^aben, ^ert^orgerufen burd^ fteigenbe ^^ad^frage infolge be§ wac^fenben SSetttauend. 



I. 3)cr Jhtrö. § 14. 1. Äur8Bccmf(uffcnbc Urnftänbc. 



161 



lanntcn SBertpapicren mit gleid^mägigem (£rgc6m§. Sc mel^r boS 
©rträgntö fd^manft ober untcfannt t[t, bcfto locntger Siad^fragc lottb 
borl^onben fein. S)er SmtfftonSlurS lütrb bcmgcmä§ aud^ im attöcmclnen 
ütoa^ leintet bem ^riS ber 9(ftien bon Untemel^mungen bleiben muffen, 
beten ©tanb unb ©rträgniffe Bereits befannt finb unb bie jtüar glcid^cS 
®rträgni§, iebod^ ©tabiütät beloiefen l^aben. 

eine nähere Setrad^tung beö ^rfeö bon ältien, bie iä)xlii) 
ftarf fd^loanfenbc Sibibenben bringen, fomie ber ©mifftonölurfe jeigt 
bie SRid^tigleit biefcr ©rtüägung. SebenfoHS ift bei ®miffionen neuer 
äftien eine Stufflärung bc§ 5ßublifum§ über bie Slrt beiS Untemel^menS 
unb bie feitl^crigen ©rtrögniffe burc^ $ßrofpeIte u. bgl. erforberlid^ 
(f. u. §§ 15, 16). 

Stuf einen auf bie ^öl^e ber S)ibibenbe unb be§ S^rfeS bei 
Slltien nod^ cintüirlenben Umftanb ift l^injutüeifen, nämlid^ baS SSer* 
l^ältniS beS 9?eingett)inn§ ober aber hd gleichartiger $ßrobuftion ber 
^robuftiongeinl^eit ju bem berantwortlid^en Sapital. Sei einem 
{Reingewinn bon je 100000 SRI. ift im allgemeinen bie ©ibibenbe 
umfo l^öl^er, je geringer baS bibibenbenbered^tigte bejm. baS auf bie 
5ßrobumonSein]§eit faHenbe berantioortltd^e Sopital ift. S)ie SRid^tigfeit 
jeigt folgenbe Tabelle*), bereu SlufftcIIung gelegentlid^ ber geftfteHung 
ber 95eteiIigungSjiffem ber bem Äol^Ienf^nbilat angel^örenben 2lftien* 
gefettfd^aften im ©teinlo^Ienbergbau erfolgt ift: 



9^ame ber ©efcHfd^aft. 



»eteilU 

aiff« 

In 
1000 t 



3llttens 
iapital 

tn 
1000^ 



Slnlel^e: 
Iat)ital 

in 
1000^ 



$luf lebe Xonne 
entfällt ein 



Ia))ltal 
))on J$ 



Slflien« 
Iapital 
t>onJ6 



«Itien* 
luiS am 
28. 92o)). 
1903 



Setzte 

benbe 

tti% 



8 



SlrcnBerger ^ft»®ef. . . 

^^oncorbia 

ißorbftcm 

SJlagbeburgcr SB. 5m.=®cf . 
Kölner SBetgmerf^D. . . 

^pltthed 

9Rül^eimcr S3ergtt).:=§B. . 

®elfcnfitd^en 

^önigSbom 

^ax^tn 



1570«) 

1526 

2740 

550 

904 

300 
1590 
6754 
1005 
6650 



6000 
8000 

16999 
3000 
6000 
2400 

13404 

60000 
9000 

60000 



765 
1154 
8324 



1064 
5530 

12947 
5251 

16987 



4,31 

6,00 

9,24 
5,45 
6,64 
11,65 
11,91 
10,80 
14,18 
11,58 



3,82 
5,24 
6,20 
5,45 
6,64 

8,00 

8,43 

8,88 
8,96 
9,02 



781 

350 

268 

557,25 

435 

131,25 
183,25 

212,25 

171,90 

204 



35 

18 

16 

35 

25 

4 

5 

10 

7 

10 



*) cf. Äöln. Seitung ö. 23. 9ioö. 1903. 
**) Seßt 1872702 Xonnen; f. ©c^üIer, a. a. O. ^n^ang IV b. 



162 5)ritter Xdl: 3)cr »erfe^r m ^txVfxipittm, InSbcf. in ICfticn. 



^amt ber ©cjcllfd^aft. 



eetetiu 

gunas« 

«Iffet 

tu 

1000^ 



«ttien« 

in 
1000^ 



«Inlette« 

in 
1000^ 



9luf iebe dornte 
entfäat ein 



WamU 
tapital 
t>on Ji 



«lIHen« 
ea))itat 
))on ^ 



«ttien' 
turlant 
38. 9loi>. 
1903 



benbe 



8 



^onfofibation . , . . . 

^QQ^en 

ßibcrnia 

Soctumer SergmedS^II. 
Sfi^ein. ^nt^rajit^^. . . 
fioutfe Tiefbau . . . . 



1740 
600 

5066 
406 
360 
628 



16000 
5500 

51000 
4769 
3900 
7723 



3054 
21227 
1740 
1689 
2169 



9,19 
14,26 
14,25 
13,67 
15,58 
15,75 



9,19 
9,17 
10,06 
11,75 
10,83 
12,30 



129,60 

214,90 

70,25 

135 

48 



5 
10 

6 



Sn Setrad^t f ommcn l^terbci befonberS bic ©palten 5 u. 6, xoAS^t bic 
®t\amU bcjto. SKttcnfapitQlicn jcigen, tt)clc|c auf jcbc Jonne entfallen. 
Säettad^tet man beifpictötoeife Slrenbergcr, fi'onforbla unb 3Wür§etmer, fo 
ergibt ftc| aui^ ©palte 2, ba^ bte 93etetlignngi^jiffer itemltd^ bie gleid^e ift. 
dagegen ift bei Sonforbia bai^ beranttoortüd^e fiapital ca. ba8 lY^fad^e, 
bei SKüI^ctm faft baS 3fad§c. S)te ©ibibcnbc bcr^ält fid^ loie 35 : 18 : 5. 

S)ie folgenbe ZcbtVit jeigt fd^Iieglid^, tnelc^en ©d^tpanbtngen 
innerl^alb eineiS ^oifyc^ bic SHticn inbuftrieCer Unterncl^mungen unter* 
liegen lönncn, ein Sctüciö, toie unmöglid^ t% ift, bic Umfiänbc, tocld^e 
auf bte ©Übung bc8 Surfet eintoirfen, in bcn Srcii8 einer SBal^r* 
jd^einlid^fcitSrcd^nung aQc cinjubejicl^cn. S)ie Tabelle entftammt einer 
S)en!fd^rift, bic ber SSorftanb beS ScntralbcrbanbciJ beS bcutfd^cn ©ont 
unb SäanficrgctPcrbcS im 3al^rc 1903 bem ffteid^Stag im ^inbttdE auf 
bic SRcform beS SBörfengefc^cS unterbreitet l^at*): 



92ame ber ©efedfc^aft 



^9(l^flcr 


gi^iebrigftei 


fturS 


fturS 


1900 


1900 


261,80 


189,75 


241 


185,50 


499,50 


323 • 


281,75 


208 


285 


190 


396,50 


337,75 


327 


182 


194 


117 


243,50 


156,50 


800 


310 


254 


196,25 


315 


173,50 



^IfferenjitDi« 

f(^en ^dtQftem 

u. niebrigftem 

fttttft. 



Slflg. @Ic!tr..®ef 

85er(in=?ln^alter SWafd^incn 
Äöincr SBergtocriSöerein . 
3)onnerömards|)üttc . . 
©Ic^weiler ©ergwerf. . . 

fö^fter fjarbwcrfe . . . 
önia 2BiI^elm 

DbcxTc^Ief. ©ifeninbuftric . 
Sfl^einifc^c ©tal^ltocrlc . . 

©(^alfcr 

@(!^toar(Iopf 

©reSlauer ©trajenba^n . 



72,06 

55,50 

176,60 

73,75 

95 

58,76 

145 

77 

87 

490 

57,76 
141,60 



♦) '^Ci<ij einer SScröffentlid^ung ber Äöln. 3^itw"9- 
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IIL ®mifftonen im ^a^xt 1904. Qvlx SKuftration bcS 
gefamien SmijfioniSgefd^äftS ift itad^ftel^enb ber ^rdtoert ber in 
2)eutfd^Ianb in itn Solaren 1898 BUS 1904 l^eraniSgelommenen 
(Emifftonen in SRiUionen 201t miebergegeben*): 



(Smifftonen (IhnrSmert) 


1898 


1899 


1900 


1901 


1902 


1903 


1904 




(aRiUionen SRai!) 


3)t(d^e. @taatd:^^n(. . 
Sludlb. ©taatö^^nl. . 
©tabfc» u. $roü.s?lnI. . 
S)tWc. ^t)t).sObL . . 
StuSib. ^t)t).=Obl. . . 
©onftigc Oblig. . . . 
IBünt^nftien .... 
^ifenbal^n^^IHen . . 
3nbuftrie=Smicn . . . 


145,83 
325,96 
195,41 
304,88 
30,75 
458,06 
357,96 

167,23 

476,78 


391,74 

87,06 
204,66 
383,45 

39,43 
176,95 

295,42 

92,84 

666,18 


172,50 
30,94 

318,16 
265,70 

7,12 

201,15 

147,74 

68,18 
367,90 


506,01 

42,06 

352,05 

292,00 

7,57 
441,83 

37,18 

26,23 

103,82 


532,82 

313,47 
416,44 

373,00 

6,73 

211,54 

61,46 

22,58 

94,86 


348,86 

136,45 

340,48 

461,59 
29,39 

256,67 
33,06 

116,81 
195,33 


283,87 

87,24 
216,77 

459,49 

21,34 
199,24 
201,46 

68,91 
267,60 




2462,85 


2337,73 


1579,89 


1808,70 


2032,35 


1912,44 


1805,91 


3)<U>on in feftt)erjin8a 

liefen Obligationen 

«Wen 


1460,38 

1001,97 


1283,29 
1054,44 


995,57 
583,82 


1641,52 

167,18 


1854,00 

178,85 


1567,74 
344,70 


1267,95 
537,96 



gfir baS ^af)x 1903 ift inSbcfonbcrc ju cmä^nen bie 8tuS^ 
gäbe einer beutjd^en Sieid^iSanlei^e in ^ö§e t)on 290 mU. Wl, unb 
itoax JU bem Bi^^f^^ ^^^ ^Vo^ f^^^^ ^^"^ ungarifd^e ©taatdanleil^e. 
S)er Sleid^gbanlbüSlont betrug bis jum Dftober 1902 3%» riaä)^ 
^cr 40/0. 

S)ie 3wfömmenftellung jeigt femer bie gro|e ©ebeutung ber 
ftäbtifd^en unb ^rot^inaialanlei^en mit inSgefomt 340,48 miU. m. 
in 1903 unb feit 1898 big 1904 inSgefamt 2043,97 ERill. mi, 
ein ©etoeiS für bie ftarl junel^menbe SSerfd^uIbung ber ©täbte. S)er 
3ingfu6 bei ftäbtijd^en Slnfei^en im Saläre 1904 toax faft burd^gängig 
nur noä) 3V//o. 

^od^ ift Quci^ ber 93etrag ber beutfd^en ^^potl^elenobligationen 
mit 461,59 mm. 3KI. in 1903 unb 459,49 äRitt. ERI. in 1904. 

3n ^nbufitrieoltien jeigt fid^ t>on 1903 ab eine n)efentlid^ leb« 
l^aftere @miffiondtätigIeit alS in ben beiben tiorl^ergel^enben Salären, 
inbcm 195,33 mU. SRI. im 3a^rc 1903 gegen 94,36 äRiH. 2Rf. in 

*) @. granff. 8eitung ^x. 361 ü. 31. ^^. 1903 unb Stbenbbl. ü. 
3. San. 1905. 

11* 
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1902 ttnt» 103,82 SRiO. SRI in 1901 jucStuSgabe gelangten. Xtol« 
bem rei^t auÜ) bie (Enriffwn bt 1903 noi^ lange nfi^t ^emn an 
btejenige ber ^d)xt 1898 m 1900. (£tne tvetterc fti^Sfyma auf 
267,91 aSiU. aWI. ergibt baS 3a^r 1904. 5He ndi^foleenbe labeDe») 
jeigt femec nod) getrennt nad) L unb II. ©etnefiter ber ^f|re 1902 
bis 1904 bie Nominalbeträge itnb ben Kurftnert ber Cmifiipnen: 



fßon ^nteteffe ift baS (Srgebnifi, bag im IL ©emefter 1903 
70,16 SWiH. aW. Snbuftrieohien im ffinrSlDert Don 103,90 aStO. aRt 
neu ^erauSgebcai^t mürben gegen 64,98 Bejiti. 91,43 im I. @em. 
unb 20,91 bejro. 27,08 im II. ©em. 1902. a)ie ^ur(^tii|nltt8= 
benwrtung ftellt fiifi bemnai^ im IL ©em. 1903 auf 148,10Vo 
gegen 140,70 bejro. 129,50 in ben betben Dor^etge^enben ©emejiem, 
ein SSemeiS für bie Sluftnärtsberoegung in bet ^nbuftrte unb baS 
berfelben entgegeng^ra^te SQertrauen. Sine Sottfef^ung biefer 
^enbenj ergibt baS ^a^c 1904. ^m IL ©emefter mürben inS^ 
gefomt 97,67 gRia. 3KI. nom. im Sur8roert öDn 139,31 SHiH. 2W. 
neu auggegeben, ^ie Sur^ft^nittSbewertung fteUte [lÜ) auf 142,53%. 

§ 15. 

2. ^ulaffung jum Börfen^anftel. — ptofpefl 

unb Haftung aus bem^elben. 

■^ai Sörfengefet öom 22. 3unt 1896 Benimmt, baß eine 

amtliche geftfiellung ber $urfe (amtliche Sur8nottenmg) bon 

aBertpapiereft (?JÖien, Dbligotionen) unb bie »enufung ber »örfen« 

einrtc^tungen ju @ef(!C)dften in SSertpapieren nur bann erfolgen lann, 

•) S. S'tattf. gdtung n. a. O. 
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tuenn bic SBcrtpapicre jum ©orjenl^anbcl jugclaffcn pnb 
(§§ 36 — 47). S)a3 SRö^ere l^ieruBcr ift burd^ »cfanntmod^uno bcS 
SRcid^i^fanjIcrg öom 11. S)eä. 1896, 6etr. bic gulaffung tjon SBert^ 
))at)teren jum Sörfenl^anbel, unb fobann bur^ bie 935rfen« unb 
äRoHcrorbnungen bcr cinjdnen ©örfen Befttmmt. 

I. S)ic Snla\\unQ§^tdlt. UcBer bic gw^^ffung öon SBcrt« 
})apicrcn jum ©örfcnl^anbd cntfd^cibct an jcbcr 95örfc eine Sommiffion 
(»®. § 36). 3n »criin Befielt bicfc Sommiffton aug 22 SKit^ 
glicbcrn (§ 22 bcr Sörfcnorbnung), in granffurt a. SK. auiJ nur 6 
n)itfli(i^cn unb 3 fteHöcrtretcnben ERitgficbern (§17 bcr »D.). 3Min^ 
beftcnS bic ^älftc blcfcr S'ommiffion muß auS 5ßcrfoncn Bcftcl^en, 
»dd^c nid^t in bog 6ci bcm juftönbigcn ©eric^t gcfül^rtc Sörfcn- 
rcgiftcr (§ 54 bcS S®.) für SBcrtpapicrc eingetragen finb, todd^e 
alfo nid^t il^rc Sffiftd^t jur Setriligung an ©örfcntcrmingcfc^äften jum 
«ui^brudE gcBrad^t ^aBen (»®. § 36). 

aKitgticber bcr Äommiffton, todäjt an bcr ©infül^rung cineS SBcrt^ 
paptcrcS in bcn »örfcn^anbd fcttft Beteiligt finb, bürfen Bei bcr »c« 
ratung unb Scfd^Iußfaffung üBer bie 3ulaffung bc§jdBcn nid^t tcüncl^mcn. 

II. 8tufgaBc unb 5ßflid^t bcr gi^IöffungSftene. S)cr gu* 
laffunggftcHc liegt bic 5ßfli^t oB, foBalb ein Slntrag auf 3ulaffung 
(8iff. IV) eines SBcrtpapicrcS junt Sörfcnl^anbd eingegangen ift, eine 
amtltd^e 93clanntmad^ung ju erlaffen, ba^ jener Stntrag gcftcUt fcL 
S)ie »elanntmad^ung (S®. § 38) muß enthalten: 

bic 99ejei^nung ber (Sinfäl^rungiSftrma unb ben 93etrag 
fotoic bic Slrt bcr cinjufü^rcnbcn SBcrtpapicrc. 
3)er 3wlöffunggftdlc Hegt fobann oB: 

a) bie Vorlegung bcr Urfunben, md^c bic ®runblagc für bie 
ju emittierenben SBcrtpapicrc Bilben, ju Verlangen unb bicfc 
Urlunben ju prüfen; 

b) bafür JU forgen, baß ba§ 5ßuBUIum üBcr alle jur 95 e* 
urteitung bcr ju emittierenben SBcrtpapicrc not- 
n^enbigen tatföc^Ud^cn unb rc^tlic^cn SScrl^ftltniffc, 
fottjcit ate möglid^ informiert »irb, unb Bei bcr UnboIIs= 
ftättbigleit ber 8tngaBen bie ©miffion nid^t jujulaffen; 

c) ©miffionen ntd^t jujulaffen, burd^ todd^c crl^eBIid^c allgemeine 
3fntcreffen gefd^äbigt toerben ober tt)dd^e offenBar ju einer 
UcBcrtJortcilung beS 5ßuBIifumg fül^rcn. 
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a)ic guloffungi^ftcttc ift aud^ Befugt, jum ©örfen^anbel jugelaffcnc 
SBcrtpopicrc öon bcmfdbcn »iebcr aufisufd^Iic^en (93®. § 36). 

3)ic l^lcrburd^ gcfd^affcncn SBcfugniffc ber 3^^ff>i«9^ftcßc finb 
fcl^r tocittragenbc; eine gcmiffcnl^aftc unb forgfältigc ^anbl^abung 
bcS 3wtöffwwg§rcd§tS ifi geeignet, bebenlHd^e ©mifjtonen ötclfad^ ju 
Derl^tnbem unb bad ^ublifum t>ox @(^aben }u bemol^ren. 2)a0 
5ßu6K&an ift l^iemad^ Bei bcn jum Sörfcn^anbel jugelaffcnen unb 
im amtlid^en S'urgjettel notierten Säertpapieren burd^ öffentlid^c Se*: 
lonntmad^ung über bie naiveren SSerl^ältniffe orientiert inorben, unb 
cg befielt bie Oarantie, baß bie jur S^Ioffung juftänbigc omtlid^c 
©teKe bie Ueberjeugung gewonnen l^abe, baß eine ©miffton nid^t ein 
oHgemeineg gntereffe fd^Sbige unb aud^ ni^t ju einer Ueberöorteüung 
beg «ßublifumg fü^re. 3ur ©rfüHung biefer «ßfltd^ten ift — fofem 
eS fid^ nid^t um beutfd^c fittiij^ ober ©taat^anleil^en 2c. l^anbclt 
(93®. § 38 Sttf. 2) — öor ber 3ulaffung ein 5ßrojpeIt ju ber«: 
öffentli^en, loeld^er bie für bie 93eurteilung beg SBerteg ber einju== 
fü^renben 5ßapiere loefentlid^cn Stngaben entl^ält. S)a§ gleid^e gilt für 
ffionöcrtierungen unb ÄapitaÖerl^öl^ungen (93®. § 38). hierüber unb 
über bie Haftung auS bem 5ßrofpeft f» 8lff- IV u. V @. 168-^172.*) 
fftaii) ber SSeröffentlid^ung, baß ber 3ulaffung8antrag gefteHt fei, tritt 
bie auIaffungÖfteHe atöbalb in bie 5ßrüfung ein, ingbef., ob ber 5ßroft>rft 
bie öorgefd^rlebenen Stngaben enthält (§ 11 ber 93el. t). 11. S)ej. 1896). 

S)ie aulaffunggfteöe faßt nad^ ftattge^abter Jßrfifung SSefd^Iuß 
bal^itt, ob bie SBertpapierc jum ^anbel an ber 93örfe jujulaffen 
feien ober ob ber gefteHte Stntrag ab julel^ncn fei. S)ic Stblcl^nung 
barf ol^ne Stngabc öon ®rünben erfolgen. 9Jon einer Stblel^nung 
ftnb bie 9Jorftänbe aöer beutfd^en 93örfen für SBertpapiere ju benad^* 
rid^tigcn (93®. § 37). 

©ne ©infül^rung ber SBertpapiere an ber 93örfe barf erft 
nad^ 8tblauf einer grift öon minbefteniS fed^g Sagen feit a3clannt8abe 
beg Antrages auf Sulaffung erfolgen (93®. § 38). ©ine amtlid^e gcft^ 
ftcKung beg ^rfe« bei SBertpapieren, loeld^e jur öffentfid^en geid^nung 
aufgelegt merben, barf öor beenbeter 3iiteilung an bie Qtxäjtitx nid^t 
erfolgen; aud^ finb tjor bicfem gcitpunft ®cfd§äfte in fold^cn SBertpapieren 
t)on ber 93enufeung ber 93örfeneinrid^tungen auSgefd^Ioffen (95®. § 40). 



*) SBeifpicI f. @. 186. 
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gür SBcrtpapicrc, bereit S^^offung jum Sörfenl^anbcl öer* 
koeigert ober nid^t nad^gefud^t ift, barf eine amtUd^e t^eftfteKuitg 
be§ 5ßrctfeg nid^t erfolgen. Oefd^äfte in fold^en SBertpapieren ftnb 
bon ben Sörfeneinrid^tungcn auggefd^Ioffen nnb bürfen öon 
ben Surgmaflern nid^t Vermittelt merben. ©ofern ®ef(^äfte in 
fold^en Wertpapieren an ber 99örfe t)orgenommen Ji^erben, bürfen 
l^ierffir 5ßrcigliften (ffurSjettel) ni<3^t beröffentli^t ober in med^onifd^ 
l^crgefteKtcr SJeröielfältigung öerbrettet werben, fofem nid^t bie Sörfen» 
orbnung «uSnal^men juläfet. (S®. § 41.) 

IIL aSoranSfefenngen für bie 3iil^ffii^9« ®i^ S^Ioffnng 
t)on Slltien eineg jnr SlftiengefeUfd^aft ober 5ur SommanbitgefeUfd^aft 
ouf SDEtien umgemanbelten Untemel^meng junt Sörfenl^anbel borf 
öor 2t6Iauf eine^ Sal^reS nad^ Eintragung ber ®efellfd^aft in 
bog ^onbeteregifter unb öor ber SSeröffentlid^ung ber erften ^a^xt^^ 
Silanj neBft Oeminn* unb SSerluftred^nung nid^t erfolgen (93®. § 39). 
Sei Slftien bon OefcHfd^aften, bie nid^t eine Umloanblung cineiJ 
Untemel^menS, fonbem bie SKcugrünbung beg Unternel^menB fettft 
BejloedEen, fällt biefe SSoraugfefeung fort (f. l^ierju o6en § 6 3iff. VIII; 
©. 62—65). 

S)ic gulaffung l^at femer jur SSorauiSfe^ung, baß bie ®t\amU 
fumme ber ©tüdte, toeld^e auf ®runb ber gulaffung aK6aIb in ben 
SSerfel^r geBrad^t loerben joßen, nad^ il^rem SRennloert fx6) minbeftenS 
Beläuft für bie ©örfen in SSerlin, ^amBurg, granifurt a. 3K. auf 
1 SKiKion, für alle üBrigen »örfen auf minbeften« 500000 äRI. 
©ofern ber ©egenftanb ber ßmiffton nur für ein engereS SBirtfd^aft8=: 
geBiet Sebeutung l^at, ift Bei ben erfteren Sörfen bie gulaffung aud^ 
Sei bem ERinbeftBetrag öon 500000 3KI. auSnal^mStoeife juläfftg (§ 1 
ber Sei. b. 11. 3)ej. 1896). Sfftien unb 3nterimSfd^einc einer Stftien* 
gcfeUfd^aft ober ßommanbitgefellfc^aft auf Stftien bürfen femer nur ju« 
gelaffen toerben, menn bie einjelncn ©tüde auf minbeftenS 1000 9KI. 
lauten (§ 2 a. a. £).). 

S)ie 3wlöffung t)on SBertpapleren l^at femer (§ 3 a. a. D.) jur 
SSorauiSfe^ung: 

a) ba| bie SBertpapiere boH gejal^It ftnb (aBgefe^en Bei Slftien 
unb SnterimSfd^einen \)on JBerfid^emngggefeÖfd^aften); 

b) baß fie auf beutfd^e SSäl^mng ober gleid^jeitig auf biefe unb 
eine anbere SBäl^rung lauten; 
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c) ba| bie gii^f^it ^^^^ 2)tt)ibenben, fomie bie berloften unb ge« 
fiinbigten @tüdCe an einem beutf^en SJörfenpIa^e ja^Ibar ftnb unb 
bie 9(uiS^änb{gung ber neuen 3ind6ogen bafelbft loftenfrei erfolgt. 

2)te 3ulaffung ^ai \(S)li^iäj jur SSoraudfe^ung, ba% bie Sormoli? 
täten tefonbcrg bejfiglid^ be& 5ßroft)eIt8 (giff. IV) unb ber SJcröffent* 
Ud^ung beiSfelben gemalert ftnb unb ba| bie Qvla^unQ^'\tdlt ju ber 
Ueberjeugung gefommen ift bo^ burd^ bie 3itl<iffung allgemeine 3n^ 
tereffen nid^t gef(^äbtgt tperben unb eine Ueberborteilung bei^ ^blffumiS 
ni^t erfolge. 

IV. 3iiIöffung8ontrag unb 5ßrofpeft. S)cr Antrag auf 
3ulaffung öon SBertpapicren jum Sörfenl^anbcl ift fd^riftlid^ ju 
fteHen. ffir mu| in erfter ßlnic bie Sinfül^runggfirmo (Unters= 
ncl^mer, Sanf, Äonforttum), ben Setrag fotolc bie ärt (DHi^ 
gationen, Slltien, Sbiteilfd^eine) ber einjufü^renben SBertpapiere ent« 
l^oltcn. S)em Slntrag ift ferner, fofcm cS pd^ nid^t um beutfd^e 
9leid^^ ober (Staatsanleihen l^anbelt, ber ^rofpelt in ber burd^ 
bie §§ 5—8 ber ©el. ö. 11. ®Cä. 1896 öorgcfd^riebencn SBeife 
Ttcbft ben crforbcrlid^en SRad^toeifcn bcijufügcn.*) S)ic Umftänbe, 
h)eld^e neben ben allgemeinen SJorfd^riftcn (§§ 5, 6) jur Seurtcilung 
ber Unternel^mungcn bei StftiengefeUfd^aftcn unb Somman^ 
bitgefeUfd^aften auf 9lltien befonberd ma|gebenb erad^tet merben 

(§ 7), ftnb folgcnbc: 

1. @(egenftanb bed Unternehmend; 

2. ^ag ber Eintragung ini^ ^nbetöregifter; 

3. ^ö$e beS ®runbla))itafö; 

8. Seftimmungen über bie 9[uffteQung ber SSilanj, bie 9[n(ammlung ))on 
SReferDefonbd, bie Verteilung bed ©etoinneS, bad ©thnm- 
red^t unb bie Ve^ugSred^te ber Vctionöre. — fjfür intönbifd^e ©efeH- 
fd^aften genügt ber ^inmci» auf bie betreffenben SJorftftriften be« ^anbelS« 
gefe^bud)$r fomeit bie(e burd^ ben (S^efettfd^aftdDertrag nii^t abgeänbert ftnb; 

9. bie ju @)unften einzelner tlftionäre bebungenen befonberen Vorteiler 
fomeit fte in fortlaufenben Ve^ügen ober in ber Slüdt^a^Iung ber $[ftien 
befleißen; 

10. fofem nic^t bereite itoti DoHe ga^re feit Eintragung ber ®efeQf(^ft 
in ha§i ^anbetöregifter üerfloffen ftnb: bie §u @(unften einzelner ^Itio« 
nöre bebungenen, nid^t unter 3ifF- ^ faHenben befonberen Vorteile: 
hk Don ber ©efettld^aft übernommeneUr oor^anbenen ober l^er^^ 
ntfteUenben Einlagen ober fonftigen Vermögendftücfe; bie Don 
mtionären auf bad ®ruubfa))ital gemachten Einlagen, toelc^e nid^t 
burd^ Var^a^Iung ju letften ftnb; ber ©efamtauftoanb , toel^er ju 
Saften ber SefeUfd^aft an ^Itionäre ober anbere atö Entf(!^äbigung 

*) Vetfptel eines <ßroJ|)ette§ f. ?Cnl. 1 @. 186. 
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ober ^elol^nung für bie d^rünbung ober bereit Sl^orbereitung 
oetoä^rt ift; 

11. Die in ben legten 5 ga^ren getoä^rten ^ioibenben; 

12. bie IBilana bed legten ®e{(i^äftdia^red nebft ©etuinn» unb 
SBerluftred^nung ober — fofern ba8 erfte ®cf(^äft8ia§r ber 
©efelljd^aft noq nid^t abgelaufen ift — eine (äegcnüber« 
fteUung ber SBermögendftücfe unb S3erbinbli(^!eiten; 

13. bie ^ö^e ber ^^))ot§eIenfd)uIben unb Sinkif^m, beren f^aigfeit unb 
XilgungSart; 

14. bie SSejugSretftte ber erften S^xäjntx unb anberer ^crfonen. 

S)em Slntrag auf ä^^öffung öon Sfftien unb ©d^uIbberfd^relBungen 
eines Untemcl^menS ift (§ 8 a. a. D.) femer anjufci^Iie§en eine etwaige 
fionjefftondurfunbe ober ein 9(ud}ug auiS berfelben; femer ber Sted^td« 
titel (®efefe, 5ßrit)tleg, Oefeafd^aftgöcrtrag, OcfeUfci^aftgBefd^Iufe), auf 
toeld^em bie Sered^tigung jur 9lu^ga6e ber SS3ertt>apiere bem^t; bei 
einer SBtiengcfeÖfd^aft ober S'ommanbitgefellfd^aft ouf 8tltien ferner: 

a) ber 3la^totxS ä6er bie Eintragung in ia2 ^anbeföregifter; 

b) ber ©efeUfd^aftööertrag; 
o) ber lefete ©cfd^äftSberi^t; 

d) (ei inl&nbifd^en ©efeUf^aften, fofem nid^t Bereits jtoei t)oQe 

Saläre feit ber Eintragung in baS ^anbelSregifter t)erf[offen 

finb, ber nad^* §§ 192 ff. ^®». öon Befonberen JÄeHforcn ju 

erftattenbc Befonbere Serid^t (f. oBen ©. 21). 

2)ie S3eröffentlid^ung beS ^rofpeltS mu| t>on bem 3(ntragfteller 

in benfelBen ßritungen, mit SluSnal^me beS Jfteid^ganjeigcrS, Betoirlt 

werben, in benen ber Eintrag auf B^^ff^^B Deröffentlid^t toorben 

ift (§§ 10, 14). 

S)ic (Sinfül^mng jugelaffener SBertpapierc an ber 95örfe borf 
frfil^eftenS am britten ^erftag nad) bem Sage beS BuI^^fF^i^O^'' 
Bef^IuffeS unb nad^ bem Xage, an toeld^em ber ^rofpeft juerft t^er^ 
öffentlid^t toorben ift, erfolgen (§ 15). 

V. S)ic Haftung auS bem 5ßrofpeft.*) S)ag ^0». ^at in 
feinem § 203 SJorfd^riften getroffen üBer bie Haftung berjcnigen 
^erfonen (BefonberS EmifftonSl^äuf er) , toeld^e Dor Eintragung ber 
®cfcllfd^aft in baS ^anbeföregifter ober in ben erften jloei 3ci^i^en 
nad^ ber Eintragung im SBege ber öffentlid^en 8tnfünbigung 
Slftien in ben SJerfe^r einführen (f. o. § 6 3iff. VIII ©.63). S)iefc 
Haftung Befielet nur ber Slftiengefellfd^aft fdBft gcgenüBcr unb ift 

*) @. au^ 31®. «b. 39 @. 245. 
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im ü6rigcn in Bcftimm tcr SBcif c Bcgrenj t. — S)aS Sörfcngcfc^ erweitert 
bie ^aftpflid^t auf aKe SSertpoptere unb fd^affi eine fol^e iebem 
Dritten gegenüber, ber burd^ unri^tigeSlngaBenin bent ^rofpelt, 
bie ol^ne grobcS SSerfd^uIben fonnten bermieben locrbcn, gefd^äbigt ift. 
^enfo entfielt bie ^aftpflid^t bei Unt)oaftänbtgfett bei^ ^rofpelti», 
fofem eiS ftd^ um mefentli^e Xatfad^en l^anbelt unb bie Un« 
k^oQftänbigfeit auf böiSlid^em SSerfd^meigen ober bödlid^er Unterlaf[ung 
einer auSreid^enben 5ßrüfung berul^t. S)ie SSeftimmungen lauten: 

93(S). J 43. @inb in einem $rof))ett, auf ®runb befjen Wertpapiere jum 
äörfenl^anbel jugefaffen ftnb, Angaben, meldte für bie Seurtdiung beS 
^ertei» ei^eblic^ fmb, unrichtig, fo Igaften biej[enigen, toeld^e bett ^ro:; 
ipeft erlafjen Igaben, fotoie biej|enigen, Don benen ber @rlag be9 $ro« 
fpehe§ audae^t, n;enn fte bie Unrid^tigfeit gefannt Igaben ober o^ne 
grobes ^erfd^ulben l^ätten fennen miiffenr aid @(efamt((4ulbner iebem 
SBeT^er einei^ folci^en Wertpapiere^ für ben @(j^aben, melier bemfelben 
aui ber Don ben gemad^ten Angaben abtueic^enben @ac^Iage ermäd^ft. 
^ad gletd^e gilt, menn ber ^rofpelt infolge ber t$ort(affung n^efentlid^er 
^tfa^en unooUftanbig ift unb biefe UnDoUftänbigfeit auf bdi^Ii^em 
IBerfd^meiaen ober auf ber böslichen Unterlaffung einer audrei(!^enben 
Prüfung feilend berjenigen, meldte ben $rofpe!t erlaffen l^aben, ober 
berienigen, üon benen ber ©rlaj be» ^rofpefteS auSge^t, berul^t. — 
3)ie @r)a^flid^t n;irb baburc^ ni^t auSgefc^Ioffen, bag ber $rofpe!t bie 
eingaben atö üon einem dritten Igerrü^renb bejeid^net. 

§ 44. ^ie @rfa^f(id^t erftredEt ft(4 nur auf biejeniaen @tüdEe, meldte auf 
®runb bed $rofpeftei» jugelaffen unb üon bem ^feft^er auf ®runb eineiS 
im Snianb abgefc^Ioffenen ©efd^&ftd ertt>orben {tnb. 

3)er @rfa^flid^tige fann ber @rfa^flid^t baburd^ genügen, ba^ er 
bad Wertpapier aegen ^tattung bed Don bem ^eft^er nac^gemiefenen 
(SttoerbSpreife» ober beSjenigen fturöwerteS übernimmt, ben bie SBert« 
Papiere jur 3^^t ber (Sinfü^runa Ratten. 

3)ie ©rfa^flid^t ift auSgefc^ioffen, menn ber ^eft^er bed $apiered 
bie llnric^tigfeit ober Unoollftänbigfett ber Angaben beS ^rofpefte» bei 
bem (Srmero fannte. ^^leid^ei» gilt, menn ber ^efi^er bed $apierd bei 
bem ^tt^erbe bie Unrid^tigfeit ber Angaben bed ^rofpeftei^ bei 9[n? 
menbung berjenigen Sorgfalt, toeld^e er in eigenen Angelegenheiten be^ 
obad^tet, fennen mugte, ed fei benn, bag bie ^rfa^flid^t burd^ bödlid^eS 
SSer^alten begrünbet ift. 

§ 45. $er ®rfa|anfpru(6 Derjä^rt in fünf Sauren feit ber gutaffung ber 
Wertpapiere, ^ie ^erjä^rung läuft auc^ gegen aj^inberjS^rtge unb 
beüormunbele ^erfonen, fomie gegen juriftifd^e $erfonen, benen gefe^id^ 
bie 9ie(^te ber a7{tnberjiä§ngen 5ufte|en, ol^ne d^^^^ff^^d ber iBieber^ 
etnfe^ung in ben oorigen @tanb, jebod^ mit SBorbe^alt bei} 9KldgrtffS 
gegen b!e Sßormünber unb Üßermalter. 

§ 46. @ine SBereinbarung, burcö meiere bie nad^ ben §§ 43—45 begrünbete 
Haftung ermäßigt ooer erlaffen toirb, ift unmirffam. 

Weiterge^enbe Anfprüc^e, n^eld^e nad^ ben ^orfc^riften bed bürgerlid^en 
9led^te9 auf ®runb DonSSerträgen erhoben tuerben tonnen, bleiben unberührt. 
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§ 47. pr bie @ntfd^etbung ber ^n!ptü(^e auS ben §§ 43—46 tft ol^ne 
mücfftd^t auf ben ^ert be^ ©trettgegenftanbed QUdfd^IiegIt4 bad fianb« 
gerieft bc« OrteS äuftätibtg, an beffen S3örfe btc einfü^rung beS 3Bcrl:» 
pat)ierS erfolgte. S3efte^t an biefem fianbgen^t eine Kammer für 
^anbetöfac^cn, fo gel^ört ber Slec^tgftreit üor btefc. 3)ie Sieüifton 
fotoie bie iBe{(^tt)erbe~ gegen ^tfci^etbungen beS OberlanbeSgerid^tS gel^t 
an bad dteid^^erid^t. 

S)ie ©runbfä^c ber Haftung ftnb nad^ btcfen SSorfd^riften tocfents» 
lid^ folgenbe: 

1. haftbar für bie angaben be§ SßrofpeltS, auf ®runb beffcn 
SBcrtpapiere jugelaffcn ftnb, finb nid^t nur bicientgen, locl^e 
ben 5ßrofpeIt erlaffen ^dbtn, fonbem aud^ bieicntgen, öon 
bcncn ber ©rloß beg Sßrofpeltö auSgel^t, nid^t nur bie (SmiU 
tenten, fonbem aud^ bie ^tntemtänner. 

2. S)te Haftung erftredEt ftd^i auf fold^e 9(nga6en beS 5ßrofpeftS, 
loeld^c für bie ^Beurteilung beg äBerte§ ber SBertpapiere er^^ 
l^eBIid^ finb; fte tritt ein eBenfotool^I bann, toenn ber 5ßrofpeft taU 
fäd^Iic§eUnrid^tigIeitenent]^äH,atöaud^bann,n)ennerunt)on:' 
ftänbig ift; bie ^aftSarleit für Unrid^tigfeiten fann ein* 
treten, menn l^aftpflid^tige Sßerfonen (3iff. 1) bie Unrid^tiglett 
im ^rofpelt gelaunt "^dbtn ober ol^ne grobeiS äSerfd^utben l^ätten 
lennen muffen. S)ic ^aftborlcit für Untjollft an big feiten in* 
folge ber gorüaffung toefentlid^er Xatfod^en liegt öor, tocnn bie 
Unt)oUfiönbigIeit auf bö^Ud^em äSerj^tPeigen ober auf ber 
BöSlid^cn Unterlaffung einer augreid^enben 5ßrüfung 
feitenS ber ©mittenten ober Hintermänner (giff. 1) Berul^t. 

3. S)ie Haftung tritt ein gegenüBer einem ieben Söefi^cr eineS 
folgen SS3ertpa))ier§, itboä) nur bann, menn ein ^avi\aU 
jufammenl^ang jtuifd^en ben SCngaBen bei^ ^rofpelti^ unb bem 
einem Sefifeer ertoad^fencn ©d^aben Beftel^t, m. a. SB., »enn 
BeiDiefcn loirb, baß ber ©d^aben ertoad^fen ift baburd^, ba| 
bie tuirQid^e ©ad^Iage t)on ben gemad^ten SCngaBen aBlveid^t. 

4. S)ic H^f^^B ^ft ^^^ ©oKbarl^aft; bie ©mittcntcn unb il^rc 
Hintermönner l^aften al§ ©efamtfd^ulbner, unb bie H^f^^B 
mirb aud^ baburd^ nid^t auSgefd^Ioffen, baß ber ^rofpelt bie 
SfngaBen ate öon einem dritten l^errül^rcnb Bejeid^nei 

5. S)ie ©d^abeni^erfa^flid^t ift nad^ Umfang unb 3^it gemäß ben 
§§ 44, 45 Bej^ränft. ^kxnaä) Begießt fte fid^ Icbigli^ auf 
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1902 unb 103,82 aRiH. SKI. in 1901 gut SuSgabe fletangten. Xvo^ 
htm tei^t aui^ bie fEmiffion in 1903 nodf (ange nii^t ^aaa an 
btelmige bec 3fl^te 1898 bi8 1900. ffiine mitvct ffi^ö^ung ouf 
267,91 aSilt. SHf. ergibt baS ^Q^t 1904. tut noctifolgenbe ZaiOit*) 
jrigt ferner nod) getrennt nod^ I. unb II. ©emefter ber 3a^ce 1902 
bis 1904 bie IKominalbetiage unb btit tuiSmeit bei Smiffionen: 



SSon ^nteteffe ift baS Ergebnis, bag im II, ©emefter 1903 
70,16 2Bia. mi Snbttftrieomen im SutSniett Don 103,90 artiO. 2Rf. 
neu ^erou8ge6ra(^t tourben gegen 64,98 bejm. 91,43 im I. ©em. 
unb 20,91 bestp. 27,08 im II. ©em. 1902. Iiie Dutc^[t^nitt8= 
benwrtung ftellt fi(^ bemnot^ im II. ©em. 1903 auf 148,107o 
gegen 140,70 bejro. 129,50 in ben beiben tior|erge^enben ©emepern, 
ein SBeroeiS für bie aufroüttSietoegung in ber Snbuftiie unb baS 
berfelben entgegengebtad^te Sßertrauen. Sine gottfe^ung blefet 
Jenbenj ergibt buS ^Q^r 1904. 3m II. ©emefter inutben in8= 
gefomt 97,67 SRiü. 3RI. nom. im SuvSKett bon 139,31 aRitt. SKI. 
neu ausgegeben, ^ie Slun^fc^niltSbeniertung [teilte fii| auf 142,53%. 

§ 15. 
2. ^uUffung jum Sdrfen^aniel. — Pcofpefl 
uni Haftung aus 6emfelben. 
•S>aS iSürfengefe^ Vom 22. Sunt 1896 bestimmt, bog eine 

amtlii^e geftfitellung ber ^urfe (amtli^e ^irSnotierung) bmi 
SßJerHjQptereft (StRten, Dbligattonen) unb bie fflenu^ung ber SBrf"" 
einni^tungen ju @e|(^äften in aSettpapieren nur bann erfolgen fann, 
•) ®, Jlftnnif. Sfituna «■ i- O. 
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koenn bte SSertpapiere jum Sörfenl^anbel jugelaffen finb 
(§§ 36 — 47). S)aS SRäl^crc l^icruBcr ift burd^ »elanntmad^ung bc« 
Slcid^fonjlcrg bom 11. S)cä. 1896, betr. bic gulaffung öon SBert^ 
papieren jum Sörfenl^anbel, unb fobann burd^ bie Sörfen^ unb 
SKaHerorbnungcn ber einjelncn Sörfen befttmmt. 

I. S)te SuIaffungSfieUe. UeJcr bie gulaffung öon SBcrt*' 
papieren junt S^örfenl^anbel entfd^eibet an jeber 93örfe eine Sontmiffion 
(»®. § 36). 3n »eriin befielt biefe Sommiffton au« 22 SRit^ 
gliebem (§ 22 ber Sörfenorbnung), in granifurt a. 9K. ouiJ nur 6 
h)irHi(i^en unb 3 ftettöertrctcnben aWitgliebern (§17 ber SD.). 3Min* 
beftenS bie ^älfte biefer Sommiffion muß auS ?ßerfonen beftel^en, 
toeld^e nid^t in bog bei bem juftänbigen ©eric^t gefül^rte SBörfen^» 
regifter (§ 54 beS 83®.) für SBertpapiere eingetragen finb, toeld^e 
alfo nid^t il^re Slbft^t 5ur Beteiligung an ©örfentermingefd^äften jum 
SuSbrudC gebrad^t ^aben (S®. § 36). 

äl^tglieber ber ^ommiffion, toeld^e an ber (Sinffil^rung eineS SSert^ 
papicrcS in ben Sörfen^anbel felbft Beteiligt finb, bürfen bei ber ^t^ 
rotung unb a3efd^Iu|faffung über bie 3ulaffung beöfelben nid^t teilnel^men. 

IL aufgäbe unb 5ßflid^t ber äulajfunggftelle. Der 3u* 
laffungi^fteße Hegt bie ^ßflid^t ob, fobalb ein Slntrag auf gulaffung 
(3iff. IV) eines SBertpapiere^ junt ©örfenl^anbel eingegangen ift, eine 
amtlid^e Selanntmad^ung ju erlaffen, ba^ jener Stntrag gefteüt fei 
S)ie 93elanntmad^ung (99®. § 38) muß enthalten: 

bie äSejei^nung ber (Sinfül^rungiSftnna unb ben 93etrag 
fottjie bie 8trt ber einjufü^renben SBertpapiere. 

3)er 8«Hfwng§fteIIe liegt fobann ob: 

a) bie 33orIegung ber Urlunben, meldte bie ®runblage für bie 
JU emittierenben SBertpapiere bilben, 5U öeriongen unb biefe 
Urlunben ju prüfen; 

b) bafür JU forgen, baß bad ^ublilum über alle jur 99e« 
nrteilung ber ju emittierenben SBertpapiere not:' 
n)enbigen tatföd^Iid^en unb red^tlid^en SSerl^ftltniffe, 
fotoeit ate möglid^ informiert mirb, unb bei ber Unöolt 
ftönbigleit ber 9(ngaben bie @miffion nid^t jujulaffen; 

c) ©miffionen ntd^t jujulaffen, burd^ toeld^e erl^eblid^e allgemeine 
3ntereffen gefd^äbigt merben ober »eld^e offenbar ju einer 
Ueberöorteilung beS 5ßublifumg fül^ren. 
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2)ie SitlaffungiSfteQe tft aud^ Befugt, jum Sörjenl^anbel jugelaffene 
S93ertt)aptere t)on bemfelben lieber audjufd^Iie^en (S3@^. § 36). 

3)tc l^ictburd^ gefd^affcncn Scfugniffc bcr S'^^öffwJ'Ö^Pdtc ftnb 
fel^r tDeittragenbe; eine gemiffenl^afte unb forgfältige ^onbl^obung 
bed 3uIaffungiSred§t§ ift geeignet, bebenüid^e (Smifftonen t)ielfad§ ju 
Der^inbem unb bad $u6lifum t)or @d^aben ju (emal^ren. 2)aiS 
$u6Iifuni ift l^temad^ Bei ben jum SSörfenl^anbel jugelaffenen unb 
im amtttd^en S'urgjettel notierten SBertpapieren burd§ öffentliche 95e* 
fonntmad^ung üBer bie nöl^eren SJerl^ältniffe orientiert inorben, unb 
cg Befte^t bie Oarantte, baß bie jur 3^flffw"8 äuftänbige omtlid^e 
©teile bie UeBerjeugung gewonnen l^oBe, ba| eine (Smiffton nid^t ein 
aUgemeineiS ^ntereffe fd^&bige unb au^ nid^t ju einer UeBerbortetlung 
beS 5ßuBIifumS fül^re. 3ur ©rfüKung biefer 5ßfHd^ten ift — fofem 
eS [\äj nid^t um beutfd^e 9leid^d^ ober (Staat^anleil^en :c. I^anbelt 
(SB®. § 38 SIBf. 2) — öor ber 3ulaffung ein 5ßrofpeIt ju ber^^ 
öffentUd^en, loeld^er bie für bie Beurteilung beg SBerteg ber einju^^ 
fül^renben Sßapiere mefentßd^en SlngaBen entl^ölt. S)a§ gleid^e gilt für 
ffionbertierungen unb ffia})itateer]^D]§ungen (S®. § 38). ^ierfiBer unb 
üBer bie Haftung aug bem 5ßrofpeft f. giff. IV u. V ©. 168^172.*) 
3iaä) ber SSeröffentlic^ung, baß ber 3iiIöffungSantrag gefteKt fei, tritt 
bie 3idaffunggfteIIe atöBalb in bie 5ßrfifung ein, inSBef., oB ber 5ßrof})eIt 
bie borgefd^rieBenen SlngaBen enthält (§ 11 ber 93ef. b. 11. S)ej. 1896). 

S)ie 3ulaffung8fteae faßt nad^ ftattge^aBter 5ßrüfung ©efd^Iuß 
bal^itt, oB bie SBertpapiere jum ^anbel an ber Sörfe jujulaffen 
feien ober oB ber gefteHte Stntrag oBjuIel^tten fei. S)ie SlBIe^ung 
barf ol^ne SlngaBe bon ®ränben erfolgen. SSon einer SlBIel^nung 
ftnb bie SSorftänbe aller beutfd^en SSörfen für SBertpapiere ju Benod^* 
rid^tigen (S®. § 37). 

©ne ®inffi]§rung ber SBertpapiere an ber 95i)rfe barf erft 
nad^ StBIauf einer grift bon minbefteniS fed^g Sagen feit SefanntgaBc 
beg SlntrageiS auf 3ulaffung erfolgen (S®. § 38). ©ine amtfid^e geft* 
ftettung beS ^rfeg Bei SBertpapieren, loeld^e jur öffentlid^en 3cid^nung 
aufgelegt »erben, barf bor Beenbeter 3iitcüung an bie Qex(S)mx nid^t 
erfolgen; aud^ ftnb öor biefem 3citpunlt ®efd^äfte in fold^en SBertpapieren 
t)on ber ©enufeung ber Sörfeneinrid^tungen auggefd^loffen (95®. § 40). 



♦) SBeifpicI f. @. 186. 
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gür ^tttpapkxe, bcrcn 3wlöffwn9 8"^" Sörjenl^anbel öer^ 
toeigert ober tttd^t noc^gefu^t ift, barf eine amtliche t^eftfteUung 
bcg 5ßrcifcS nid^t erfolgen, ©ejd^öftc in fold^cn SBertpapiercn ftnb 
t)on ben SSörfeneinrid^tungen auggefd^Ioffen unb bflrfen t>on 
bcn SurSmallcrn nid^t vermittelt »erben, ©ofcm Oefd^äftc in 
fold^en SSSertpapieren an ber 93örfe t^orgenommen toerben, bürfen 
l^ierfür 5ßreigHftcn (ffurgjettel) nid^t öeröffentlid^t ober in med^anifd^ 
l^ergcfteßter SSeröielfältigung Verbreitet loerben, fofem nid^t bie Sörfen* 
orbnung «ugnal^men juWfet. (S®. § 41.) 

ni. aSoraugjefeungen für bie 3wlaffung. S)ie S^^offung 
t)on Slltien eineS }ur SlftiengefeQfd^aft ober jur ^ommanbitgefeUfd^aft 
auf SKtien umgetoanbelten Untemel^menS 5um SSörfenl^anbel barf 
tjor Slblauf eine^ Sal^reö nac^ Eintragung ber ©efeUfd^aft in 
baö ^anbcörcgiftcr unb öor ber SSeröffcntlid^ung ber erften 3ö^rcg* 
Bilanj nebft ®en)inn« unb SSerluftred^nung nid^t erfolgen (S3®. § 39). 
Sei Slltien t>on (SefeQfd^aften, bie nid^t eine Ummanblung einej^ 
Unteme]^nten§, fonbem bie 9'2eugrünbung beiS Unternel^mend felbft 
BcjmcdEen, fättt biefe SJoraugfcfeung fort (f. l^ierju oben § 6 3iff. VIII; 
©. 62—65). 

^ie 3ulaffung l^at femer jur SSoroudfe^ung, ba^ bie ®^amU 
fummc ber ©tüdte, »eld^c auf ®runb ber gulaffung atebalb in bcn 
SBerfel^r gebrad^t »erben foKen, nad^ i^rem SRenntoert fid^ minbcftenS 
belauft für iit Sörfen in Serün, Hamburg, granifurt o. 3K. auf 
1 ERiHion, für aUt übrigen »örfen auf minbefteng 500000 äRf. 
©ofem ber ©egenftanb ber ßmiffton nur für ein engereS SBirtfd^aftg:^ 
gebiet 93ebeutung l^at, ift bei ben erfteren 93örfen bie 3ulaf[ung aud^ 
bei bem SKinbeftbetrag Von 500000 SKI. ougnal^mStoeife juläfftg (§ 1 
ber ©ef. ö. 11. S)ej. 1896). Slftien unb gntcrimgfd^einc einer 8tftien* 
gefeßfd^oft ober ßommanbitgefeßfc^aft auf älftien bürfen femer nur ju* 
gelaffen »erben, »enn bie eiujelnen ©tüde auf minbeftenS 1000 3MI. 
lauten (§ 2 a. o. D.). 

S)ie 3wlaffung öon SBcrtpapieren ]§at femer (§ 3 a. a. D.) jur 
SSorauiSfe^ung: 

a) ba^ bie SSertpapiere t>oU gejal^It ftnb (abgefe^en bei Slftien 
unb SnterimSfd^einen tjon Sßerftd^erungggefettfd^aften); 

b) bag fte auf beutf^e SSäl^rung ober gleid^jeiäg auf biefe unb 
eine anbere Sßöl^rung lauten; 
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c) ba| btc 3Mctt ober ®ibibenben, foipie ble Jjcrloftcn unb gc* 
!finbigten ©tüde an einem beutfd^en S^örfenplo^e jal^Ibar ftnb unb 
bie 9(uiS]§änb{gung ber neuen ßtndbogen bafeKft loftenfrei erfolgt 

2)ie 3ulaffung l^at fd^Iiellid^ jur SSoraudfe^ung, ba| bie ^ovmclu 
täten Bcfonberg Bcjfigltd^ bcS ^ßrofpeltS (3iff. IV) unb ber SJcröffent* 
Kd^ung beiSfetten gemalert ftnb unb ba% bie Qula^nn^B^idlt ju ber 
Ueberjeugung gelommen ift, bag burd^ bie 3^<^ffiinO allgemeine ^n» 
tereffen nid^t gefd^ftbigt werben unb eine Ueberborteilung bei^ $ubIiIumiS 
nid^t erfolge. 

IV. 3ttJöffungSantrag unb ?ßrofpeft. S)er Antrag auf 
3ulaffung t)on SEBertpapieren jum SSörfenl^anbel ift fd^riftlid^ ju 
fteQen. @r mu^ in erfter Sinie bie @infü^rung§firma (Untere 
nel^mcr, Sani, Äonfortium), ben SJetrag fotoic bie STrt (DfAU 
gattonen, Slltien, Stntetlfd^etne) ber einjufü^renben SBertpapiere ent^^ 
l^alten. S)cm äntrag ifi ferner, fofem eS ftd^ nl^t um beutfd^e 
9leid^^ ober ©taatitonleil^en l^anbelt, ber ^rofpelt in ber burd| 
bie §§ 5—8 ber Sei. t). 11. S)ej. 1896 öorgefd^riebencn SBeife 
itcBft ben erforberlld^cn SRad^tocifcn beijufügcn.*) ®ie Umjiänbe, 
toeld^e neben ben allgemeinen äSorfd^riften (§§ 5, 6) }ur Beurteilung 
ber Unternel^mungen Bei SdtiengefeUfd^aften unb ßomman^ 
bitgefeUfd^aften auf 3(Itien befonberiS maggebenb erad^tet toerben 

(§ 7), ftnb folgcnbc: 

1. @(egenftanb beft Unternehmen«; 

2. ^ag ber Eintragung ini^ {nrnbeldregifter; 

3. ^5$e be« @)runblat)tta!d; 

8. deftimmungen über bie tluffteQung ber Spilan), bie ^[nfammlung ))on 
SReferüefonbi», bie Verteilung bed ©etoinneS, bad ©tirnm^ 
red^t unb bie Ve^ugj^red^te ber Vnionäre. — ^r inlönbifd^e (S^efeH- 
fc^aften genügt ber ^intueid auf bie betreffenben Sj^orfc^riften bed ^anbel^ 
gefe^bud)dr foioeit biefe burd^ btn (S^efeÜfc^ftdDertrag nii^t abgeänbert ftnb; 

9. bie ju 4)unften einzelner tlftionäre bebungenen befonberen Vorteile, 
fotoeit fte in fortlaufenben Ve^ügen ober in ber Sflüdt^a^Iung ber tiltien 
beftcl^en; 

10. fofem nid^t bereit« jmei oolle ga^re feit Eintragung ber ^feUfc^ft 
in bci§^ ^anbctöregiftcr oerfloffen ftnb: bie §u ®un|ten einzelner Äftio* 
näre bebungenen, nic^t unter giff. 9 foüenbcn befonberen Vorteile: 
bie t)on ber ©efeUfc^aft übernommenen, oor^anbenen ober ^er^^ 
jiuftellenben Einlagen ober fonftigen Vermögendftüdte; bie oon 
vtltionören auf ba« ©runbfa^ttal gemachten Einlagen, toelc^e nic^t 
burd^ Varja^Iung ju leiften ftnb; ber ©efamtauftoanb, toelc^er ^u 
Saften ber SefeQfc^aft an ^hionäre ober anbere atö Entf(!^äbigung 

*) Veifptel eine» $rof|)elte§ f. ?tnl. 1 ©. 186. 
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ober ^elol^nung für bie ®rünbitng ober beren SSorbereitung 
oemäi^tt tft; 

11. Die in ben legten 5 Sauren getoä^rten ^toibetiben; 

12. bie aSilana bes legten ©efci^äftdialgred nebft ©etointt:: unb 
SBerluftrcc^nung ober — fofcrn baS crfte ®efc^äft§ia§r ber 
®efellfd^aft noä nid^t abgelaufen ift — eine ©egenübcr« 
ftellung ber SSermögenSftticfe wnb 85erBinbIid^feiten; 

13. bie ^i^lge ber ^^))ot^e!enfd)uIben unb $lnlei§en, beren f^üigfeit unb 
Xilgungi^art; 

14. bie SBejugSred^te ber erften 3ci^'ici^ wnb anberer ^erfonen. 

SDcm Sltttrag auf S^Mf^^ttfl ^on Sfftien unb @d^ulbt)erjd^re{6ungen 
cineö Untemc^mcttö ift (§ 8 a. a. D.) femer anjufd^Iießen eine ctwoige 
^onjeffioniSurfunbe ober ein 3(udjug auiS berfeI6en; femer ber fRt(S)t^ 
titcl (©efefe, «ßriöticg, (Sefeßfd^af Übertrag, Oefeafd^aftgbefd^Iu^), auf 
toeld^cm bie Sered^ttgung jur 2tu8ga6e ber SBertpopiere bcml^t; 6ei 
einer StlticngcfeUfd^aft ober SommanbitgefcÖfd^aft auf Stfticn ferner: 

a) ber 9?ad^toei8 üBer bie ©ntragung in bag ^anbeteregifter; 

b) ber ® ef cöf d^aftgtjertrag ; 
o) ber lefete ®cfd^äftg6cri(^t; 

d) bei inUnbifd^en ®efeUfc^aften, fofem nid^t bereiti^ jtuet DoUe 

Salute fett ber Eintragung in baS ^anbeteregifter bcrftoffen 

finb, ber nad^* §§ 192 ff. ^®SB. bon befonbcren Jftcöiforen ju 

erftattcnbe befonbere Serid^t (f. oben @. 21). 

2)ie SSeröffentlid^ung bd^ ^rofpeltiS ntug t)on bem Slntragfteüer 

in bcnfelBcn 3cttungen, mit StuSnal^me be§ JÄeid^^anäeigerS, Bctoirlt 

»erben, in benen ber Eintrag auf ßulaffung öeröffcntlid^t toorben 

ift (§§ 10, 14). 

S)ie ©nfül^mng jugelaffener SBcrtpapiere an ber S3örfe barf 
frül^eftenS am brittcn SBerltog nad^ bem S^age be^ 3wlöffung§:5 
bcf^IuffeS unb no^ bem läge, an meld^em ber 5ßrofpeIt juerft ber* 
öffentKd^t »orben ift, erfolgen (§ 15). 

V. S)ie Haftung aug bem 5ßrojpeft.*) "Sia^ ^®». l^at in 
feinem § 203 SJorjd^riften getroffen über bie Haftung bcricnigcn 
5ßcrfoncn (befonberg ©miffiongl^äufcr), meldte bor ©ntragung ber 
®efeKjd^aft in ba§ ^anbeförcgifter ober in ben erften jloei 3a]§ren 
nad^ ber ©introgung im SBcge ber öffentlid^en Slnlünbigung 
äfticn in ben SSerlel^r einführen (f. o. § 6 ßiff. VIII ©.63). S)te)e 
Haftung befielet nur ber Stftiengefellfd^aft felbft gegenüber unb ift 

*) @. auäi 8*®. 85b. 39 @. 245. 
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im üfcrtQcn in fccfümmtcr SBcifc fccorcnjt. — 2)a8 85 örf cn 9 cf c^ crtücitcrt 
bie Haftpflicht auf aQe äBertpapiere unb fd^afft eine fold^e iebent 
Dritten gegenüber, ber burd^ unrid^tige 9(nga6en in bem ^rofpelt, 
bie ol^ne groteS S8erfd§ulben lonnten öermieben tnerben, gefd^äbigt tfi. 
@benfo entfielet bie Haftpflicht bei Unt^oOftänbigleit beg ^rofpeltiS, 
fofem ed fid^ um mefentUd^e Xatfad^en l^anbelt unb bie Un« 
boQftftnbigleit auf böiSlid^em äSerfd^meigen ober böäic^er Unterlaffung 
einer auSreid^enben 5ßrüfung beruht. 2)ie Seftimmungen lauten: 

SB®. § 43. @inb in einem ^ro[pcft, auf ®runb bcffen SBertpapiere jum 
äbrfenl^anbel jugefaffen finb, eingaben, toeld^e fiit bie 83eutteUung bed 
Wertes etl^ebUc^ finb, unrid^tig, fo l^aften bie}enigen, toelc^e ben $10^; 
fpeft erlaffen l^aben, fott)te biefenigen, Don benen ber ©riag be9 $to« 
jpehed auSgel^t, menn fte bie Unrid^tigfeit gefannt ^aben ober o^ne 
grobes ^eifc^ulben Iftötten lennen mtlffen, aU ©efamtfd^ulbner lebem 
^efi^er eined fold^en ^ertpapiered für btn ©drüben, totlditx bemfelben 
aud ber Don ben gemad^ten eingaben abtoeid^enben @ad^Iage ermäd^ft. 
^aS gleiche gilt, »enn ber ^rofpelt infolge ber grortfaffung toefentlt^er 
2:atfa$en unooaftönbig ift unb biefe UnooQftänbigfett auf bödlid^em 
SBerfc^toeigen ober auf ber bödlic^en Unterlaffung einer audreic^enben 
Prüfung fcitenS berjenigcn, »clc^e ben $rofpe!t erlaffen l^abcn, ober 
bcricnt^en, toon benen ber ®r!a6 bed ^rofpefted auSgcl^t, bcrul^t. — 
2)ie (Srta^flid^t toirb baburc^ nic^t au^efc^Ioffen, bag ber $rofpe!t bie 
$[ngaben atö oon einem 2)ritten l^errül^renb begeic^net. 

§ 44. ^ie @rfa^f(id^t erftredt ftd^ nur auf btejeniaen @tüdte, meldte auf 
®runb bed ^rofpeÜeS jugelaffen unb oon bem S3eft(er auf ®runb eined 
im Snianb abgefd^Ioffenen ®ef(^öftS enoorben ftnb. 

^er ^a^pid^tige !ann ber Srfa^flid^t baburc^ genügen, bag er 
bai^ ^ertpopier aegen ^tattung bed Don bem S3eft(er nad^gett)iefenen 
(^merbdpreifed ober beSjenigen %uri$toerte3 übernimmt, ben bie ^ert« 
Papiere jur 3^it ber ©infü^rung l^atten. 

2)ie ^a|pf(id^t ift auSgefc^loffen, »enn ber SSeft^er beS $apiered 
bie Unnc^tigfeit ober UnDoüftänbigfeit ber Angaben bei» $rofpe!ted bei 
htm (£r»ero !annte. ®Ieic^ed gilt, menn ber ^eft^er bed $apier9 bei 
bem (^tcerbe bie Unrid^tigfeit ber Angaben bed ^rofpefted bei Wn? 
toenbung berjenigen Sorgfalt, meldte er in eigenen ^ngelegenl^eiten be^^ 
obac^tet, fennen mugte, eS fei benn, bag bie Srfa^ffid^t burd^ bddli<^e8 
SBer^alten begrünbet ift. 

§ 45. 2)er @rfa^nfprud^ Derjäl^rt in fünf S^^ren feit ber B^^^ff^^d ber 
Wertpapiere. $ie ^erjä^rung läuft aud) gegen Sl^^inberjü^rtge unb 
beoormunbete ^erfonen, fowie gegen juriftifcfte $erfonen, benen gefe^üd^ 
bie Siedete ber 9J^mberj;ä^ngen in\ttf^tn, ol^ne Bu^t^^ffunS ^^ l^eber^ 
einfe^ung in ben oorigen @tanb, ieboc^ mit ^orbel^alt bed Mdgriffd 
gegen bie SSormünber unb Vermalter. 

§ 46. (^ne Vereinbarung, burc^ meiere bie nac^ ben §§ 43 — 45 begrünbete 
Haftung ermäßigt ober erlaffen toirb, ift untoirffam. 

Weitergel^enbe ^Jlnfprüd^e, meldte nad^ ben Vorfc^rtften bed bürgerli^en 
^t6)tt^ auf ®runb DonSBertrftgen erhoben werben fönnen, bleiben unberührt. 
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§ 47. ^üx bte ^ntfc^eibung ber ^nf|)rü(^e quS ben §§ 43—46 tft ol^ne 
diücfftd^t auf ben ^ert be$ ©treitgegenftattbed QttSfdiltegU^ bai» Sanb^ 
gerieft bc« Ortc8 juftänbig, an beffcn 93örfc bic (Sinfü^rung bc8 ^crt* 
))a))ierd erfolgte. S3efte]^t an btefem fianbgenc^t eine Kammer für 
^anbe(Sfad)en, fo gel^ört ber 9lec^töftreit t)or biefe. ^ie SReDifton 
fotoie bte S3efc^toerbe~ gegen ©ntfd^eibungen bed Oberlanbe^gevic^ti^ gd^t 
an bad 9letd^§gertc^t. 

S)ie ©runbfä^c ber Haftung ftnb nad^ bicfen SSorfd^riftcn tucfcnt* 
lid^ folgenbe: 

1. ^aftfcar für bie Slngaben bc§ 5ßrofpeIt8, auf ®runb beffcn 
SSScrtpapiere jugelaffen ftnb, ftnb nid^t nur bieienigen, tweld^c 
ben 5ßrofpeft crlaffen l^aten, fonbem aud^ bieienigen, öon 
bencn ber ©riag beg 5ßrofpeft§ ouggel^t, ntd^t nur bte ®mtt* 
tcnten, fonbem aud^ bte Hintermänner. 

2. 2)ic Haftung crftredEt ftd§ auf fold^c Slngabcn beS 5ßrofpcItg, 
ttjeld^c für bie ^Beurteilung beS SBertcS ber SBertpapiere er* 
l^etlid^ finb ; fie tritt ein eBenf olDol^I bann, tncnn ber 5ßrofpef t tat* 
fäd^Ii^eUnrid^tigfeitenent]^äIt,atöauc^bann,n)ennerunbon* 
ftänbig ift; bie ^a^tiaxttit für Unrid^tigfeiten fann ein* 
treten, tüenn l^aftpflid^tige 5ßerfonen (3iff. 1) bie Unrid^tigleit 
im 5ßrofpeft gef annt l^aben ober ol^ne groBeS SSerfd^uIben l^ätten 
lennen muffen. Die H^ftBarleit für UnboIIftänbigfeiten in* 
folge ber gortlaffung toefentüd^er 2^atfad^en liegt öor, wenn bie 
UnboQftönbigfeit auf bö^Iid^em SSerf^weigen ober auf ber 
Bo§Iid§en Ünterlaffung einer augreid^enben Prüfung 
feiteng ber ©mittenten ober ^inttxmänntx (3iff. 1) berul^t. 

3. S>ie H^f^^9 *^^t ^^ gegenüber einem {eben SSefi^er eineiJ 
fold^en SBertpapierg, jebod^ nur bann, toenn ein Saufal* 
jufammenl^ang ^wifd^en ben eingaben bei^ ^rofpeltS unb bem 
einem SSefi^er erwad^fenen ©d^aben beftel^t, m. a. SB., wenn 
betniefen mirb, bag ber @d§aben erload^fen ift baburd^, bag 
bie tptrüid^e @ad^Iage t)on ben gemad^ten S(ngaben abtueic^t. 

4. ®ie H^f^fl ^ft ^^^ ©olibarl^aft; bk ©mittenten unb il^re 
Hintermänner l^aften afö ®efamtfc^ulbner, unb bie H^f^"8 
n)irb aud§ baburd^ nid^t au^gefd^Ioff en , ba| ber ^rofpelt bie 
atngaben atö bon einem S)ritten l^errul^renb bejeid^net 

5. S)ie ©c^abcnöcrfafepflid^t ift nad^ Umfang unb Stit gemä| ben 
§§ 44, 45 befd^ränft. H^^^^d^ bejiel^t fie fid§ lebiglid^ auf 
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bic ©tfidEc, wcld^c auf ®Tunb bcS 5ßrofpcIt§ jugclaffcn unb 
bon bcm Scft^cr auf ®ruttb cincS tm Snianb abgcfd^Ioffencn 
®cf(i§ftft§ crtt)orBcn finb unb jlDar nur bonn, iDcnn bcr 
©rfa^anfprud^ inncrl^alb 5 3fl^t:cn feit bcr 3ulaffung gcitcnb 
gcmad^t tft. S)ic ©rfofepflid^t ift ferner auSgefd^Ioffen, ]o^ 
fem bcr Srtperbcr bcS 5ßapicr8 bie Unrtd^tigleit ober UnboBt 
ftänbiglett lanntc. SDic ^aftpflid^t ift {cbod^ nid^t, tpie Bei 
^®». § 203, barauf Bcfd^rönft, bo§ ber 5ßroft>cIt bor ber 
©tntragung ber ©efeüfc^aft in ba^ ^anbelSregifter ober 
in ben erften jttjei 3a^ren nad^ ber ©intragung erfolgt fei 
(Sie ift l^iemad^ eine toefentlid^ toeitergel^enbe (f. o. § 6 @. 63). 



§ 16. 
3. Die amtliche ^eftftellung bes Sörfenfurfes. 

gür iebe SSörfe ift eine SSörfenorbnung ju crlaffen, toeld^e aud^ 
SBeftimmung treffen mu| borüBer, in weld^er SSeife bie 5ßreife unb 
Äurfe ju notieren finb (SB®. §§ 4, 5). »ei SBertpapieren, 
beren SSörfenpreiS amtlld^ feftgefteßt toirb, erfolgt biefe geftfteHung 
folool^I für Saffa== lt)ie für geitgcfd^äfte, unb bie feftgefteßten 5ßreife 
njerben in bem amtlid^en SurSjettel notiert (»®. §§ 29 ff.). UeBer 
bie Swioffung bcr SBcrtpapicre jum 95örfcn]§anbel f. o. § 15 @. 164. 

S)ic geftfteßung ber Surfe erfolgt burd^ ben SBörfenöorftanb, 
fottjcit bie ©örjenorbnung nid^t bic 9Kttlt)irfung t)on ajcrtretem anberer 
Serufgjtocigc Dorfd^reiBt. Slntocfcnb Bei berfelBcn borf au^cr bem 
©taatgfommiffar, SSörfenborftanb, ben 95örfenfelretören, ^röntaHcm 
unb aSertretem ber Beteiligten aSerufSjlDctgc nientanb fein. 

Sn »erlin ift bie geftftettung in § 27 ber »örfenorbnung 
einer SlBteilung beS SörfenborftanbeS üßertragen. ©Benfo 
üBerträgt bie Hamburger Sörfenorbnung (§ 35) bie geftfteHung 
SRitgliebem ber in Setrad^t fommenben SlBteüung bt& Sörfen^ 
öorftanbeg. ^n g^anffurt a. SÄ. üBerlägt bagegen bie Sörfen^ 
orbnung (§ 7) biefe 2:ätigfeit ber bon ben SÄaHern getoäl^Iten SWoHcr^ 
lamnter unter DBerauffid^t ber ^anbelSlammer (cf. 35®. § 35 ßiff. 1). 

UeBer bie Seftftettung bc§ SSörfenpreife« entl^ält bag »örfen== 
gefefe (§ 29) bie SSorfd^rift: 
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,,9tl§ SBörfcnprci« ift bcricntgc 5ßrei§ fcftjufcten, 
tDcId^cr bcr wirflid^cn ©cfd^öftötaQC bcS SBcrlcl^rg an 
bcr Sörfc cntfprid^t." 
®a8 ®cfefe ftatuicrt bamit jlDei SScbtngungcn: 

1. (Eine gcftftcttung bcg SSörfcnprcifeS für ein SBertpapier !ann 
an einem Beftimmten Xa^t nnr unter bcr SSorau8fc|ung er* 
folgen, ba^ an bemfctten 2^age 5ßaptcre ber fraglid^en ?lrt im 
„aSerfel^r an ber SBörfc" tatfftd^Iid^ gemefen ftnb; 

2. ba| bcr aSörfenpreig in ber SBeife feftgefc^t njcrbc, toie er ber 
totrllid^cn ©efd^öftSlagc an ber SBörfe cntfprid^t. 

S)amit ftnb nid^t nur bie amtlid^en 5ßrei§feftftcIIungen augge^^ 
fd^Ioffcn für fold^c ^jSapiere, bie üBcrl^aupt nid^t jum Sörfcnl^anbel 
an ber »örfc jugclaffcn ftnb (93®. § 36), fonbem aud^ für bfe gftße, 
in toeld^cn fingierte, alfo nid^t toirllic^e, ©efd^äfte abgefd^Ioffen 
finb. S)ie SSorfd^rift gibt ferner ber juftänbigen ©teße ba§ SRed^t, 
bie amtlid^c geftftcHung ju bcrnjcigcrn, fofem fie ber Slnfid^t ift, ba§ 
bie il^r mitgeteilten ©cfd^äfte — ttjcnn aud^ tatfftd^Iid^ abgefd^Ioftcn — 
bod^ nid^t ber ttal^ren ©cfd^äftglagc entfpred^en. @inc SRcd^tSbcrmutung 
für bie Slid^tigfcit ift ben amtlid^en geftfefeungen bur^ baB ©cfe^ 
nid^t bcrliel^cn; cg ift bal^cr eine änfed^tung ber 3Jid^tigIeit, inS^: 
bcfonbcrc aud^ hjcgen Srrtumg, juläffig. ©inb bie Umfftfee in itm 
fraglid^en ^ßopier berart gering, bag t>on einem SKarftpreiS nid^t bie 
SRcbc fein fann, fo fann gleid^faßg eine amtüd^c geftftcffung cincö 
fold^cn ntd^t erfolgen. 

(Sotueit e§ ftd^ um ©miffionSfurfe l^anbelt, ift ju bead^ten, 
ba| burd§ biefelbcn allgemeine gntercffcn nid^t crl^eblid^ gefd^äbigt 
ober offenbar ba^ 5ßublifum überbortcilt iDcrbc (93®. § 36 3iff. c). 

atuger ben obigen Sebingungen, ik ba§ Sörfengefe^ für bie 
gcftfteHung beS SSörfenfurfeg gcftettt f)at, beftimmt femer bcr § 31, 
büß ein Slnfprud^ auf Serüdffid^tigung bei bcr amtlid^en %^i^ 
ftcßung beg Sörfenpreifeg nur bann erl^obcn werben barf, toenn bie 
©efc^ftfte burd^ SSermittelung eineg Surgmaflerg abgcfd^Ioffen 
finb; anbrcrfeitS l^at ber Sörfcnborftanb feinerfcit§ bie Sered^tigung, 
aud§ anbere ®efd^äfte ju berüdEfid^tigen. 

3luf bie SurSmaller finben bie SSorfd^riften ber §§ 32 bis 
34 93®., bcr §§ 93—104 ^®93. unb bie ajeaflcrorbnungcn bcr 
einjelncn 93örfcn 9lntt)enbung. 
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UcBcr bic geftftcKung bcr Sörfcnprcifc t)on SBcrtj)apierctt 
lontmcn au8 ben S5örfcnorbnungcn bon S5crlin unb gtanffurt a. SR. 
ttJcfctttHd^ folgcnbc SBorfd^riften in Sctrad^t: 

SScrIin: 

§ 27. 3)ic amtli^c gcftftcnung ber S9örfcn))rcifc für . . . ©ertptHnerc . . . 
erfolgt an einem jeben S3ör(entage. 

§ 29 ^bf. 2. ^ie amtliche greftfteSung ber ^rfe unb ber greife gef^ie^t 
unmittelbar nac^ 2 U^r in ben baju beftimmten 9löumen. ^ort l^aben 
bie ^rSmaHer, bie in ben betreffenben ^ertpa))ieren . . . @^ef4äfte 
vermitteln, au benienigen Sagen, an benen für i^ren ©efcböftdjioeig 
^rfe ober greife feft^ufteKen fmb, ^ünftlid^ um 2 U^r ju erfd^einen 
imb anmefenb ju bleiben, btS fie t)on t>tn amtierenben SJ^itgltebem bed 
©örfenoorftanbe« entlaffen werben. 

9)iefe finb berechtigt, k?on ben ^rSmaKem nml^rl^eitdgetreue unb 
nac^ bem ©rmeffen ber erfteren audbrücflic^ auf il^ren ^mtdeib ^u 
ne^menbe ^luShinft ju forbem, 5U melden Shttifen unb $reijen m 
(gffeItit>5unbÄafiasfowiein3citgef^Sften..3BertJ)ajnere. . . geforbert 
ober angeboten unb ju toeld^en ^rfen nnh greifen tmb über meldte 
JQuantttäten ©efc^äfte abgef^Ioffen finb. 

^ie Shtri^mafier finb auc^ oer^fli^tet, bem bie greftfteUung ber 
greife leitenben ^itgliebe bed S3örfent)orftanbed nac^ SJ^aggabe ber 
äT^allerorbnung @tnfi(^t in il^re Sucher ju geftatten unb i^m auf ^« 
forbem gutad^tlic^ ÄuSfunft über bie feft^ufteHenbcn Äurfe unb greife 
^u geben. 

^ie @ntf4eibung über bie ^ö^e beS amtlich feftjufteUenben ^rfed 
ober ^reifed fte^t ben ^tgliebem beS S3örfenoorftanbed allein ju, unb 
ed bleibt i^nen überlaffen, auf meld^em tBege fie ftd^ bie ju i^rer (Snt« 
fd^eibung erforberlic^en Snformationen, abgefel^en oon ben eingaben ber 
^rSmafler, fonft nod^ üerfc^affen »ollen. 

§ 30 $lbf. 1. ^ie ^rotoloüe über greftfteKung ber ^rfe unb ber greife 
* finb oon SBorfenfefretären p fuhren. 

§ 31. ^er amtliche ^urS^ettel für ^ertpa))iere . . . weld^er mit bem 
na^ § 30 ju fül^renben $roto!olI genau übereinfttmmen mu|, mirb 
fofort nac^ gefd^e^ener gfeftftellung oer in § 29 gebadeten S3örfen!urfe 
unb S8örfen<)reife gebrudt, jur »eglaubigimg mit bem ©temjjel ber 
Korporation ber l^aufmannfc^aft Don Berlin unb bemienigen ber be? 
treffenben Abteilung bed S3ör|ent)orftanbed, fomie mit ber Ueberf(^rift 
,,S3örfe 5u S3erlin'' oerfel^en unb noc^ an bemfelben 9{ad^mittag aud« 
gegeben. 

^em amtlichen Shtri^jettel toirb ein nid^t amtlicher Seil ^inju^ 
gefügt, in tozKi^tta folc^e SQ3ertpa))tere ^ufnal^me finben, aelc^e jaar 
Aum S3örfenl^anbel ^ugelaffen, be^üglid^ bereu ftd^ aber erft aud ber 
®rfa^rung ergeben muß, ob fie geeignet erfc^einen, bem amtlid^en Seil 
bauemb einverleibt ju »erben. 

Ob unb in meld^er ^eife nod^ au^erbem amtlid^e S3elanntmad6ungen 
über feftgefteUte Äurfe unb greife oon einer ^Ibteilung beö S^örfen- 
toorftanbeS ju erlaffen finb, beftimmt biefe felbft nad^ ben öebürfnijfcn 
beÄ aSerfe^rS. 
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granifurt o. 3W.: 

§ 7. 3)ie fjcftftcllung unb SBcröffentltdftuttg ber ^rfc erfolgt an bcr 
a^ttagS:: nne an Der ^enbbörfe int Auftrag ber ^anbelSfamnter burcj^ 
bie auf ®runb ber 5htri^ma!Ierorbnung Don ben ^rdmallem getoäl^Ite 
aRaKerfamnter unter ber Oberoufftc^t ber ^anbetöfamnter, unoefd^abet 
ber htm S3örfent)orftanbe nac^ § 29 W)\, 2 bed S3drfengefe|ed etn= 
geräumten 9lec^te. 

9[n ber ^ittagdbörfe erfolgt bie ^ri^feftfteSung in fotgenber Reifer 

grür alle ptx ^affe ge^anbelten ^erte ftnbet bie ^rSfeftfteHung 
um IV4 Vi^T^ ftatl, bei totid^tx in ber Siegel für jebe« SBertjja^ier nur 
ein einziger ^rS notiert toerben foll. fjür einjelne lebl^aft ge^anbelte 
Äaffamerte fönnen jebot^ mit ®ene]§migung be« Sörfenoorftanbeö 
mel^rere Äurfe notiert »erben, in »eitlen bie ftattgefunbenen ^reiS* 
f^roanfungen jum ^ItuSbrucf ju bringen ftnb; bod^ muß bieS im toorauS 
beftimmt unb bur^ S3örfenanfc^Iag befannt gegeben toerben. 2)ie na^ 
VL Ul^r bis jum @(^Iuffe ber SBörfe in fo(c^en ©erten ftattgefunbenen 
9[bf(^lüffe fmb in gleid^er ^eife in befonberen \pSitttm ^rSfeftfteSungen 
jur 9i^oti5 5U bringen. 

2rür bie auf 2:ermin ael^anbelten SBerte ftnbet junä^ft bie Äur8s 
feftftellung um IV4 H^r patt; e8 fönnen nac^ ©ebarf melftrere ^rfe 
notiert toerben, in toelc^en aQe bii^ bal^in ftattgefunbenen $reidfd)man« 
hingen jum ^uSbrucC m bringen ftnb; bie nad) IV4 Ul^r ftattgefunbenen 
^Ibfd^Iüffe ftnb in gleicher tBeife in befonberen f|)äteren ^rdfeftfe^ungen 
5ur 92oti^ ju bringen. 

Sin ber Slbenbbörfe erfolgt in glei^er SBeife eine allgemeine Äur»* 
feftfteHung um ÖV* U^r; bie na^ 67* U^r noc^ hi§i jum Sörfen^ 
fd^luffe ftattfinbenben Slbfrfilüffe finb nod^ in einer f<)äteren Äur8feft« 
fteHung um 67, U^r jur ^iotij ju bringen. 

^inftc^tlic^ ber oerfc^iebenen 92otierung ber ^affatoerte unb ber 
Xermintoerte gelten biefelben SBeftimmungen toie für bie 9Rittag8börfe. 

§ 8. ^ie 9?otierung gef^iel^t in folgenber ^eife: 

Sm bm fcftgefe^ten S^^^^^nften tritt, nac^ einem oon bem ©örfen* 
biener mit ber ©d^elle ju gebenben S^id^tn, bie ^aflerlammer in htm. 
bo^u befttmmten SRaum jufammen unb fteflt auf ®runb i^rer eigenen 
SSal^rne^mungen unb ber Mitteilungen, bie i^r t)on ben beeibigten 
ÄurSmaHem »äl^renb ber SBörfe gemad^t toorben [xnb, bie ^rfc feft. 
— ÄUe ^rSmaHer ftnb auf Sßeriangen ber SRaHerlammer oer^)Pi^tct, 
biefer oon t>tn Shtrfen, ju »el^en fte an biefer S3örfe i^re ©c^lüffe 
gemad^t l^aben, toal^rl^eiti^getreue xunbt ju geben. (Sbenfo liegt bm 
ihirdmaHem bie $fli(^t ob, über bie unerlebigt gebliebenen ^uftröge 
bie erforberlic^e ^uSftinft ju geben. — SBalten ä*^«^'^ toegen ber 
©c^lüffe oh, fo entfd^eibet bie SJ^el^rl^eit in ber SJ^aflerfammer. a3e^ 
fonbere Slbmad^ungen über (Courtage ttJerben bei ber ^rdnotierung 
ni^t berürffic^tigt. (Sin ^n\pmd) auf SBerüdCftd^tigung bei ber amt* 
lidften fjeftftetlung be« ©örfetii)reife8 lann nur für bie burd^ SBermitte« 
lung ber ^rSmofler abgefc^loffenen (S^efd^äfte erl^oben toerben. tBäl^renb 
bie 9J{a!lerlammer jur ^Beratung oerfammelt ift, barf auger ben bei 
ber Si^otieruna mittoirfenben ^erfonen niemanb in baS SeratungS* 
jimmer ber awaflerfammcr eintreten, infofem er nid^t nad^ § 29 ^bf. 2 
bed $B(ä(. baju befugt ift. 
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§ 9. Srüt bte Sreftfe^ung ber ^Dotierungen gelten folgenbe (S^nmbfä^e: 

1. gfönben alle üorl^anbenen Aufträge il^rc ©ricbigung, fo ftnb bie be* 
jal^Iten Äurfc mit ber ©ejeid^nung „b" ober „ocj" (bcjo^lt) ^u 
notieren. 

2. S3Iieben, nad^bem grögere $often ge^anbelt nmrben, nod^ ^ufer 
unbefriebigt, fo »irb bieS burc^ bcn S^fafr „u. ®.* (unb ®clb) 
unb bementf))re4enb, menn ^er!äufer nid^t Doüftänbig bebient 
»erben tonnten, burd^ ben S^f^t «w- S3r." (unb JBrief) bejeid^net. 

3. Tanten nur unbebeutenbe tfllbfc^Iüffe juftanbe, fo bejeid^net bied 
ber Suföt r,cttt). b. u. ©.'' ober „etw. b. u. ®." 

4. ©e^arren bie SBcrföufer auf einer ^ö^eren grorberung, bit Ääufer 
bagegen auf einem niebrigeren ®ebot, fobag feine Äbfcftlüffc ju« 
ftonbe famen, fo be^eic^net ber 3^f^6 n^" benienigen ^rd, ju 
welchem jeber S3etrag anzubringen toar. 

5. SBaren nur Käufer ba, aber feine SSerfäufer, fo ift berjenige ^rS, 
meld^er t>ergebenÄ geboten würbe, mit „®" ^u notieren, ober au(^ 
„&. u. f." (®elb u. fel^Ienb); beSgIei(^en ift, wenn nur SBerfäufct, 
aber feine ^öufer auftraten, berjenige ^rd, welcher hergebend 
geforbcrt würbe, mit „S." ju notieren. 

. 6. 92ur wenn Weber ^ufer noc^ ^erfäufer ^u finben waren, ift bied 
burd^ einen @tri4 ju bezeichnen. 

§ 10. 3)ie t)on ber 3Raflerfammer in biefcr SBeife feftgefteHten Äurfe 
werben in bem oon ber SJ^aflerfammer ju unterf^reibenben unb atöbalb 
in bem ©örfenfaale anjul^eftenben S3örfenfur8blatt oeröffentlici^t; ober 
baS S3örfenfurdblatt trifft bie ^rSmaflerorbnung naivere ^eftimmungen. 

^er ^anbel^fammer ftelgt bie $lufftc^t über bie SRaflerfammer ju; 
biefelbe ift ber ^anbeföfammer für gewiffenl^afte ©rfüUung il^rcr Ob* 
liegenl^eiten verantwortlich. 

SSef^werben über SSerftöße bei ber fyeftfteßung ober SSeröffentlid^g 
ber ^rfe finb an bie ^anbetöfammer ju richten, meldte l^ierüber ent* 
fd^eibet. 

5ln ber SBörfe abgefc^loffene ©efd^äfte in fold^en ^apxt^ 
reu, weld^e jum SBörfenl^anbel nid^t jugelaffen finb, bürfen 
amtlich nid)t notiert werben. — 3)ie ^eröffcntUd^ung öon 
<)rioaten ÄurS^etteln (^reiSIiften) für folc^e ©efcftäfte borf 
nur mit befonberer, toon fjall ju ^aü ju erteilcnbcr ®e* 
nel^migung ber ^anbelSfammer erfolgen. 



§ 17. 

U. publicum unb Tianticv* 

®tt Sanficr foH ffunben, bie il^n tüegen ber Slnlcgung il^reS Äo* 
pitafö in SBertpapieren um SRat fragten, jundd^ft mit ber ©cgcnfrage 
geantwortet l^abcn: „SSSoUcn @ie rul^ig fd^Iafen ober gut cffcn?" 
Sn btefcm StuSfprud^ ift ba§ SBcfen ber tocrfd^icbcncn SSScrtpapicre 
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d^araltcrtficrt: bcr ©cgcnfafe jtoifd^en bcr ©Id^crl^cit bon 5ßapicrctt 
mit ftatüem SurS unb geringem 3^^^fw6 fotoie bcn ®cfa]^ren bcr 
l^ol^c S)ibtbcnbeu attnerfenbcn, ju l^ol^cm ffurS bcriauftcn unb ftarfcn 
fitröfd^tponfungctt untcrücgcnbcn SJibuftriet>aj)ierc. 

aSefonbercr SSorftd^t Bei ber Slnlagc Beborf c8 für bcn Heinen 
Äapttaliftcn unb SRcntier, bcr einen großen 2^cil beS bic ®runb* 
läge feiner Soften} bilbcnben ^apitalbermögeni^ in SBertpapieren 
anlegen wia. ©taatgpapicre (gonfote) mit 3— SVsVo 3tnfen ftnb 
für il^n bic fid^crfte Stniage. Sei S^buftrie^japieren iebarf e8 einer 
Befonberen SSorfid^t, n)enn eiS fid§ um neue ®rünbungen unb um 
Sßapiere l^anbclt, bie noi} nid^t an bcr SJörfc gcl^anbclt pnb. Säcl 
Sleugrfinbungen ifl bcr 5ßribate faft nur bann ju einer pcrfönlid^cn 
^Beurteilung in ber Sage, ttjcnn er bem Untcmcl^men unb bcn SBcr* 
]|ä(tniffen nal^e ftel^tr cttpa bie ®rünber unb bie 9(nlage felbft Icnnt 
93ci papieren, bie noä) nid^t an ber 93örfe gcl^anbelt tt)erben, ift 
er fiterbicg im unllarcn über SBert unb 5ßreiS. 

3n aKen biefen f^äHen mirb ber ^ribate fid^ eineiS 93anIieriS 
Bebicncn muffen, bcn er um Slat angelet unb bon bcm er tool^I meift 
aud^ bie Rapiere Bejiel^t. SSerfd^iebene ©cftc^ti^punlte treten l^icr in 
ben aSorbergrunb: 

L Sfiat ober ©mpfel^Iung*) S)er § 676 85®». fccftimmt: 
,,SBcr einem anbern einen 3lat ober eine ©mpfel^Iung erteilt, ift, un=! 
(efd^abet ber fic^ aui^ einem S3ertragi^berl§ä(tni§ ober einer unerlaubten 
^anblung ergebenben SSeranttoortlid^Ieit, jum ©rfa^ ber auS ber 
Befolgung bed ^atz§ ober ber (Smpfel^Iung entftel^enben ©d^abeniS 
nid^t berpflic^tet." Die Haftung für ©d^abenSerfa^ tritt für ben 
Sanfter, meld^er feine Sunben beim Slnfauf beraten l^at, l^iemad^ in 
%tvti SäUen ein: 

1. fofem ein beftel^enbeS SSertragi^berl^ältni^ eine fold^c Haftung 

bebingt (Sauf, ®miffton, Sluftrag), 
.2. fofem ber SSanlier fid^ einer unerlaubten ^anblung bei ber 

@mpfe]§Iung ober Erteilung bdS ^atö fd^ulbig ma^t, }. %. 

Säufd^ung, »etrug (85®». §§ 823—853).**) 



♦) SR®, ob. 42 @. 125; 93b. 43 @. 108. 
**) »®». § 823 lautet: SBer öorfätUci^ ober fa^rläffig boS ßeben, bcn Äörper, 
bie ©efunb^eit, bic grei^cit, baS Eigentum ober ein fonftigcS SRed^t 
eined anbeten »iberre(^tlic^ k?erle^t, ift bem anbeten gum ^fa( bed 

©oiff. 12 
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(£d mug bat^on auiSgegangen nierben, bo^ ein $ri))Qtmann; ber 
m an einen SSanfier n)egen Snfd^affung ober SSeräugerung t>ün 
SBertpopteren wenbet, in biefem feinen SSerttauenSmann fielet, ber 
feine S^tereffen maleren foQ unb bem er einen Sluftrog ^ur SBeforgnng 
nnb SBal^mel^ntung biefer Sntereffen erteilen will*) S)em 5prtbat== 
mann gel^n l^duftg bie ^nntntffe ab, bie jnr ^Beurteilung ber ®üte 
eines Slßertpapierd im allgemeinen unb im einzelnen gaO erforberltd^ 
ftnb. SSom Sonfier tutrb borauSgefefet, ba§ er biefe föenntniffe fraft 
feineiS 99erufiS l^at ober bod^ leidster ftd^ ju t)erfc^affen imffanbe ift; 
er gilt afö ©ad^Derftänbiger; ber ^nbe aß Säte. Sflatertetlung unb 
Smpfel^Iung Bilben ein nottuenbigeS ®Iteb in biefem QtotiQt beiS 
SBan!gefd^äftd. ^ie SSorteile, bie ffir ben Sanfter aud ben ©efd^äfti»« 
abfc^Iäffen entftel^en, bilben jugleid^ baS Entgelt für bie Dienfte, bie 
er bem ^unben (ei ben äSorbereitungen ju ben ^efd^ftften leiftet. 
S5eim ?lnlauf ber SBertpapierc in göKen biefer 9(rt mlfd^t ftd^ mit 
bem ^aufgefd^öft atö fold^em bie Seiftung t>on ^ienften: bie '^n^ 
onfpruc^na^me unb bie Darbietung ber ^enntniffe unb Srfal^rungen 
bed gad^mannl^ an minber lunbige Seute. 2)ie in ber Erteilung 
bon Mat beflel^enben 3)ienfte finb ein Xtxl ber cntgeltlid^en ®c* 
fd^äfte, unb wer fie letftet, ^at aud§ bafur einjuftel^en, bog er fie ol^nc 
gal^rläffigleit leifiet. 

@ine bebingungSlofe Garantie für bie objeftibe 9Kc^tigIeit feiner 
Steugcrung toixb ber Sanller nid^t übemel^mcn; eS fel^It in ber 



baraud entfte^enben ©c^abend k^erpflic^tet. -> ^te gleiche $Bet(>f(id^« 
tung trifft benienigeUr meldtet gegen ein ben Sd^ui eined anbeten 
bejmedenbed ®efe^ uerftögt. 3ft nac^ bem gnl^alt oed @)efe^ed ein 
^erftog gegen biefed auc^ ol^ne ^erfc^ulben möglich, fo tritt bie (Srfa|« 
^fli^t nur im graue beS ^erf^uIbenS ein. 

§ 824. ^et ber ^l^rl^eit juioiber eine ^atfad^e bel^ äugtet ober üer^ 
breitet, bie geeignet ift, ben Ärebit eineS anbeten ju gefä^rben ober 
fonftige 92ad^teiU für beffen (Srmerb ober gfortfommen l^erbei- 
jufü^ren, l^at bem anbeten ben barauS entftel^enben @d)aben au4 bann 
ju erfejen, roenn er bie Untoa^r^eit groar nicftt fennt, aber fennen 
muß. — 9Dur4 eine SRitteilung, Seren Unma^r^eit bem SJHtteilenben 
unbefannt ift, rcirb biefer nid^t jum S^abenderfa^e t)er|)fli(i^tet, toenn 
er ober ber (£m<)fänger ber a]RitteiIung an i^r ein berechtigtet 3nters 
effe 6at. 

§ 826. SSer in einer gegen bie guten @itten öerftoßenben ©eife einem 
anberen t)orfä|Ii(]^ (id^aben s^fügt, ift bem anberen gum @rfa(e bed 
Schaben» tytxpßd^ttt. 
*) SR®, »b. 42 ©. 125; 93b. 43 ©. 108. 
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SWcgct bic SlBfid^t, berBitibltd^c S^f^O^^ ^^^ ^^^ ©gcnfd^oftcn bcr 
SBcrtpo^jlcrc ju ntad^cn. SBofür aBcr eingcftonbcn toirb, ift, bog 
ber Säattüer Bei ber Stoterteilutig nid^t bte ©orgfalt bed orbentlid^eit 
Kaufmanns auger od^t fe|t bag alfo nametttlid^ feine ^ofitiben 
äeußcrungen über ben SBert einer änloge, eineS Unter«* 
nt^mtn^ ober SSertjjapierS auf einer forgfältigen Prüfung 
ber Umftänbe unb SBerl^öttniffc berul^en, auf bie ein fad^öerftönbiger 
»eurteiler SBert legt Sine gal^riäffigfeit, tei ber Wefe ©orgfolt 
auger ad§t gelaffen tpirb, mad^t ben SSanfier bem afefaufenben 
JJunbcn gegenüber, ber feinem Slot bcrtraut f)at, für ben entftanbenen 
©drüben öcrantttjortlid^. SBenn ber Sanlier ein Rapier „oö ein 
fic^reg unb gutcS Stnlagepapier" bejeid^net, fo ift ju' untcrfud^en 
unb entfd^eiben, ob er Bei 9(nn)enbung ber ©orgfatt, bie ein k>er:' 
fiänbiger unb forgfältiger SSanlier eintreten laffen toirb, el^e er einem 
Seinen Sapitaliften gegenüber ein fold^ei^ Urteil abgibt, biefe ^n^ 
fid^t faffen lonnte. 

Z)ie (Empfel^tung getuiffer SKtien atö eine ,,bauembe, unbebingt 
fidlere Äapitattonlage" j. 85. mit ben Sorten: ,,S)a8 5ßapier fei über 
{eben Qtoti^tl erl^aben, ei^ l^aBe eine groge d^'^iiftr i>Ci baiS ®efd^fift 
ein fel^r lufratibeS fei; im erften ^af)x tt)ürbe bie Slltie feine S)ti)i* 
benbc bringen, im näd^ften ^a^x ca. ö^o w"i> in 3 bis 4 3ö^if«i 
eine toefentlid^ l^öl^ere" ober ,,bie Slftien feien ein gute« unb fid^ereS 
SRentenpapier für baS Stiter, bal^ über jeben 3ttJeifeI ergaben fei" 
mad^t ben 83anfier für gci^döfftgleit l^aftBar. @r l^at bie erforber« 
lid^e 93orfid§t unb Ueberlegung Sunben gegenüber ju BeoBad^ten 
(Surift. SBod^enfd^rift 1900 ©. 567). 

n. Sauf ober Sommiffion. ^aS ®efd^äft 3n)ifd^en bem 
Sapitaliften unb SBanlier pflegt enttoeber Sauf ju fein ober Sommiffion. 
3m erperen gaK (»®». §§ 433 ff., ^®». §§ 373 ff.) überträgt 
ber öanlier fein ©gentum auf ben Sapitaliften; er ift berpflid^tet, 
bem Säufer baS Rapier l^erauSjugeben unb ba§ (Eigentum ju t?er« 
fd^affen. S)er Säufer ift berpflic^tet, bem Sanfter ben Saufpreig ju 
jal^Ien unb baS 5ßopier abjunel^men. Der SBanfier l^aftet für btn 
red^tlid^en 93eftanb, inSBefonbere aud^ bafür, bag ein SBcrtpapier nid§t 
Sum Sloedt ber SraftloSerflärung aufgeboten ift (»©85. § 437). 
gür bie ©elDäl^rieiftung gelten BcfonberS bic SJorfd^riften, ba^ ber 
aSerfäufer bem Säufer bafür ^aftct, baj^ eine ©ad^e ju ber 3^^^ ä^ 
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kueld^er bie ®t^af)x auf ben Säufer äberging, tiid^t mit f^d^Iem 6e» 
l^aftet toar, bie ben äBert ober bie Xauglid^Iett ju bem naä) bem 
SSertrag k>oraudgefe^ten ^eBraud^ auf^eBen ober nttnbem. 93or aQem 
l^aftet ber SSerfäufcr anä) bafür, ba% bit ©ad^c jur Qtit beS UebcrgangS 
ber ®cfa]^r bie jugefi^crten ©igenfd^aftcn l^at. Sft festeres nid^t 
ber ^aU, fo lann ber fööufer SEBanbelung bei^ SSerttagS; 3Rinberung 
beg 5ßreife8 ober ©d^obenSerfafe tocriongen (»®93. § 463).*) ^uc^ 
etnfeitigc SlngoBen be8 SSerläufcrö üBer latfad^en unb Umftänbe 
(aus ber SScrgangenl^ett), h)enn fte auf bie SJenteffung be^ SSSerteS 
ber t^erlauften @ad§e unb ben (Sntfd^Iu^ beiS Sftuferd, biefelBe 
um einen Beftimmten ^reiS ju erftel^en, nad^nieüSBar einjun^irlen ge^^ 
eignet toareft, geBen bem Käufer jene ditä)tt (Surift. SBod^enfd^rift 
1902 @. 145). 

»ei ber Sommiffton**) (^®». §§ 383—406) üBcmimmt eS 
ber Sanfier, SBertpopiere für JRed^nung feine« STuftraggeBerg (fiunben) 
in eignem 9?amen ju foufen ober ju bcriaufen (ffiinloufS^, Ser* 
Iaufg:«Sommi{fton). (£r ift t^erpflid^tet, baiS ®efd^äft mit ber ©org« 
falt eineiS orbentlid^en SaufmanniS auiS^ufül^ren unb l^ierBet baiS 
^ntereffe be§ Kommittenten ipal^r^unel^men unb beffen äBei«: 
fungen ju Befolgen, aud^ Sted^nung aBjuIegen. ©daliegt ber iBanfier 
ben ^uf ober SSerlauf ju günftigeren iBebingungen aB, afö fie 
il^m t>on feinem Kunben gefegt morben finb, fo fommt Med bem 
fiunben atö StuftraggeBer ju ftotten (§ 387 ^®».). iöefonber« 
JU Bead^ten ift bie SSorfd^rift, ba^, nienn ber Kommittent nid^t ein 
anbereiJ Beftimmt l^at, bit Kommiffton jum ©infauf ober SSerfauf 
bon aSertpopieren, Bei bencn ein 35örfen* ober SKarltprctg 
amtlid^ feftgeftetit totrb, t)on bem Kommiffiondr baburc^ auSge:" 
ffil^rt tt)crben fann, ba§ er bie 5ßapiere, toeld^e er einloufen foH, 
felBft als SSerlSufer liefert ober bie Rapiere, toeld^c er Verlaufen 
foH, fcIBft ate Käufer üBernimmt. gm gaße einer fold^en Äugfül^rung 
ber Kommifpon Befc^ränlt fid^ bie 5ßflid^t beS Kommifftonärg, SRed^en^ 
fd^aft üBer bie SlBfc^Itegung beS Kaufs ober SSerfaufS aBjuIegen, auf 
ben Stad^loeiS, ba§ Bei bem Bered^neten 5ßreiS ber jur 3^^^ ^^^ 
äuSfül^rung ber Kommiffion Beftel^enbe Sörfen* ober SRorftprciS 
elngel^alten ift. 3lte Sritp^^K ber StuSfül^rung gilt ber Stiipvadt, 



*) 6. au^ oBen @. 135, 136. 
**) @. SR®, »b. 43 @. 109. 
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in welchem bcr Sommiffionär bic Sinjcigc bon bcr Sful^fül^rung jur 
übfenbung an ben Kommittenten abgegeben l^at. 

3ft bei einer Sommiffion, bie wöl^renb ber Sörfenjeit au^jn^^ 
fül^rcn toax, bic Stui^fül^rungSanjeige crft nad^ bem ©d^Iuffe bcr 
S5örfe jur Äbfenbnng abgegeben, fo barf ber bered^netc 5ßrci§ für 
ben Kommittenten nid^t ungünftiger fein atö ber !ßrei3, ber am 
©d^Iuß bcr Sörfe bcftanb. SSei einer Kommiffion, bie ju einem 
beffimmten Surfe (erfter Kur«, SRittelfurS, lefeter Kur«) ouSgcfül^rt 
»erben foK, ift ber Kommifftonär ol^nc SRütffid^t auf ben 3citpunft 
bcr Stbfcnbung ber Slugfu^rungSanäcige bered^tigt unb bcrpflid^tet, 
biefcn Kurs bem Kommittenten in äled^nung ju ftctten. 

Sei SBertpa))icren, für njcld^c bcr S5örfcnprei8 anttlid^ feftgeftcKt 
loirb, fann ber Kommifftonär im gaH bcr 3lu8fü]§rung ber Kommifpon 
burd^ ©elbftcintritt bem Kommittenten leinen ungünftigcren 
?ßrei8 afö ben amtlid^ feftgeftenten in SRcd^nung ftetten (^®». § 400).*) 

8u i^aä)ttn ift nod^ bie SBorfd^rift, ba| ber Kommifftonär, ber 
fclbft als SSerfftufer liefert ober ate Käufer übernimmt, bercd^tigt ift 
ftd^ bic gcnjöl^nlid^e 5ßrot)ifion unb bie bei ben KommifponS* 
gefd^äften fonft regelmäßig Dorfommenben Koften ju bcrcd^ncn ($®S3. 
§ 403; S3®. § 73), iebod§ nur bann, tocnn ber »örfeu:« ober SKarltprciS 
amtlid^ feftgcftellt tt)irb unb baß ferner nad^ § 74 93®. eine ent« 
fpred^enbc auSbrüdflid^c ®rllärung beS KommiffionärS, bic übrigens 
generell in ben ©efd^äftSbcbingungcn abgegeben fein lann, erfolge, 
©inb biefe Sebingungen nid^t crfüDt, fo fcl^Icn, toie baS Sleid^Sgerid^t 
am 16. u. 19. ©cptcmbcr 1904 entfd^icben l^at, aud^ bie aSorauSfc^ungen 
für baS bem ©clbftfontral^cnten nai) § 73 85®. äuftcl^cnbe 9tcd^t ber 
^roöifronSbercd^nung. Sn bem erftcren gallc l^anbcltc cS fid^ um 
ben Kauf einer genjiffen ©attung bon SHtien, bie jur 3^* ber 3luf* 
tragcrtcilung an ber SSörfe nod^ nid^t jugelaffen haaren, mitl^in aud^ 
nod) leine amtlid^c KurSnotij erfuhren; bic äuSfü^rung ber Drber 

*) ^®S3. § 401. ^uc^ im gaHe ber §luSfü^rung ber Äommifpon burt^i 
©elbfteintrttt ^at ber kommifftonär, menn er bei ^nmenbung pßdjU 
mägiaer Sorgfalt bie ^ommijfion ju einem günftigeren atö bem nac^ 
§ 400 ft(^ ergebenben greife audfil^ren !onnte, bem Kommittenten ben 
günftigeren $rei^ ju beregnen. 

$at ber Kommifftonär tior ber $lbfenbung ber ^tuSfül^rungSanjetge 
aus ^nlag einer erteilten Kommiffton an ber S3örfe ein @(ef^äft mit 
einem 3)ritten abgeld^Ioffen, fo barf er bem Kommittenten feinen un* 
günftigeren alS ben l^ierbei vereinbarten $reiS berechnen. 
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l^atte ber 99anlier mit ben äBorten „%&x S^re toerte jRed^nung in 
85. 9clauft" angcjcigt. 3n SQäirlUd^Icit öfter l^attc er einen fold^cn 
^auf gar nid^t t^orgenomnten, fonbem bie 3(ftien aui^ feinem eigenen 
99^fi^e J^ergegeBen; ber Hergang, t^ermöge beffen er in ben 83efi^ 
ber Rapiere gelangt koar, ftanb mit bem ^ommiffionlSanftrage in 
leinerlei 3"ftttnmen]§ang. S)a8 SReid^ögerld^t tt)ar ial^er ber Stnfid^t, 
bag ]§ier t)on einer lommiffioniSmeifen SlftmidKung uSerl^aupt nid^t bie 
Stebe fein lonnte. 2)ad Sfied^t beiS ©elftfieintritti^ aBer ftonb bem 
SBellagten Bei bem Seilen ber oBen bargefteUten iBebingungen in 
biefem ^aUe nid^t ju; ber Hergang fteOt ftd^ a(fo, t?om gefe^Iid^en 
@tanbpunlte Betrad^tet, nid^t anberi^ bar, ali^ menn bie Parteien bon 
Anfang on ate Sfiufer unb SSerfäufer einanber gegcnuBer ge^ 
ftanben l^ätten. S>er SScrläufer einer SBare ift aBer nic^t in ber 
Sage, für bie SSetoerIftcIIignng eineg SJerlanfS noc^ eine Befonbere 
^eBäl^r ju forbem; beiSl^alB toax bem SSerlangen be§ ^ögerd auf 
Slüdbergütung ber i^m in !(nfa^ geBrad^ten unb k>on il^m Bereits 
Beglid^enen 5ßrot)ifton ftattjugeBen. ®anj eBenfo berl^ielt pd^ ber 
2:atBeftanb, ber ber jtpeiten reid^iSgerid^tUd^en ^Beurteilung unterlag: 
^ier l^anbelte c8 fid^ um ben Stnfauf bon Äujen, bie ber Sanfier 
nic^t auftragSmö^ig bon einem ©ritten für feinen ^nben gelauft, 
fonbem atö SJerläufcr au8 feinen eigenen S5eftönben an if)n geliefert 
^atte. 2)ag Oefd^äft an fid^ leibet l^ierunter l^infic^tlid^ feiner Sled^tS^ 
Beftänbigleit natfirüd^ nid^t, tool^l aBer lann ber SBanfier unter fold^en 
Umftänben nid§t Bel^aupten, er l^aBe bie ^ommiffton, bie man il^m 
übertragen, erlebigt, unb eben beSl^oIB fann er aud^ feine 5ßrotoifion 
Beanfprud^en.*) 

SBäl^renb, toie ertoäl^nt, borftel^enbe SSorfd^riften ben gaH beS 
„©elBftcintrittS" nur Bei SBertpapieren regeln. Bei iDelc^cn ein SBörf en^^ 
preis amtlid^ feftgeftellt toirb, Bcftel^en für anbere 5ßapiere, Bei 
todäjtn bicö nid^t ber gaU ift, ä^nlid^e ©pejiatoorfd^riften nic^t. 

^ier lönnen fonad^ ßtoü^tl unb ©treitigleiten in ©injelfätten 
leidet cntftcl^en, oB bag SJertragSberl^ältniS jtoifd^en Stuben unb ©anlier 
ein Sauf ober eine Äommiffion ifi fflaä) ber,9?ed^tfpred§ung (9t®. 
»b. 43 ©. 111) ift e§ in 3h)eifeföföHen atö «egel anjufe^en, 
ba| ber SBanllcr atö ®efd§äftgBeforger unb nid^t atö ©igen* 



") aSorftel^enbc ©ntfd^eibungcn fmb ber granif. S^itung entnommen. 
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l^änbler bent ^nben gegenüberftel^t. (£iS Bebarf ber 3)QrIegung 
ber Befonberen Umftänbe, n^ettn Bel^auptet tpirb, bag ber StegelfaÜ 
ntd^t t)orIiege. 

S)aiS föommifftongtoerpltntö tft eine BefonbetS geregelte gorm 
beg ,?luftrag§'' (»©83. §§ 662—676). 9?ad§ § 665 »®». ift 
ber Sommifftonär inSBefonbere anä) Bered^tigt, bon bcn tl^m ertetttcn 
äBeifungen aBjutDeid^en, tüenn er im Umftönben nai) annel^men barf, 
bag fein 9(uftraggeBer Bei Kenntnis ber ©ad^Iage bie S(Bn)etd^ung 
BiUigen n)ürbe. 

^ot ein Sommiffionftr SBertjjapiere eineö SluftraggeBerS im ^t^ 
ftfe, fo ift ein SBertpal^rungStoertrag im Sinne be§ »®». §§ 688 
Bus 700 aliS t)orUegenb anjnnel^men. ^ierüBer f. aut^ Befonberd 
Bejfiglid^ beS SommifponftrS nad^ftel^enb 3iff. V. 

III. Stmtto Bei ber Äommiffion. 3laäj ben borftel^enben 
äuSföl^rungen f)at ber 95anfier Bei Sommiffton8=sßäufcn unb «SSer** 
{öufen baiS il^m gefegte Simito einjul^alten, fofem er nid^t ben Um« 
ftönben na^Sf annel^men barf, ba§ fein SluftraggeBer Bei SenntniS ber 
@a(i^Iage eine SlBtpeid^ung Billigen njiirbe. ©cl^r l^änftg »irb aber 
gerabe ber SSanfier ben ffunben, jumal toenn er unerfal^ren ift ober 
tS fid^ um Rapiere l^anbelt, Bejitglid^ beren ein ^r3 amtlic^ nid^t 
feftgefteHt njtrb unb fonad^ jebe Kontrolle mangelt, felBft jur Se* 
ftimmung beS Simito toeranlaffen. SBenn ber Sanlier fd^on Bei ben 
aSerl^anblungen üBer bie ®rteitung be8 StuftragS ben Äunben Be* 
trügerifd^ertoeife baju Beftimmt, il^m einen Auftrag in einer für ben 
Auftraggeber nad^teiligeren SBeife ju erteilen, bamit er auf Soften 
beS 9tuftraggeBer§ einen aSorteil erlange, ouf ben er bem Stuf trag* 
geBcr gegenüBer feinen Slnfprud^ ^at, fo l^aftet ber SSanfier bem Sunben 
für ©d^abengerfot (f. 31®. »b. 43 ®. 113). 

IV. UeBer bie Haftung bcg SBanlierS Bei Gmiffionen, meldte 
er BctäHgt l^at, f. o. § 6 ®. 62—65 u. § 15 @. 169—172, 3iff. V 
fotoie 31®. aSb. 39 ©. 245. 

V. StufBemal^rung frember SBertpapiere burd^ ben SSan* 
fier. SlBgefel^en öon ben aSorfd^riften über ben SSertt)a]^rung§bertrag 
(»®93. §§ 688—700) fommt §ier, befonberS aud^ für ben Sommiffionftr, 
baS ®ef. b. 5. 3uli 1896 Betr. bie 5ßf(id§ten ber S?aufleute Bei Stuf« 
Bett)a]^rung frember SBcrtpapiere (fog. S)epotgefefc) jur Slntt)enbung. 
®er »anfier, ioeld^em Slltien, fi^je, SnterimSfd^eine, ©meuerungS« 
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fd^einc (XalonS), mif bcn gnl^aBer lautcnbc ober burd^ Snboffamcnt 
iifccrtragfcore ©d^uIbbcrfd^rcttuMgcn ober öcrtrctfcare anberc SBert* 
pQpiere mit SdtiSnal^me k>on 93anfnoten unb ^apiergelb nnk>erfd^Ioffen 
5ur aScrtoal^rung ober ate 5ßfanb übergeben finb, ift ]^iernad§ {§ 1) 
t)erpf(ld§tet: 

1. biefe SBertpat)tere unter äu^ertid^ erfennbarcr Sejeiti^nunö Jebc« 
Hinterlegers ober SSerpfänberS gefonbcrt öon feinen eigenen 
Seftönben unb öon bcnen dritter aufjubeiOQl^rcn; 

2. ein ^anbelSbud^ ju fül^ren, in koeld^eiS bie SSJertpapiere iebeiS 
^interlegeri^ ober SSerpfönbcrS nad^ (Gattung, SRenntocrt, 
9iummem ober fonftigen Unterfd^eibungSmerfmoIen ber @tü(!e 
einzutragen finb; ber Eintragung fielet bie SSejugnal^me auf 
SSerjetc^niffe gleid^, toeld^e neben bem ^onbeföbud^e gefül^rt 
toerben. 3)le Eintragung lann unterbleiben, infoloeit bie SBcrfc* 
papiere jurüdEgegeben finb, bebor bie i^ntragung bei orbnungiM 
mäßigem (Sefd^äftSgange erfolgen lonntc. 

SSon 95ebeutung ift befonbcrS aud^ § 3, toonod^ ber ^ommifponär, 
toeld^cr einen Auftrag junt ©infauf t)on SBcrtpapieren ouiJfül^rt, bem 
Kommittenten binnen brci 2^agcn ein aSerjeic^niS ber ©tüdfc mit 
Slngabe ber ©attung, beS 9?ennlocrt8, ber Stummem ober fonftigen 
Unterfc^cibungSmerlmoIc ju fiberfenbcn l^at. S)ie grift beginnt falö 
ber Kommiffionör bei ber Slnjeige über bie Slugffil^rung be§ ?luftragi5 
einen 3)ritten atö S3erfäufer naml^aft gemad^t ^at, mit htm Ertoerb 
ber ©tüdEe, anbemfaHS mit bem Slblauf be8 geitronmö, innerl^ott 
beffen ber Kommiffionör nad^ ber (Srftattung ber 9(ui^fü]^runggattjeige 
bie ©tüdEc bei orbnungSmägigem ©efd^äftSgang ol^ne fd^ulbl^afte SScr* 
gögerung bejiel^en lonnte. Ueber bie weiteren SScrpflid^tungen be8 
KommiffionörS unb bie SRed^te beS SluftraggeberS bei 3M^ibcrl§anb* 
lungen, fotoic ben cDentuctten SSerluft beS ?lnfpruc^8 auf 5ßrobifion 
burd^ hm Äommiffionär f. a. a. D. §§ 4 — 7. 

VI. Haftung bcS SanfierS bei ©enbung toon SBert« 
papieren, ©rfud^t ber ßunbe ben SBanlier, il^m Rapiere jurudE* 
jufenben, b. 1^. an xf)n ab jufenbcn, fo folgt barauS junäd^ft ba§ bie 
SlüdEfenbung auf ®efa]^r unb Soften beg ^nben ju gefd^el^en l^at 
{m®. «b. 2 @. 118). S)er »anfier atö ^Beauftragter ift jebod^ 
öerpffid^tct, mit ber Sorgfalt eineS orbcntBd^en SaufmannS auf bie 
©id^erl^eit bei^ Kunben gegen bie t?on il^m ju tragenbe ®efa^r 93ebad^t 
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ju itcl^mcit. S)tcfcr 5ßfHd^t ^t bcr SSanlicr genügt, lücnn er ia^ 
tat, ivoDon er annel^men burfte, bag eS bte ^tUtgung beiS ^nben 
finben würbe. SBenn e§ jtoifd^en jtuei Orten ober aber in einem 
regelmöfeigen Oefd^äftöberlel^r jtDtfd^en bem Sanfter nnb feinen ^nben 
üblid^ ift, SBertpapiere burd^ eingefd^riebene SSriefe ju überfenben, fo 
fann ber Sanfter annel^men, bog ber ffunbe and^ in iebcm galt mit 
biefer ßi^fcnbungSart einöerftanben ift. SSerfid^ert ber Stbfenber bie 
©enbung, fo ift onjunel^men, bo§ bie SSerfii^emng für SRed^nimg 
unb im Sntereffe be§ ©mpfängerS genommen tüirb, unb tuer fid^ 
barüber flar ift, fann bem Slbfenber feine anbere Slbfid^t unterfteHen, 
aß bie, bag er gegebenenfalls, b. ^, bei SSerluft ber ©enbung, nur 
jur Abtretung be§ SSerfid^erungSonfprud^g — ber möglid^ermeife 
geringer ift atö ber SBert ber ©enbung — ijerpffid^tet fein tPill. 
S)er S'unbe muß fid^ bemufet fein, bag e§ bei il^m fielet, bie SSer* 
f enbung ber SBertpa))iere unter SBert an gäbe für ben galt, bag 
fold^e gefe^Iid^ möglid^ ift, ju ijerlangen; ftellt er bieS Verlangen, fo 
ift ber SSanfier bei Slnnal^me beS S^tf^^i^iittgSauftragS ijerpflid^tet, 
banad^ ju Derfal^ren. SWad^t ber Sunbe eine fold^e Sluflage nid^t, 
fo ift aud^ anjunel^men, bag ber Sanfier ein Urteil barüber l§at, 
toie bie ©enbung ju mad^en fei. SBal^rt er bie üblid^en gormen 
l^ierbei, fo trifft il^n itx ctmaigem SSerluft ber ©enbung feine ©d^abeng* 
erfafepftid^t (SR®. S3b. 50 ©. 170). 

SSejüglid^ ber Slnfprüd^e gegen eine SSerfid^erungSgefettfd^aft, bei 
loeld^er bie SSerfenbung berfid^ert ift, finb bereu SSerfid^erungSbebin* 
gungen ju bead^ten. Sei Saufen in S)eutfd^Ianb ift e§ Dielfad^ 
üblid^, ber $ßortoerfparni§ tpegen SBertpapiere nidftt mit SBertbefla* 
ration, fonbem im eingefd^riebenen Sriefe ju ijerfenben unb fie ju 
öerfid^em. SBo fold^e Hebung befielet, genügt an fid§ ber Slbfenber 
feinen Serpflid^tungen, Wenn er biefe gorm tüal^rt. 

©otpeit berjenige, weld^er ben Sluftrag jur Ueberf enbung Don 
®elb mit ber 5ßoft angenommen l§at, bie jur Setoirfung berfelben 
erforbcrlid^en ^anblungen brüten $ßerfonen überläßt, übernimmt er 
ftittfd^meigenb bie Haftung für biefe $ßerfonen (SR®. Sb. 23 ©. 105, 
Sb. 2 ©. 216). 



186 3)ritter %txU ^tx 8etfe|r in f&txtpcOpitxtn, indbef. in ^[ftien. 
«taoftC 1 fttt §§ g, 7, 15)> 

$ßrofpeft 

über 

3»!. 1000000.— «Wen 

ber 

Äunftanftolt ®. ». «fticngcfcait^oft in S. 

1000 6tüd k 9R1. 1000.— mit 9htmmcm 1 bi8 1000. 



S)ie unter ber JJirma „Äunftanftalt ®. ». «ItiengcfeUf^aft" 
in S. beftelgenbe «ftiengefeüfc^aft ift bur4 notarielle ^erl^anblung Dom' 15. ^ril 
1899 errichtet morben. ®er (Antrag ber ^^efeUfc^ft in baS ^anbeldregifter 
beS i^önigli^en «mtSgeric^td fi. ^at am 13. 3uni 1899 ftattgefunben. S)er 
@i( ber O^efeüfc^aft ift in fi. 

^ie 3) au er ber (S^efeUfd^aft ift auf eine beftimmte 3eit nic^t bef(^n!t. 

^ie (S^efeüfc^aft l^at ^um (^egenftanb ben IBetrieb ber ^nftbrutferei 
unb SHal^men^ fotoie @))iegeIfabnIation unb anberer mit biefer gfabrilation 
jufammenl^ängenber ^efci^äfte, ha^u ben ^rtoerb unb bie f^ortfül^nmg ber 
girma ®. ». in ß. 

3)ad @^runbla))ital ber (^efeHfd^aft betrögt ^!. 1000000.—. ^a^ 
felbe ift jerlegt in 1000 «Wen im ifiennmerte Don je 3Kf. 1000.—. 3)ic 
«ftien lauten auf ben S^^^^ber. @ie fmb mit ber 9{amen8üeic^nung bed 

term dg. $. afö ^orTtlenbem bed HufTt^tdrated unb ber Ferren ®. S3. unb 
. fd. ald SBorftanbdmitglieber oerfel^en. IBei ber (Srrid^tung ber (S^efeHfcl^aft 
ift ber ®egenmert für 950 Vitien burd^ Einbringung ber bid bal^in ber 
gfitma (S). S3. aufte^enben ^erte getoäl^rt toorben. 50 9[Itien 
mit 5ufammen Ttt 50000.— finb bar einge^al^lt toorben. ©ömtlic^e 
Slftien gelten ba^er ald ooll eingejal^It. 

3)ie eingie^ung (Slmortifation) Don Slftien fann fotool^I mittel« Anlauf« 
atö burd^ Hudlofung, ^nbigung ober in ft^nlic^er Steife erfolgen. 

^ie %rt ber Ein^ie^ung beftimmt ber ^[ufftc^tdrat. 

gür bie «uffteHung ber 3a]§reSbiIanj fowie ber ®ett)inn= unb SSerluft« 
reci^nung ftnb bie ^orfc^riften bed ^anbeldgefe^bud^ed maggebenb. 

2)ad ©efc^äftSjal^r läuft Dom 1. 3uli bid 30. guni. S)ad erfte ®e^ 
fd^äftSja^r umfaßte bie 8eit Dom 1. Suli 1898 bi« 30. 3uni 1899. 

3)cr ®ett)inn loirb in folgenber 3Beife Dertcilt: 

1. 57o bed ©etüinneS merben bem gefe^Uti^en SHeferDefonbS jugetüiefen. 
S)crfelbe tüirb gefc^loffen, loenn er bie §ö]^e Don 10 7o beS ausgegebenen 
?lltienfa))itatö erreicht l^at, ift aber, wenn er unter biefen Söetrag l^erab^ 
ftnft, burc^ augerorbentßc^e 9tit(flagen ju ergämen. 

^on bem aldbann no^ Derbleioenben Ueberfd^ug toerben: 

2. pnäc^ft ben «ftionären 4 7^ bei» einge^al^Iten 9[!tienla))itald ald orbent« 
lid^e ^iDibenbe gewö^rt, Don bem Ut\t aber, 

3. bie ben SBorftanbdmitgliebem Dertragdmä^tg guftel^enben Tantiemen, ferner 
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4. 10 7o S^anticme an hzn Stuffidfitörot unter SlBrcdfinung ber l^m garan= 
ticrten Vergütung öon 3)1!. 6000.—, 

5. Don ber ©cneralöcrfammlung ctma bemiHigtc ©ratifüatbncn. 

6. 5)cr aföbann no(3§ öcrblcibenbc Ueberfc^uB »irb unter angenteffener 
Hbrunbung alS ©uj)erbiDtbenbe an bic Slftionäre nati^ Dem SScr« 
l^ältniS ber geictfteten (Stnja^Iungen »erteilt. 

S)te SMuibenbe wirb f))äteften8 an bem auf bie befc^Iieftenbe ©eneraberfamnts 
lung folgenben legten ^^ag beS laufenben 9KonatS auSgcjal^It. S^^U^cHen fmb 

in fi.: bie®efeUf4aft8faffe, 

„ SBerün: bie 3). SBanf, 

„ 3)re8ben: baS SBanf^au« % ©., 

„ fjranffurt a. 3».: ba« S8an!§au8 31. 3». 

^afelbft erfolgt aud§ bie loftenfreie ^luSl^änbigung \)on ^meuerungi^' 
fd^einen; ebenba lann aud^ bie Ausübung be^ SBegugdred^ted auf ou^jugebenbe 
neue Slltien erflärt unb !önnen Glitten jum Stotdt ber S^etlnaftme an ben 
(S^eneraberfammlungen l^tnterlegt merben. 

3)iöibcnbenf(i^eine, meiere innerhalb 3 ^^l^^^en nad^ 5lblauf beS Äalenber* 
jal^reS, in bem fie fällig geworben finb, ni(3§t jur ©inlöfung üorgelcgt »erben, 
ftnb »ertloS. 3)ie betreffenben 3)töibenbenbeträge verfallen ber SlftiengefeUfc^aft. 

5)ie orbentlic^en ©eneralöerfammlungen ber ©efeüftä^aft »erben 
tnnerl^alb ber erften 5 SWouate jeben ^Jef^äftSjal^red in S. abgel^alten. 
a)ie ^Berufung erfolgt burdft btn 5luffi(|t8rat öorbe^altlic^ beS geje^lid^en 9lec^tc8 
beS SJorftanbeä ober 5)ritter l^ierju. @ie ift oon bem ©inderufenben ju untere 
jetti^nen unb minbeftenS einmal fo ju DeröffentKÄen, ba6 ^toif^en ber S3es 
lanntmad^ung unb bem Xage ber SSerfammlung minbeften^ 2 SSo(3§en liegen. 
8ur Seilna^me an ber ®eneraIoerfammIung ift jeber berechtigt, »eld&cr feine 
S:ei(nal&me f))ätcften8 am britten iage öor ber SBerfammlimg bei ber ©efeH* 
fd&aft fd^riftUti^ angemelbet ^at unb fi(3§ beim Eintritt in bie Serfammlung alÄ 
Äftionär burcö SSorjeigung öon Hftien ber ©efeüfd^aft ober bur^ S)e<)ofiten= 
fti^eine auSweift, in weisen öon SBe^örbcn ober 3iotaren ober öon SBonf* 
l^ftufem, bit bie (S^efeUfci^aft öffentlich l^ieiju beftimmt, bie Hinterlegung Don 
Slltien für bie ® eneralöerfammlung unter Eingabe i§rer Ü'Jnmmem bef(3§eimgt »irb. 

gebe 5lftie gewährt eine ©timme. 

S)ie ©elanntmac^ungen beröefeUfc^aft gefti^e^en bur(3§ ben ^luffic^tSrat, 
foroeit nic^t baS ©efe^ ben SSorftanb ober 2)ritte l^ierfür beftimmt. @ie erfolgen 
ftatutengemöfe im „JDeutfc^en Sleitä^Sanjeiger" unb aufeerbem im „fi. Tageblatt". 

3)er $luffi^tgrat befielt auS minbeftenS 3 3J«tgHebem. 2)ie ©enerat 
öcrfammlung lann bie Qal^I biS auf 7 er^iJ^en. S)ie 3)^itgiieber beS ^uffui^tSs 
rateö »erben öon ber ^Jeneraloerfammlung auf hit S)auer öon 5 ^ß^'^^'i flc* 
wä^It unb j5»ar big jur SBeenbigung berjenigen ©eneralöerfammlung, »elcftc 
über bie SBilang für baS öierte ©efcfiäftSia^r nad^ Ernennung (ba8 ©efd^äftS* 
jal^r, in bem bie (Ernennung erfolgte, ni^t eingerechnet) befd^Hefet. 

Gegenwärtig fejt ftd§ ber ^uffid^tSrat jufammen auS ben ^enen: 
©anfier ©. ^., fi., «orfi^enber, 
guftijrat Dr. fj., fi., ftello. «orft^enber, 
S3anfier ©. Tl., granlfurt a. 3K., 
SBanfbireftor (£. SS., SBerUn. 

S)er SSorftanb beftel^t je nadö S3eftimmung beS ^uffid^tSratS auS einem 
ober mel^reren SWitgliebem. 2)ie SBefteflung unb ber SBiberruf bcrfelben liegen 
bem ^ufftd^törate ob. 
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®er SBorftanb befielet jur 3^t aud ben fetten 

®. 33., 2., unb 

SöiUcnScrKärungen, inSbcfonbcrc bie 8ci(3§nung bcr fjirma, fiiib für bie 
©cfcllfd^aft üerbinbli(3§, toenn fte, fattä bcr ^orftanb auS einer $crfon befielt, 
entmeber Don biefem aQetn ober i7on jmei ^rohtriften, unb, fällig ber IJorftanb 
aud ntel^reren $erfonen befte^t, enttoeber Don ^toti ^ttgltebem bedfelben ober 
Don einem aJlilglicb unb einem ^rofuriften ober Don jtoci $rohiriften ab= 
gegeben werben. 3)cr ^uffidfttSrat !ann einzelnen SUJitgliebem beS SSorftanbeS 
bie ©efugniS erteilen, bie ©cfeüfc^aft afletn ju Dertreten. 3n biefem gfaHe 
finb SBillenSerHärungen, inSbefonbere bie S^ici^nung ber girma, für bie ©efeH* 
f^aft au(^ Derbinbli^, loenn fte Don bem betreffenben SBorftanbSmitgliebe allein 
erfolgen. Sft eine 3Sittcn8er!Iärung bcr ®efellf(i6aft gegenüber abzugeben, fo 
genügt bie Abgabe gegenüber einem äRitgliebc beS SJorftonbeS. 

^nlei^en l^at bie ®ejellf(i^aft ni(3§t aufgenommen. S)agegen ift baS 
@tablif(cment ber ©cfeüfc^aft, baS ftd^ in S. befinbet, nac^ bem @tanb Dom 
30. 3unl 1903 bei einem SButi^mert Don 2Stl 234896.24, mit einer ^tj^jot^cf Don 
^!. 72543.49 belaftet. SBei ber Uebemal^me ber SSertc burd^ bie ©efettfc^aft 
betrug bicfc ©l)^)ot]^ef 3Kf. 79721.75. 3)iefelbe ift mit 47^ ju Dcx^infen unb hi§i 
jum So^re 1929 in (Uemäfel^eit einc§ aufgcftellten Stilgungg^jlaneiJ rüdjal^lbar. 

3n bem 93eftt ber ©efeüfdftaft befinben fie^ außer bem tJabrifgrunbftüd 
2 tocitcre ©runbftüde, eincS in ß., SSartenftr. 44 gelegen, baS anbere in $., 
Submigftr. 24. ©rftereS ftcl^t mit mi 108951.95 m SSud^ unb ift mit einer 
$l)^)ot]&eI Don 3)11. 80000.— belaftet. S)iefe ift mit 47//^ ju Der^infen hti 
l^albjä^riger ^ünbigungSfrift. S)a§ ©runbftücf in ©. fte^t mit 3RL 20088.99 
ju SBuc^ unb ift mit einer ^^))ot^ef Don mi 18000.— belaftet, biefclbe ift 
ebenfalls mit 4V4 7o S" Derjinfen bei ^albjäi^riger ÄünbigungSfrift. 

®a§ $lrcal ber Dorgenannten 3 im SBeft^ ber @)efellf(i^aft beftnbli^cn 
©runbftücfc fte^t inSgcfamt mit mi 142797.— ju S3uc]^. 

(Sämtliche ®runbftüde befinben fidö in befter baulicher SBefd^affcn^cit. 

83aus ober ©etriebSftörungen, burdö loelc^e bie ©rtragSfäl^igfcit be« 
Untemel^mcnS für längere 3^^^ becinträd^tigt »orben »äre, ^aben toäl^rcnb 
beS SBeftel^enS ber ©efeüftä^aft ni(3§t ftottgefunben. ^ux ift bie ®efellf(öaft, 
infolge eineS ju Einfang beS neuen ©efti^äftSja^reS auSgebroti^enen @trcile8, 
bei ©rlebigun^ iftrer vluftröge ettoaS in S^iitfftonb gerommen. S)ur(i^ an* 
geftrengte Xätigfeit bürftc ba^ SSerfäumte bereits toieber noti^gel^olt fein. 

^ie f^abnl tourbe Dor 27 Sauren inS Siebtn gerufen unb l^at ftd§, aud 
lleincn 5lnfängen ^erauS, ftetig ju il^rem heutigen Umfange cntwidelt ©ie bc« 
fc^äftigt jur geit ca. 300 §lrbeiter. a)aS Slbfo^gebiet erftredt ftd^ ni^t nur auf 
3)eutf J^anb unb ben kontinent, fonbem aud§ auf bie meiften übcrfeeijdften fiänber. 

©eit ©rrid^tung bcr ®efeUf(3§aft würben folgenbe 3)iDibenben Dcrtcilt: 

für ba§ ®ef(^äft8ia^r 1898/1899: 10 7o, 



„ „ „ 1899/1900: 97or 

,. „ „ 1900/1901: 97o, 

tt tt tt 



1901/1902: 97o, 
1902/1903: 97o. 

3)ie SBilana Dom 30. 3uni 1903 nebft ®c»inn= unb SJcrluftlonto ftefft 
ft(3§ wie folgt: 



Anlage 1: ^ßroj^jcft wegen ©miffton r)on 5lltien. 
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9lftilHi 



teuatta Her 80. ^uni 1908. (^8. 



S§ 39~4l; 260-262.) 

«lIHenlabltalfonto . . . SRf. 

Stfi^ot^atnlonto 
lebttorentonto 

2)eIIrebeieIonto 

8lef eiDefonbBIonto (^16. § 262) 

Snterimdfonto 

®. 8.«3ubUaum9ftiftun0Sfto. . 

9leingetolnn 

SBoitrog aüi 

1901/02 .SR!. 1680.73 
®en)inn aus 
1902/03 . , 127272.64 

ber toit folgt berleilt touxht: 

5 % bem 8«« 

fet^Hc^cn 

ncfettoe« 

fonbS . .mt. 6442.66 
bem S)elfre« 

beretonto . „ 16000.— 
4% Orbtnt» 

lid^e 3)ibU 

beitbe . . „ 40000.— 
%antitmt\üx 

bot 80T« 

ftanb . . „ 6682.98 
Xanttemefttr 

ben Huf« 

fl(^tf Tat . „ 6682.98 
®ratlfiIatton 

an ttnge« 

fteßte . . „ 1500.— 
6P/o ®u))er* 

bibibenbe. „ 60000.— 
Vortrag auf 

ntutme^» 

nung. . . 2744.66 

toit oben mt 128863.27 



^ffiHa 



Xrealtonto WHU 

Oeb&ubetonto, 

Oeftanb am 1./7. 1902 

2Vs% Slbfc^reibung . 



a»!. 832648.83 
8316.28 



8m0ö«« 

SRafc^inentonto, 
Seftonb am 1./7. 1902 
10% «bff^reibung . . 

Sttflöttö 

Snbentar« u.CBerf^eugef onto, 
ecftanb am 1./7. 1902 
20 7o«(bf(^retbung . . 



gm. 324382.60 
. 39604.68 



m. 



91041.64 
9104.14 



SRI. 



81937.60 
3366.69 



SR!. 



86444.06 
7288.80 



mt. 



BWBöWG 

SogexlauSlonto, 
8eftanb am 1./7. 1902 
10% «bf(^ei6ung . . 

Sit$ogTa))^ienIonto, 
Seffanb am 1./7. 1902 
26% Stbfc^Teibung . . 



29 166.26 
4431.67 



mt. 



12069.66 
1205.96 



mt 



61907.08 
12976.76 



mt. 



8M0fln9 

filifd^eelonto, 
eeftanb am 1./7. 1902 
60% «bfc^reibung . . 



88930.83 
25886.50 



mt 



1467.10 
783.66 



mt 



8«Öött0 

fiit|ogta^§iefteineIonto, 
Scflanb am 1./7. 1902 
12^9% 'ämit\bun ' 



783.56 
966.— 



av». 



18744.11 
2348.— 



mt. 



Sa^atiQ 

Ctiginalelonto, - 
Oeftanb am 1./7. 1902 
60% Slbfc^ceibung . . 

Swgang 

Cit^ogra^l^ieiinlplattenlonto, 
eejtanb am 1./7. 1902 
60% Kbfc^reibung . . 



16401.11 
2318.— 



mt 



6791.12 
3395.56 



mt 



3395.56 
3886.60 



mt. 



3946.74 
1972.87 



8X9ang 



mt 



1972.87 
2031.62 



mt 



^ttograouren))Iatten!onto, 
eeffanb am 1./7. 1902 
26 7o «bjc^telbung . . . ^ 

mt 

öugang _g__ 

^tentfonto mt 

abf(^relbung „ 

StautionSeffettentonto 

IBorentonto, Sorrttte 

Shiffatonto 

SBe^felfonto 

Sanfgut^abcn 



3040.20 
760.— 



2280.20 
7665.- 



200.- 
199.- 



Sebitorentonto a^f. 32033L.97 

«bfc^tetbung für «etlufte „ 27739.— 



142797 



363937 



85293 



33586 
10868 



64766 



1699 



18719 



6732 



4004 



9936 



6008 

221547 

17299 

46900 

113202 

292692 



18 



19 



92 
70 



83 



66 



11 



06 



39 



20 



26 
84 
40 
18 
38 

97 



mt 14S8872 



15 



mt 



1000000 
170643 
27206 
66000 
26968 
9819 
10497 



128853 



49 
09 

16 
84 
30 



27 



1488872 



15 
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a)rfttcr ^ctl: 3)cr SJcrfcl^r in ®crt})o})iercn, tnSbef. in TOien. 



^Mtt 



ertoittn» und li^erlttftdintfi per w. Siutti 1M6. 



ShrdiU 




Vit (SeneraUtnIoftenlonto SRt. 

9[tt UM^teKimgen: 

(Debäubelonto 2V9%. ■ • SRI. 8316.28 

SRafd^inenfonto 10% • m 9104.14 
3nt)entoT« unb SBerlieuge« 

fottto 20% 7288.80 

Saaer^auSlonto 10% . . „ 1206.96 

SUtoaTat)]|ienIonto 25% . „ 12976.76 

ftllWeefonto 50% 733.55 

12V«% 2343.- 

Ortoinalefonto 50 % . . . ^ 3396.56 
SitCogTo^i^icAiitlpIatten« 

fonto 50% „ 1972.87 

^elioarat)urent)lattenlonto 

25% „ 760.- 

^atentlonto „ 199.— 

3)caitoren!onto 27739.— 



«OTtrag üUi 1901/02 ... SKI. 1580.73 
ICn Kclnaetelnn aui 1902^03 , 127272.54 



SRt. 



136762 



76084 
128853 



840640 



ldi|l^ ttctoinnoorttaa auf 

1901/0? .... m< 

„ C9arenfonto 

„ flauttonSilnlenlonto . . 
„ (grunbftüdcrtrttggtottto . . 




6eit ber Ummanblung bed Untemel^mend in eine 9[ftiengefeII{^aft, aI(o 
innerhalb 5 Slal^ten, tmtrben an ^IBfc^retbungen Dorge^ 

nommen Wlt 326329.90 

femer mürben an orbentlici^en unb @))e5ia(refeTt)en . . „ 113395.82 
gcftcm, foiüic an ©iuibenben (107or ^Vof^Vot ^Vot 97o .. 460000.— 
ücrtciit. 

^er (S^efc^äft^^ang ifi berjeit ein augerorbentlic^ guter unb lögt für 
bad laufenbe @(efd§äftS][a^r ein gleich befriebigenbed 9lefultat erwarten. 



ß., im Oftober 1903. 



^nftanftalt ®. 83. SfftiengefeHfd^oft. 
®. ». @. SB. 



3(uf ®runb be8 öorfte^enben ^to^pdit^ finb 

SRom. m. 1000000.— SBHen 
ber Äunftanftalt ®. ». SlfttengcfcIIfc^Qft 

^x, 1 big 1000 au je mi 1000.— 

5um ^anbel unb jur S'iotierung an ber SBörfe ju ß. jugclaffen worben. 3)ie 
Sufaffung jum ^anbel an ber 93örfe ju 3). foö bemnä^ft beantragt werben. 

2Bir legen l^ierburd^ einen Teilbetrag öon 

gtom. 9Kf. 375000.— 
unter nad^fofgenben ©ebingungen jur S^^^^^^Q ^wf. 



Anlage 1: $n)f))elt toegen ©miffton Don ^ien. 191 

S)tc 8ct(3^nwng finbct am 

grcitag, ben 13. SRoöcmBcr b. S§. 
gleici^jdtig bei 

hm a3anI^Qufe $. & (So., S., 
,, »anf^aufc $. 6., 3)r., 

toäl^renb ber fiblici^en (S^efdftäftdftunbm ftatt. 

a)cr 8cic^nunfl8))rei8 beträgt 138% äuaügUd^ 4*/^ ©tildjinfcn Dom 
1. Suli 1903 btö )um ^bnal^metage, fomie bed e^Iugfd^einftem^^etö. 

IBei ber ß^^^uns ^ft auf iBerlangen eine Kaution oon 57o bed ge^^ 
jeic^neten S3etraged in bar ober in börfengängigen ^ert|)at)ieren )U l^interlegen. 

iie 3ttteiittng unterliegt bem ©rmeffen oer geid^nungöftellen unb erfolgt 
fobalb atö mdglid^ ourd^ fd^riftüd^e 5Benac^ri(i^tigtmg an bie S^idixiti, 

^e ^Ibnal^me ber zugeteilten @tüde ^at gegen 3<^^^d bed $reife9 
imterl^aCb 8 Sagen nad^ erfolgter B^^^^^^ng gu erfolgen. 

S.r a)r., im ifJoDember 1903. 
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<lttlflgc 2. 

Scbingungcn für bie SluggaBc bon DBIigationcn burd^ ein 

inbuftriencö Untcrncl^mcn. 
(Svi § 8 8tff. ni @. 77.) 

3n bcr otbcntliti^cn ©eneralöcrfammlung bcr ficbci-fabiif ^. ju ©. öom 
25. Wpxil 1903 tüurbc bcfti^foffcn, eine ntut Slnlei^e burdj S(u8gabe üon 

2K!. 1200000 

^eilfci^uIbDerfc^reibungen audgugeBen, »elc^e anf ben Spanten ber ^. 
$Qn! in Berlin lanten unb für meiere bie folgenben ^ebingungen mag^ 
gebenb ftnb: 

§ 1. 3)ie «inlet^e aerfäat in 1200 ^eilfd^uIbDerfd^reibungen über je 
9R!. 1000, »elc^e mit fortlaufenbcn SRummcrn Don 1 big 1200 öerf^en »erben; 
fte toirb burc^ eine ^^potlgel ^u ©unften ber 3). $an! in Berlin an ben 
gefamten iSiegenfd^aften ber iSeberfabrit ^. t^orm. ^. ^. famt 3^^^^ (®^ 
böube, i^effel, ^a^ti^inm 2C.) ftc^ergefteHt. 

§ 2. @ämtli(^e ^eilfd^ulbüerfci^reibungen ^aben unter ftc^ gleiche SRed^te, 
ftnb übertragbar unb werben Dom 1. ^))rir 1903 ab mit 47//« iölörlicö »er* 
»nft. S)ie 3inf^<^ f^nb l^albjäl^rlid^, je am 1. ^Ipril unb 1. Oftober gegen 
müdgabe ber fälligen S^n^fc^eine 5U bejahten. ®ie ^udjai^Iung erfolgt ourd^ 
SBermittlung ber $. ^anl in Berlin, bed S3anl^aufed 9^. u. 6o$n in Sredku, 
beS S3anf§aufe8 Don ©. in granffurt a. 9K. 

3um S^^^^ ber (Sinlöfung l^at bie Sc^ulbnerin ben @(elbbetrag l^terfür 
8 Xage öor SScrfatt bcr 3). Söanf jur SJerfügung ju ftellen. 

3in@f4eine, beren ^Betrag nic^t innerl^alb 4 gal^re nad^ ben auf il^nen 
bemerlten f^UigleitStagen erhoben toirb, »erben ungültig unb verfallen ju 
@^tmften ber @4ulbnenn. 

Seber ^eilf^ulbuerfc^reibung »erben 20 l^albjäl^rlici^e 3inSf<^eine unb 
1 (Smeuerungdjc^ein beigegeben. S)ie ^udgabe »eiterer 3^^f(^dne erfolgt 
je bei f^Higleit be9 legten burc^ Vermittlung ber obenbe^eid^neten Vonlt 
inftitutc. 

@d finben begüglic^ ber Vorlegungdfrift ber 3tn§f(i^eine, ber SSerjäl^rung 
beS 3^^^<^^f)'^4d F ]omt für Demic^tete unb abl^anben gefommene 3^d« 
fd^eine hit Vorfc^riften ber §§ 801 big 805 beg S3ürgerlu^en (S^efe^ud^ed 
^n»enbung. 

§ 3. ^ie 9iüdja]§Iung ber ^nleibe erfolgt auf (S^runblage iä^rlid^er 
$lug(ofungen nac^ ^agg^ibe beg (ben ©d^uIbDerfd^reibutmen) angefügten 
3:ilgung8^)lane8 mit einem StmortifationSjufd^Cagc oon 3 Vor ßlfo »iit 
mi. 1030 für iebe ^eilfd^uIbDcrfd^reibung burd^ SBermittCung ber in § 2 bc^ 
^eid^neten SBanÜnftitute. 

^ie ©^ulbnerin fann ^ö^ere @ummen au^Iofen laffen unb aud^ t)f>m 
3lal^re 1905 ab ben ie»eiligen SReft ber Hnleil^e jur SiüdEja^Iung nac^ l^alb« 
ifi^rlid^er ^ünbigunggfrift auftünbigen. £ie Don i^r ^u beja^Ienbe 
Summe beträgt auc^ in biefem gaUe STOf. 1030 für jebe 5:eiIfd§uIboerf(^rcibung. 

2)ie 5lugIofungen ftnb im 5H)riI eine« jeben Sa^reS, ium erften HÄalc 
im 9r))ril 1905, im ®cfd^äft8IofaIe ber 3). ©an! in ©erlin bun^ einen Don 
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bcr Scbcrfabrif §. Dorm. .&. ^. ju beauftragcnbcn "^otax öorjune^men unb 
ju beiirfunbcn. — 2)ic gezogenen 9^ummcm unb eine ettoatgc ^nbigung bcS 
§lnlei§erefte§ fmb f^)äteftenS im 3JJai öon ber ©c^ulbnerin im 3)eutf(i^en SRetti^S* 
tojeiger, in einem »eiteren SBerliner unb ^.f^en S3Iatt öffentltdi befannt ju 
maqen, »ofelbft aucft alle anberen, bie ^Inleil^e betreffenben S3e!anntmac§ungen 
erfolgen tüerben. ^ierburd^ gelten bie l^ieröon betroffenen 3^ei(fd^ulböerf(3§rei= 
bungen alS für ben 1. Oft. be§ betreffenben Qal^reS gefünbigt unb jai^lbar. 

§ 4. S)ie Qal^Iung ber auSgeloften, bejto. gefünbtgten S^eilfc^ulböer* 
fd&reibungen erfolgt gegen TOrfgabe ber ©e^ulbtitel nebft ben baju gd^örigen 
SinSfc^einen. S^ biefem gtoecle |>at bie @4ulbnerin ac^t ^age oor gättigteit 
bie jur ®inlöfung erforberlid^en ©elbbeträge ber SSogtlänbifc^en SBan! jur ^cr* 
fügung ju ftetten. 

3)ie etnlöfungSftelle ift nid^t t)er})flid5tet, bie SBered^tigung beS SSorgeiger» 
ber ©(^ulböerfc^reibung ju :()rüfen. 

SÄit bem Stage ber gäüigfeit ber einzelnen Sleilfd^ulböerfc^reibungen 
l^ört beren SSerginfung auf. gür noe^ nid|t fällige gtnSf^eine, loel^e bei (Sin* 
löfung öon Xeilf^ulboerfi^reibungen nic^t mit jurücfgegeben werben, wirb ein 
entf))re^enber ©elbbetrag öom ÄaJ)itaI gefürjt. 

3e]^n Qal^re nad^ SSerfatt ber S^eilftä^ulboerJ^reibungen erlif^t au(3§ jeber 
Ä(tt)ttalanf^)rucf) au8 bcnfelben ^u ©unften ber ©d^ulbnerin, foweit nid)t in* 
gtüif(3§en burt^ ein ^lufgebotSöerfa^ren ber SJerluft ber Urfunbe glaubhaft ge* 
ma^t unb ^ierburd^ für hm Eigentümer berfelben baS SRedit auf bie ®egen= 
leiftung gemährt worben ift. 

§ 5. 3)ie tolei^e, begiel^ungSweife beren jetoeiliger 9fleft, wirb fofort 
föEig unb mit 37o ^luff^Iag jafilbar, wenn 

1. ber ©elbbetrag für ^a;)ital ober Qi^Sraten ober 

2. einemr ^uSgabe fällige neue Sw^Wcinrcil^e nid^t f))äteftenS 8 S^age 
öor Verfaß ber 2). S3an! jur SSerfügung fte^t ober 

3. bie @d)ulbnerin ben gabrifbetrieb ouf htn gum UnterJ)fanb gegebenen 
fiiegenfc^aften nid^t nur öorübergel^enb einfteflt. 

§ 6.. ®ie S). 95anf ift ben jeweiligen ©laubigem afö SSertreter im 
©inne beS § 1189 be§ bcutfd&en SBürgerlic^cn ©efeJbud^eS befteHt worben. 
@ie ift berechtigt, bie ©täubiger bei ©eltenbmad^ung ber ^nfprüd^c auf SBe* 
friebigung auS ben mm Unterpfanb gegebenen fiiegenfd^aften famt gubel^ör gu 
vertreten, bie gäHigteit ber Slnleil^e nad^ § 5 für bie gefamten ©laubiger auS* 
jttfj)red6en unb für biefelben SSeräuöerungSöerbotc unb fonfttge einftweilige 
SSerfügungen auszubringen, ©ie i^at aud^ fämtlid^e in bejug auf bie SBcfteUung 
unb fünftige fiöfd^ung ber ^\)potf)tt erforberIid)cn ®rllärungen für bie ©laubiger 
abzugeben. 

@ie ift ber^jflid^tet, bie Söfd^ung ber ^\)pot^tl nur tnfoweit gu bewilligen, 
als il^r burd^ öffentlid^e Urfunben bie S^ilgung ber Slnleil^c unb bie Äaffierung 
ber eingelöften 2;cil)d^ulbt)ertd6reibungen ober bie Hinterlegung eineä entf^^red^en* 
ben ©elbbetrageS nad^gewiefen werben wirb. 

Xeüe ber üer^jfänbeten ©runbftüdfe ic. tann fie au§ ber §^J)ot^ef entlaffen, 
jocrni ber burc^ ©ad^öerftänbige feftjufteflenbe 2Bert berfelben anberweit fidler* 

Sefteßt ober il^r jum Qwede aufeerorbentlic^er SSerloJungen (§ 3 5lbf. 2) jur SSer* 
Igung gefteflt wirb. 

a)er ?luftrag ift nid^t wiberruffid§. 
SBoiff. 13 
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§ 7. 3cbcr Snl^aber einer 2:eilfc5ulbüerf(i^tcibung fann bie i^m juftd^en^: 
htn [Rechte felbftönbig gegen bie ©d^ulbnetin geltenb moid^en, ^t 
aber leinen S(nf))ruc^ auf eine teilioeife 5lbtretung ber ^)^potf)tt SBerlangt er 
bie SSermittlung ber 3). 83an!, fo l^at er berfelben für bie Äoften ber Siec^tS- 
öerfolgung (Sic^erl^eit ju leiften. 

§ 8. 2)ie Uebertragung ber $^eilfc6ulböerf(3^relbung toirb bur(3§ 3^ 
boffament bewirft, au8 »eld^em aber eine Haftung für bie @c^u(b felbft niti^t 
entfielet. 

§ 9. S)aS 5lufgebot abl^anben gefommener Xeilfti^uIböerfc^reiBun^en 
erfolgt auf Äoften beS ^itntragfteUerS burc§ baS ^ierju juftänbige ^Imtggend^t 
^. nadö ^Öia^gabe ber ©efe^e. 

SinSfc^einc »erben ntc^t aufgeboten, bod^ merben bie S3eträge für 3iwSs 
f(fteine, weld^e als verloren gemelbet fmb, na^ OTIauf Don öier JJal^ren \)om 
SSerfafftagc ab bem Snl^aber ber ©d^ulbt^rfd^reibung auSgejal^It, tocnn BiS 
bal^ln bie ©inlöfung ber 3iw^fc6eine nid^t erfolgt. 

§ 10. 3)ie gemäg § 3 auSgeloften unb getilgten @(3§ulböerfd^reibungen 
finb bur^ geuer ju öemictiten; über ben Hergang ift eine notarielle Urhinbc 
aufgunel^men. 

§ 11. S)ie S^etlfd^ulböerfd^reibungen muffen ju il^rer ©ültigf eit bie fjirmo 
ber @JefeKf(3§aft unb bie l^anbfd^riftlidöen Unterf(3§riften beS SSorfiJenben beS 
Sluffic^tSrateS, beS SßorftanbeS unb eineS Äontroflbeamten tragen. 

S)ie ®efenf(ftaft öerj)ptd)tet fici^, bie Stummem ber auSgeloften ©ci^ulb* 
öerfc^reibungen fofort nac^ erfolgter S'c^i^ng ^u üeröffentliti^en. 

fjür biefe ^nlti^t öon Wll 1200000, für bie ginfen ju 47//^ jä^rlic^, 
fott)ie für htn StmortifationSäuf^ag öon 37o unb für bie gcriq)tU(i^en unb 
aufeergerid^tlidien Soften ber 9ied^tSüerfoIgung ift auf bie gefamten Siegen« 
fd^aften ber ©efeflfd^aft eine $^})ot^ef in ^öfte oon Ttl 1500000, unb 
p>ax "mi 1200000 für baS Äa})ttal unb 3RI. 300000 für bie i«ebenforb&= 
rungen eingetragen. 3)ie 3). 93an! ift i)erj)fli(i|tet, nad^bem bie alte Slnlci^c 
getilgt fein wirb, bie gu (fünften biefer eingetragene ^t)J)ot]^e! öon 9KL 600000 
fofort ju löfdien, fobafe bie ^t)^)otl^e! öon mi 1500000 an bie erfte ©teile tritt. 

vlom. 5W!. 474000 biefer ^^nlei^e waren jur SRürfjal^lung ber no(% im 
Umlauf befinblid^en ^um 1. 9^oö. 1903 gefiinbigten 3Rf. 474000 XeUfc^ulb« 
öerf(3§reibungen öom Qal^re 1897 beftimmt. 2)en SBefifeem ber alten Dhlu 
gationen würben bie neuen ©dfeulböerfc^reibungen in ber ^ßräffufiofrift üom 
5. bis 18. Wlai jum Umtauft angeboten ur\b jwar ^um ^urfe öon 1007o; 
]&ierbei fmb umgetaujdjt worben nom. 3K!. 398000. 3)urcl^ bie SluSgabe ber 
überf^iegenben mi 726000 ©d^ulböerfc^reibungcn f ollen bie SBetriebSmittcI 
öerftärft werben. 

2)ie 3in§fd)eine finb in S3erUn, ©resrau, granffurt a. Wt. jal^Cbar, wo 
aud| bie StuSgabe neuer ginäfc^ einbogen foftenfrei erfolgt, fowie bie SRücfs 
ja^Iung ber gefünbigten ©c^ulböerfc^reibungen. 



Sac^tredifter* 



($ie Sitzten Uidü^nm Ut ©etteit.) 



Slawen er §ülten*5lltienöcrein 9. 

Slbenbbörfc 175. 

5lbfc§(üffc an bcr SBörfe 175. 

5Cbf(3§rcibungen 32, 76; aufecrors 
bentfid^c 77. 

5(btrctung üon einteilen 118. 

^bjüge am SBcrt 33. 

^TgaöengefeUfd^aft, bcutfti^c 148. 

5lgiotagc 2. 

Sriticn, SfJatur unb SScfcn 18; Äurö 
157; geftfc^ung be8 SBörfcnfutfeg 
172; auf Qnl^abcr ober 92amcn 18; 
SJiinbeftbetrag 18; öerfc^iebene Slrten 
18; «orjugSaltien 18, 97—105; S^^ 
laffung jum SBörfenl^anbel 164. 

5lltienban!cn in 3)eutfd^Ianb 159. 

Strtienemifflonen 8, 54—64, 163. 

5llticngefenfc§aften,®cfd|ic]^tebcr» 
felbcn 1—7; ©tattfli! 8—10; @ta^ 
tuten foltfter 70—75, 123; in ^a= 
lanb 1, 2; gtanfretc^ 1, 3; 2)ctttfc5= 
lanb 2, 3; fjinanjierung 16; ©rün* 
bung 16; SBilanj 31—36; SHefertje* 
fonbS 36—40; Haftung au8 ber 
®rünbung41— 53; ©xioeitcrung, SSer* 
befferung, gi^ftonierung folqer 75 
bis 90; ©anierung 90—108; ©e= 
minns unb SSerfuftfonto 35, 190. 

Sllticnlabital, beffen ^iominaljiffer 
45; ©efttmmung bcäfelbcn 67, 70. 

5lfticnfo})ttalfonto 33. 

StlticnlurS 157. 

Sllticnfc^cin 1. 

Slftionärc, ffit6)it unb ^flic^ten bcr* 
felbcn 16, 41—53; Djjfcr bcrfclben 
108. 

Stltiöa bei Snöcntar u. SBilanj 27, 32. 

St 11 gern eine @IeftriaitätSgcfeafc^aft 
162. 



5lfftaben, Sec^c 9. 
Slmortifation öon 5lftien 79, 89; 

öon §(n(eil^en 192; gufc^Iag hierbei 

192. 
5lmortif ationSpIan bei5lnlei]^cn79. 
^tmtlici^c ÄurSäcttcI 174. 
Sfngcbot unb SÄa^fragc 156. 
St n tauf öon 9Ser!en 81; öon Sßert« 

pa)pitxm 179. 
5tnlagei)aj)icr, ftti^creS 179. 
Sin legung ber SflcfcröcfonbÄ 37. 
Slnlci^cbicnft 152. 
Sin teilten öon Slfticngcfcllfc^aftcn 77, 

154; St. mh §^J)ot§e!en 77; Sin- 

lünbigung folti^cr 192; bcr ^Kbuftrie 

77, 154. 
Anonymes, sod^t^s 3. 
Stnf^affungSgcfc^äft hti ©ege^ 

bung i)on Sl!tien 55, 56. 
Slnf(öaffung8:()reiS 26, 33. 
Slnteilc 142; bei ®. m. b. $. 118. 
Stntmer^)ener Sentralbanf 159. 
SlntüaUSfoften ber ©rünbung 67. 
SH)(erbe(!, 3cd6e 9, 16X. 
Strcnb erger SlltiengefenWaft 9, 161. 
Slrenberger 3e(3§c 161, 162. 
Slufbewal^rung öon SBcrtpapieren 

183. 
Slufforberung jur Slftienjciti^nung 

60, 126, 190. 
Stuf gäbe be« «orftanb« bcr Stftiens 

gefenfd^aften 21, 71; bcS Stuffui^t«:: 

ratS 21, 72. 
SlufocbotSücrfa^rcn 78. 
Sluffic^tSrat, Haftung 46; ftrafrcdftt* 

li*e öaftung 49; Stuf gaben 21, 72. 
Stuffteflung ber S3ilana29; Scttber* 

fetben 29; gorm bcrfclben 29; »c* 

ftanbteile bcrfclben 29—34. 

13* 
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©ad^rcgtftcr. 



Auftrag an Sanfter 179, 183. 
^ihne^ Srtiebe, Mtte 9. 
Hui^gabe Don Obligationen 4, 78, 

151, 192. 
5lu8länbifc^e JJorberungen 30. 

©aben, bcffcn ^nlei]^enl52; @taatS== 

fc^ulb 152; ©taatSeinnal^mcn 152; 

3Berbenbe8 ©taatSocrmögen 152. 
löabife^e ^Inilins unb ©obafabril 

160. 
SB an!, ältcftc, @t. ®corg 1; S)arms 

ftöbter 6; »rüffelet 3nbuftriebanf 3, 

4; für ^anbel unb gnbuftrie 6; Ä. 

^. px\\>, ^ebitanftalt 7; 3)eutf^e 7; 

2)re8bner7; @(3§aaff§aufenf^erS3anf= 

oerein 7; Slftienbanfen 159. 
S5an!a!tien 159, 163. 
S5anfgef(3§äfte, ©egrtff unb ^tten 

4, 14. 
SBaitficr, beffcn ®efd|äfte 4, 14, 177 

bis 185; aI8 Äommiffton 179—183; 

als SBerfauf 179. 
»anüer unb ^ubtifum 176 ff. 
©anffonfortium 126. 
SBa^ern, beffen Slnlei^en 152; (Staats* 

f(6ulb 152; ©taatSeinnal^men 152; 

3Serbenbe8 ©taatSoermögen 152. 
»atirtf^e »an!*Är. aSüt^burg 159. 
SBa^rifd^e ^t|potl^e!ens unb &e(i^= 

felban! 159. 
Söebingungcn für bie S^f^Önung oon 

Simcn 60, 168, 191; oon @c^ulb= 

oerf(^reibungen (Obligationen) 77, 

192. 
SBefriebig.ung, ooräugSweife 93, 102. 
Begebung oon $(ftten 55; Wirten 

berfelben 55; ©ijnbifat l^iet^u 68. 
©egebungSlonfortium 55. 
©egebungSoertrag bei Glitten 56, 

68. 
© e i f J) t e l e für ® ef eHf d^aftSoerträge 70, 

123 ; für ©rünbung 65 ; für Sanierung 

94—105; für Sßerbefferung, (tctod- 

terung unb gufionierung oon 5ln= 

lagen 79—90. 
SSefanntntad^itng ber ©rünbung23; 

ber §llttengefenfd)aft 18, 75. 
S3erggefet, ^jreufeiWeS, im affgc= 

meinen 15, 128; fjinangierung nad^ 

bemfelben 127. 



Sergtoerle, beren ginanjicrung 127. 
SergmerfSeigentum 128. 
»erlin=5ln]^alter SWafc^tncn 162. 
Söefonbere SJorteilc bei ber ©rün* 

bung 19, 42. 
33eteiligung«aiffern 80, 161. 
SBetriebSerträgntffe 20. 
©ctriebSoerbefferungen 76. 
betrug bur(3§ SBanöer 177. 
©etoertung ber ©runbftüde 29, 

189; hn ÄolonialaefeHfc^aftcn 145. 
©ejugSoorredite 97, 169. 
©ierbrauereien 160. 
SB i lang im allgemeinen 24 — 31; ber 

«fttengefellfc^aft inSbef. 31-36; 

bei ®. m. b. ^. 120; S3eif^)tele Don 

folt^en 28, 122, 189; bei kolonial:: 

gefeEfd^aften 144; bei ©ergwerfen 

133; SBorfc^riftcn beS§®S5. 25, 26. 
SBilanjierung 31. 
»iSmarrfptte 9. 
SBo^umer SergtoerfSaftiengefeUfciftaft 

9, 162, 
©od^umer Sßerein 9. 
Sßobenfrebitobligationen 154. 
S3örfe, ©infü^rung ber SSert<)a))iere 

an biefer 166. 
93örfenetnri(3§tungen 167. 
SBörfengefef 164, 170. 
SBörfen|anbel, S^laffung ju bem* 

felben 164. 
SörfenIommlffion8gefd^öft4, 

179. 
©brfcnfurS 150—164, 172; beffen 

gepfteHung 172—176. 
©brf en* unb ay^arftJjreiS 32, 150, 173. 
Öörfenorbnungen 174, 175; SBer* 

lin 174; granffurt a. 2». 175. 
©örfenfefretäre 174. 
SBörfenöorftanb 172. 
Brauereien 160. 
»rauerei ©inbtna 160. 
©raueret jur @tc§e 160. 
©reSlauer ©tragenba^n 162. 
©rief, als Sufafe im ÄurÄjcttel 176. 
Bubbles act 2. 
©ürgfd^aft bei ^axlt^tn 11. 

Code de commerce 3. 
Compagnies 1, 2. 
Compagnies act 2. 



3)ie S^W^ bcjciti^ncn bie ©cttcn. 
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e:oncotbia, ßcd^c 9, 161. 
ßonfortlum f. Äonfortium. 
Courcelle-Seneuily trait^ 5. 
S^ourtage 175. 
Credit mobilier 5. 

Äal^Ibufd^, 3c(3§e 9. 
a)arlc]^cn 11, 77; ^^))ot^cIariW Ö«- 
t*crtc 11, 77, 192; «nfünbigung 
olc^cr 192. 
2)cbttoren in ber SBtIam 27, 30, 

189. 
3)cIcgationSrat 80. 
a)cI!rebcrcfonbS 39. 
a)cl!rcberc!ottto 30, 189. 
a)cl)ofitcngcf(i^äft atö S3an!gc= 

Wöft 4, 183, 184. 
a)cpotgcfct 183. 
a)cutfd5=©^inefif(3§c ©cfbcntn* 

buftTie=®efcUfd^oft 149. 
3)cutf(i^c Slgaöcngcfcnfci^aft 148. 
3)cutf(j^c »an! 7, 159. 
S)cutj(i^eÄoIontaIeifcnba]^ttbaus 

unb a5etricb8gefellf(3§aft 149. 
3)cutfrf)sfiujcmburgif(j^c Söerg? 

werfgs unb ^uttens?lftien= 

gcfeliyrfiaft 9. 
3)cutfd^.OftafTifanif(ficg3anI148. 
$)cutf(i^::Oftafri!anif^c ®cfelU 

fc^aft 148. 
®cutf(i^=0ftafrilanifc^c ©Hm. 

mcrs unb 2»incntt)crlc 149. 
3)eutf(i^e ©amoagcfcllfd^aft 149. 
S)cntfc^c SJcretnSbanl 159. 
S>eutfd|*2Beftafri!anif(hc SBanf 

146, 149. 

3)cutfci^.aBeftafrifani{(i^c ^an« 

bclSgcfellfd^aft 149. 
a)iS!ont 157. 

®i8Iontogefd^ftftatö©anIgcfc§äft4. 
S)i«fontfot bc^ SReic^Sban! 69. 
3)t8))ofitiongfonb§ 40. 
3)iöibcnbc 158, 159—161. 
a)onnergmards^ütte 162. 
3)ortmunber Union, 3^« 9- 
3)otierung ber 9leferl)cfonb8 39, 77. 
S)ur(i^fü]^rung ber ©rünbung 65. 

«Iffc!tcngef(^äft 4. 
effcltcnfonto 27, 65. 
©ffcftiögcfd^äfte an ber ©örfe 
174. 



©inbringen bei SlftiengcfeEfti^aftcn 

19, 66; bei ©cfeUfd^aften mit be* 

y^ränfter Haftung 117. 
@inforberungöon@in5a5Iungcnll9. 
(Sinfü]^rung8firmabeiSSert|)o<)ieren 

168. 
Einlagen bei ber @^rünbung 19, 42. 
Eintragung inS ^anbel^regifter 

bei ^ftiengefenfd^aften 22; bei ®. 

nt. befc^r. ^. 116; ©rforbemiffe 22, 

116. 
(Sifenba^n^^lftien 163. 
@ifenba]^ns9?entenbanl 159. 
(SIettrif(|c ^Iflumulatorcnfabril 

»erlin 160. 
©miffion öon^lftien, SCnlci^enuf». 

59, 163. 
(gmiffionen 10, 54, 163. 
©nttffiond^ciufer 54, 59; beren 

©aftung 62. 
©miffionSlur» 61, 85, 157, 173. 
®m})fe]^lung 177. 
®ntre))0tget(i^öftald »anlief c^äft 4. 
©ntjiel^ung be9 »ergmerlSetgentumd 

128. 
©rpl^teS ©timntrcd^t 92, 102. 
©rl^öl^ung bed ®runbla))itald bei 

SlfttengefeüWaftcn 84, 96; Suftanbe* 

fommen 85; @mtffton3fur$ hierbei 

85; $or»tgdrec^t ber 9l!tionäre l^ier^ 

bei 85, 97; bed ©tammlo^itatö bei 

ben ®. nt. befd^r. ß. 118. 
©rpi^ungSbefc^Iuf 85. 
(grneucrungSfonbS 33, 34, 39. 
©röffnungSbilanj 27. 
(grtoeiterung t^on vtftiengefeUfc^aften 

75. 
©fti^ioeiler Söergwer! 162. 
offener ©ergwerfSöcrein 9. 
@£traabfc^reibungen 74. 

faber, Mmberg 160. 
arbmerf ^öd^ft 160. 

gcftftellung beS ®cfettfd^aft8öertrag8 
20; beS »örfenfurfe« 172—176. 

grtnanjierung im allgemeinen 1 
biä 15; ®efc6i4te 1—8; »egriff 10 
bis 15; ber SCftiengeJeüfc^aft 16 ff.; 
ber ÄommanbitgefeUfd^aft auf Slftien 
109—113; ber ©efcnfd^aften mit be« 
fti^ränftcr Haftung 113—127; bei 



198 



©ad^tegifter. 



©crgtocrlen 127—137 ; bd lolonifa* 
torflc^cn Untcmd^mungen 137—149. 

fjrinanüfonfortium Ü2, 

§inan}ot)erattonen 1, 10, 95ff. 

gfirnta bcr $lItienge}eafd^Qft 17. 

gorbcrungcn in bcr SBilam 30. 

gotmular für S^öcntar 27; für 
»Üana bei tlltiengefeafci^aften 28, 65, 
125, 189; bei (^efeQfi^ften mit 
befd^rOitfter ^ftung 122; bei ^o^^ 
lomalgefeUfti^Qften 144; bei ®mtd:: 
fc^aften 133; für ^rof))eft 186; für 
Slnläliibigitng t)on Obligationen 192; 
für 3ei4nungdf(^eine auf $lftien 87 ; 
für ©efcüfti^aftSöertrag bei «fticn-- 
gcfcKfc^aften70; für SßorgrünbungS* 
Dettrag 66; für S3egebungiSt)ertrag 
68; für ®etpinn« unb SScrIuftf onto 
35, 190; fürSReingeminn^berec^ttung 
35, 74, 121. 

gfranlfurter^^t)ot]§e!enbanI159. 

5ranlfurtcr^^))otl^cIcnsÄrebits 
Derein 159. 

gfufionierung \), $l!tiengefeQf(^aften 
81; öon Einlagen 81; öerfd^iebcne 
Sform 82; mit Siquibation 82, 83; 
ol^ne Siquibation 82. 

fJfu{iondt)ertrag 82. 

0ad^9lltien f^ranffurt 160. 
Gattung bei ^;en 135; bei Vitien 18. 
©ebäube in ber man^ 33. 
©efälligfettdtoec^fel 30. 
(^egenftanb bed Unternehmend, 

bei 5lftiengefettf4aftcn 17, 168, 186; 

bei i^olonialgefellfc^aften 141 , 149. 
®elb atö aufat im ^rSaettel 176. 
®elfenfir*ener yeci&e 9, 161. 
(S^eltenbmac^ung Don ^nf))rüc^en 

Gegen (S^rünber 41 , 49 ; gegen ^orftanb 

Der SlfticngefeUfc^aft 46, 49; gegen 

Slufftd^tSrat ber SWtiengefcttf(3§o}t 46, 

49; gegen bie^Tftiengefcafti^aft 51,52; 

bei ber ®efell{(3§aft mit befd^ränftcr 

Haftung 116. 
©eneralDerfammlung M ?llticns 

gefeKfd^aften 23, 73. 
®enu6f(3§eine 105. 
©efc^äfte ber SBanfen 4, 14; ber 

»anfier« 4, 14, 177—185. 
©efd^äftdabfci^Iüffe 31. 






(^ 



® 



® 



© 






& 



® 
& 



^ 



efdftäftSerforberniffe 33. 
efd^äftdlage an ber S3örfe 173. 
efci^idlte bcr tSinanjierung 1—8. 
efcllfd^aft nac^ bürgerlichem Siedet 
11. 

cfellfd^aften mit bcfd^rönltcr ^af^^ 
tung; ©tatiftil l^ierüber 10; bcren 
fjinanjierung 113—127; @tamm= 
la|)ital 116; Anteile ((Einlagen) 118; 
ißa^fd^üffe 119; Umioanblung 121; 
SBilanj 120; meingcioinn 121. 
efcIIfd^aftSbilbung im aEge« 
meinen 11; bei 5t!tiengefettf(i^aftcn 
16—24; bei Äommanbitgeteflftj^aftcn 
ouf «Wen 109; bei ©efenWaftcn 
mit befd^ränfter Haftung 113; bti 
folonifatorifd^en Unternehmungen 
137; bei SBcrgtDcrlcn 127. 
efcnf(]^aft«Dermögenl8,82,118, 
130. 

cfeUfd^aftSDerfammlung 121, 
143. 

efcilfd^aftSDcrtragimaEgcmcincn 
11; bei ^lltiengefellfd^aften 17, 70, 
123; bei^ommanbitgefeUfd^aftcn auf 
Stftien 109; bei (äJeJettf haften mit be* 
fc^ränlter Haftung 114; hd tolonU 
fatorifd^cn Unternehmungen 140; bei 
©ergiDcrfen 127; bei umioanblung 
einer ©efcHfd^aft mit bcfd^rähftcr 
^afntng 123. 

emäl^rleiftung ber SBerjinfung 156. 
emäl^rung Don ^or^ugdred^ten 92; 
erW^ten Stimmrechts 92, 102; Don 
@)en)tnnanteilfd^einen 92, 103. 
etoerfen, bercn IHed^tc 131. 
etoerfenbudi 135. 
cmerfenDcrfammlung 132. 
cmcrff^aftcn bei 93crgtoerlen 129. 
etoinnanteilfc^cinc 92, 103; Der* 
jinSlid^c 103; anwrtifierbarc 103; 
mit ^or^ugSbiDibenbe 104. 
ett>innbered^nung,im3nDentar27. 
cminn= unb SBcr(uftrcd§nung 
34, 35; ©eif))iel beS Äonto 35, 190. 
etoinnfalbo 31. 

ctüinnDcrteilung bei §r(tiengefett* 
fc^aften 35, 74, 124; bei ©cfeff^ 
jd^aften mit befd^ränfter Haftung 121 ; 
bei SBergwerfen 135; bei foionifa* 
torifc^en Unternehmungen 145. 



S)ic S^W^ begegnen bic ©eitcn. 
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©ot^aifti^c ®runb*^rebtt=S8anl 
159. 

(^rofebraucrcictt 160. 

®rünbcr, ©cgriff 41, 109; |)aftung 
berJelBen 41, 49; befoubere Sorteile 
bcrfclbcn 19, 42; ©inlagcn berfclben 
19, 42. 

®rünbcrbcti(3§t 20. 

©TÜnbergenof f en, S3egriff 44; beten 

■ Haftung 42, 44, 45. 

®rünber!oitforttum 55. 

®runblaj)ital bei $lfticngefcllf(3§aften 
18, 70, 84; bcffen ©ri^ö^iung 84; 
beffen ^erabfejung 88; in ber ^ilonj 
33; bei Äolontalgefcttfci^aften 142. 

©runbrentenfd^ulb in SBatjem 152. 

®runbfätc für £uränotierungenl76. 

©runbfdiulb 156; bei ©ergtücrfen 
127 130. 

©runbftüdcin ber ©ikna 28,33, 189. 

®rünbung t>on Miengefellfc^aften 
16—75; Wirten berfelben 19; $rü= 
fung berfelben 21; öon ©cfeEfd^aften 
mit be(*ränfter ^aftung 113—121 ; 
t)on ^ommanbitgefeUfd^aften auf 
Glitten 109; öon föctocrff haften 129; 
öon Äolonialgefcnfd^aftcn 137—147. 

©Ute ^offnungS^ütte 9. 

0aftbarIeit, Eintritt berfelben 63. 

§af tbar!eit beim «Prof})eft 170— 171. 

Haftung beS SBanfierS 177, 183; im 
allgemeinen 12; befd^ränfte 12; un« 
befd^ränfte 12; bei ^IftiengefeUfcftaften 
41—54; ber (SJrünber bei ^Ittien* 
gefellfc^aften 41, 49 ; ber 8Sorftanb§= 
mitglieber bei ^Iftiengefeflf^aften 46; 
ber ^ufftc^tSratämitglieber 46; ber 
(gmiffionS^äufer 62; bei ber ©efett* 
fd^aft mit bcf^ränfter Haftung 115; 
bei 93ergtt)erlen 135; bei ÄoIoniaU 
gefenfd^aften 139. 

©amburg, beffen Hnlei^cn 152. 

^anbelSfammer 21, 176. 

^anbelSlompagnien 1. 

|>anbel8))lantagengefeUfd^aften 
149. 

^anbelSregifter, Eintragung 22. 

|)anblung8unIoftenfonto 35. 

^anfcatifd^eßanbs, ajjinen^unb 
$anbelä^®efellfd^aft 149. 



tar^jener 8^^^ 9, 161. 
erabfe^ung beä @^runbla))ital$ 80, 
88, 96; burdft Sßerminberung bcÄ 
SfJenntoerteg 89; bur(^ ^nfauf, 8Scrs= 
lofung 2c. 89 ; burd^ Sufammenlegung 
öon tftien 89, 95, 97. 

^erftenung§t)reiS 26, 32. 

Reffen, beffen ^Inleil^en, 6taat8fd^ulb, 
(Staatseinnahmen, »erbenbeä ©taatS* 
öermögen 152. 

öibernia, S^6)t 9, 162. 

5i3d^fter garbwerfc 162. 

^örber Sßerein 9. 

|ulbfc^inS!t|, ptte 9. 

^üttenwerfe 9. 

©k)))ot§ef 11, 77, 156, 192. 

^^potbefenöon §lf tiengcf eHf d^aften 
27, 77, 192; alS Sit^erungSl^^pot^ef 
78; inbuftricner Einlagen 77 ; münbeU 
fixere 156. 

$l))}ot]^efenbanIen 159. 

§^^)ot^eIenfrebitgef^äft 4. 

^t|t)ot]^e!enobligation 163, 192. 

Smmoblliargefd^äft atö Söanl^ 

gefd^öft 4. 
gmmobilien in ber SBilam 32; Äuje 

als fold^e 134. 
3nanft)ruc§na]^meöon3iefcröcn94; 

öon SRüdflagen 95. 
Snbuftrieaftien 154, 163; beren 

ÄurS 157. 
3nl^aberJ)a})iere 1. 
Sntereffengemeinfd^aft 80. 
gnterimSf^eine 167. 
gnöentar im allgemeinen 24, 144; 

©eif})iel 27. 
Joint-Stock-Compagnie 2. 
guriftifd^e ^erfönli^feit 24, 130, 

138. 

ftalift)nbi!at 80. 

Kamerun ßanbs unb?Blantagen = 

gefellf^aft 149. 
Äaolosßanbs unb SJ^inengefell* 

fd^aft 149. 
Äa})italaffo5iation 11. 
Äapitalerp^ungSbefc§lu6 87. 
^affagef^äfte an ber S3örfe 174. 
Äoffafonto 65, 189. 
Äaffatoerte 175. 
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@a(]^regtfter. 



Kaufmann, ^flid^ten jur ^lufftellung 

t)on gnüentar unb SBilanj 25. 
^autionSeffeltenfonto 189. 
^autiondleiftung bei mtitn^ 

itxä^nnna 60, 191. 
Äolftlcnf^nbifat 80, 161. 
Kölner SBergtverfSüerein 9, 161, 

162. 
^oIoniaIetfenba]§nbau=: unb SSe- 

tricbSs^cfcIlf^att 149. 
Äolonialgcfcllfcftaftcn 137; bcren 

Sttjcc! 141; bereit Umfang 147—149: 
^ontmanbitgefellfd^aft im aüge^^ 

meinen 12; auf SÖtien 13, 109-113; 

bcren ®rünbung 109; ffltd^mtt^lU 

niffe l^icrbei 110; Ummanblung in 

HlticngefeEf^aft 112. 
Äommanbitiften 110. 
Äommiffion 180. 
Äommijfionär 181. 
^om))agnien, ^anbetö!ont^agnien 

1,2. 
Äom|)Icmentar 109. 
Äöniggborn, ged^c 9, 161. 
Äönig ^Sill^elm, ßed^e 162. 
Äonfoübation, Sed^e 9, 162. 
Äonfolibation öon ©ergwerfen 130. 
Äonfortialbeteiligte 57. 
Äonfortialbetciligung 57. 
Äonfortialfurä 56. 
Äonfortiallciter 57. 
^onjortium 5ur ^Begebung ber Vitien 

55. 
ßontoforrentgefd^äft al^ SBanlge- 

fc^äft 4. 
^peme, ^flan^ungdgefellfd^aft 

Xogo 149. 
ÄraftloSerflärung 179. 
Ärebttinftitut, alS Sßermittler jur 

^u^gabe üon 8c^uIboer|(6retbungen 

78, 156, 192. 
Ärebttoren in ber SBilana 27, 28, 30, 

33, 65, 125, 189. 
^unbe beS SanfierS 176, 184. 
Äunbftf)aft in ber ©ilanj 32. 
ÄurS ber SBert|)a|)iere 150; ^d^fler 

153; $ö^e b. Ä. 174; niebrtgfter Ä. 153. 
Ä u r § beeinfluffenbe Umflänbel50-164. 
ÄurSbilbung bei Äujen 134; bei 

SSertpapieren 150—164. 
ÄurSfeftftellungen 172—176. 



ÄurSmafler 173, 174, 175. 
Kursnotierung 176. 
Äurgftanb 130. 
f urSwert bei (Smiffionen 163; ber 

Wftien 157. 
Kurszettel, 92otierung in bemfeCben 

175, 176. 
Ku^e bei SBergwerfen 134; lieferbare 

136. 
Kujfcfieine 131, 136. 

SanbeSgefe^e 128, 156. 
fianbeSIuIturrentenf(]^u(b in 

SBa^em 152. 
£auraptte 9. 
Limited 2. 

Simito bei ber Äommiffion 183. 
Siquibation ber ^ftiengefellfd^aft 74. 
fiombarbgefd^äft atö SBanlgefd^öft 

4, 11. 
ßouife, Tiefbau 162. 



agbeburger Sergwer!S«iS[ft.ff 

©efellfd^aft 161. 
ÜRaier*9flot^f ^ilb, $anbbu(ö4,157. 
ÜRaflerfammern 172, 175. 
Ttaxttpxti^ bei 3Bert))a:t)ieren 32, 

150. 
ÜRaf^inen in ber SSilanj 32, 189. 
ayjaf^inenfonto 32, 189. 
aRajen, gecfte 9, 162. 
SKeinungSöerfd^ieben^eiten 

ZtDifdfeen ©rünbem unb SReüiforen 21. 
3KittagSbörfe 175. 
Mittel iux (Sanierung 93; ^ur @rs 

Weiterung unb SSerbefferung t^on 

Slnla^en 76—90. 
^obiltarbanfen 5. 
ÜRobilifierung 137. , 
3KoIiöe, gJflanäungSgefellfcöaft 

149. 
Moratorium jur @anierung 93. 
2ÄüI§eimer SöergwerfSoerein 9, 

161. 
ajJünbelaelb, beffen §lnlegung 156. 
Münbe(fid^er]^eit bei ^t^pot^dm 

unb SBert)pa|)ieren 156. 
Mutung auf Mineralien 129. 

9lad^f4üffe bei ber ©efeafd^aft mit 
befd^rfinfter Haftung 119. 



^ie 3^^^^" bejetd^nen bie @eiten. 



201 



169. 
i^egogiterung t^on $lnld§en 4, 77, 

92ennbetrag 23. 

Sßcnnwcrt 30, 167; bei SBcrt|)(H>icrcn 

151. 
i«cu=effcn, Scd^c 9. 
9icus®uincafoiiH)agnic 149. 
ißi(]6tamtlt^cr Steil bcr ÄurSjcttcI 

174. 
^ominal^if f er bed ^Itienfapitald 45. 
ißorbftcrn, 8c^e 9, 161. 
SfiorbtoeftsÄamerunsöefellfd^aft 

149. 
9iotariat8foften 67. 
^{otengefd^äft ald S3an!gef(i^äft 4. 
^Kotierung im ÄurSjettel 174, 

175, 176; 3lrt beSfcIben 176. 
S^Jotia tjon Surfen 174, 175. 
ifioöelle §um |)reu6. S3erggcjc| 128. 
Siiürnberger ^erein^banf 159. 

Cberfd^Iefifd^e ©fentnbuftrie 162. 
Obligationen beS 9{eic^eS 153; ber 

SBunbeSftaaten 153,^54: ber Äom^: 

munen 154; ber SBobenrrebitbanfen 

154; ber @ifenba^nen 2C. 154; ber 

gnbnftrie 154. 
Offene ^anbelSgefellfd^aft 12. 
DeffentIitf)eSlnfünbignng,3ei(i^= 

nnng 60, 63, 190. 
Operationen jur SSefd^affung üon 

®elb 10, 95—108. 
O ») ti n . »egriff 58 ; f&tx^pxü fold^er 58. 
OptionSre^t 58. 
OertgcsSSrauerei SBorntS 160. 
Oftafrifanifc6eS3anI,3)eutf(i^el48. 
Oftafrifanijd^e ©ifenbol^nsöes 

fellfd^aft 146, 149. 
Oftafrifanifdfee ©efellfd^aft, 

©eutf^e 148. 
Otaüi^SJ^inen- unb ^ifenba^n^ 

©efellf^aft 149. 

farifurS 31. 
arl:: aBrauerei 160. 
¥ f f t ö a bei Suöentur u. iBilanj 30, 33. 
patente in ber SBilanj 32. 
$ereire, ®rünber ber soci^t^ g^n^- 
rale de cr^it mobilier 5. 



$erfi5nli4e Haftung 12; ber ©e« 

merfen andgefci^loffen 129. 
^fäl^ifd^e ^Dpot^elenbanf 159. 
^fanb 11. 
^fanbbriefc 156. 
^flanjungSgefellfd^aften 148, 

149. 
^forjl^eimer SBrauerei 160. 
^^önijcMtte 9. 
^infelfabril Nürnberg 160. 
^lantagengefellfd^aften 149. 
Sreffion auf ^hionärc 99. 
^reufeen, beffen Slnlei^en, ©taatS* 

^djulb, (Staatdeinnal^men, »erbenbed 

©taat^öermögen 152. 
^reu6if<^e ©obenirebitbani 159. 
$rimitiojeic^nung auf ^ftien 54. 
$riorität8obUgationen 78. 
^robultiondein^eit 161. 
$ r f |) c f t jur 3ulaff ung üon Slftien 60, 

168, 186; |)aftung auäbentfelben 169. 
^rotololl bei ber ©rünbung 22; 

über ÄurSfeftftcnung 174. 
^roüinjialanlei^en 163. 
^roüifion an ©anüer 181. . 
Prüfung ber ®rünbung 21. 
^rüfungSberi^t 21. 
^ublifum mh ©anfier 176. 

9tat unb (Sm))fe]^Iung t)om SBanlier 177. 
Sled^tSföl^igfeit ber ^olonialgefen:^ 

fd^often 138; ber ©ewerffdfeaften 129; 

ber ®. m. b. ^. 116; ber ^hien« 

gefeafd^aften 22. 
mtid), 2)eutfd^e8, beffen ^nleil)en 151 

bis 154. 
gfleid^Sanlei^en 151—153. 
9leid^dban! 159. 
9lei4dfdga|f4eine 152. 
9fteid^3tt)ö]^rung 25. 
9fleingewinn26,34,35,74,121,189; 

bei ®. m. b. ^. 121; ©ergmcrfen 

131; ^olonialgefeafddaften 145. 
aienaub, Slft.^®ef. 1. 
SRentenfrfiuIb 156. 
SReferüefonb«, gefetlid^e36; SSegriff 

36; §ln(egung 37; SSertoenbung 37, 

77; »Übung 38; freiwittige 40; bei 

Äolonialgefellf^aften 144. 
9leferüeIonten, freitoillige 40. 
9ft e f e r ö e n , freiwillige 40 ; üerftedtte 40. 
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9le))iforen bei ber (^rünbung 21. 
Sll^einifd^e ^nt^rajitto^tentverfe 9, 

162. 
SR 6 e i n i f 4 e ^anbe($))IantagengefeE« 

[d^aft 149. 
ail^einifd^e $^))ot^eIenbattf 159. 
[R^cinifdfec ©ta^Irocrfe 9, 162. 
SRombad^er ^ütteniDerl 9. 
SRücflagcn 35, 94; bercn Snanftjrud^s 

nal^me 94. 

Äad^einlagen 19,-42, 43, 47. 
©adfefcn, bcffcn ^Tnlcil^en, ©taatS* 

fd^ulb, ©taatiSeinnal^men, tverbenbe^ 

©taatSöermögcji 152. 
@afata«@ainoagefel[{d^aft 149. 
@aIbo (©erninn u. SSeriuft) 31, 91. 
©amoagcfcllfd^aft, bcutfdjc, Ä®., 

149. 
(Sanierung öon ^ftiengefeUfcftaften 

90-108; ^orauSfe^ungen91; 3J^itteI 

^ier^u 93—108. 
@anicrungS|)lan 108. 
©d^abenSerfa^anfptüd^e an htn 

©taat auögcfdiloficn 128. 
@*öfcreis®cfcnfd^aft,©übtt)cfts 

afrifanif^c, t®. 149. 
Sä^alttx ©rubcn unb ptten, ^®. 

162. 
@(fttintungsS3ergbau*®cfcnf^aft 

Ä®., 149. 
@(^antung'(£ifcnba^ns-®cfcn* 

fd^aft, 31®. 148. 
@4ec!gef4öft al9 S3an!gef^äft 4. 
tSd^Iuftbilanj 122. 
©Bulben in ber SSilanj 30, 33. 
©d^ulbt)crf(]6rcibungen beS SReid&S 

151—154, 163; ber SunbcSftaatcn 

152, 153; öon Äommunen 154; 

t>on SBobcnfrebitanftaltcn 154; öon 

©ifenba^nen 154; öon inbuftricllcn 

Unternehmungen 154. 
©d^ürfen 129. 
©d^u^gebiete 138. 
@*u^gebiet§gefe6 137—140. 
@c^war5lo»)ff, 5lft.=®ef. 162. 
(Sd^toebenbeSSerbinblic^feiten in 

ber ©ilanj 31. 
©elbfteintritt 181. 
@enbungöon2Sert|)o|)ierenburd^ 

S3anfier 184. 



(Sidfter^eit für ^axle^m 11, 77. 
©id^er^eit für 8in8 unb Äot)ital 155. 
SieblungSgefedfc^aft f. ^eutfd^^ 

©übweftofrifo, m. 149. 
@immerä®IaSinbuftrte,^®.160. 
@intultangrünbung bei Slftiengc^ 

fellfrf)aften 19. 
©ifoI,^gaüegefenfd6aft,^®.149. 
@it ber 5lftiengcfcafd&aft 17; ber 

^olonialgefeüfc^aft 139. 
@mit]^, Slb., Statur unb Urfod^en bc8 

JBoIföttJo^lftanbeS 1. 
Soci^t^ g^n^rale de credit mobi- 

Her 5. 
Soci^t^s anonymes 3. 
Sourignes, Discussion 5. 
@))e!uIation5, 115; ntit^^en 134. 
©jjefulation mit @ffe!ten 4. 
©pelulationdbanl, erfte 5. 
©pe^ialrefertjen 40, 74. 
©taati^anleil^en, beS 9leid^d 152; 

öon $reu6en 152; SBa^em 152; 

SSürttembcrg 152; ©od^fen 152; 

teffen 152; ^omburg 152; bereu 
nrfe 153, 154; 8in8fu6 152. 

©taatdeinna^men, be$9leid^dl52; 
üon $reuBen, S3a^em, SEBürttemberg, 
©ad^fen, Reffen, Hamburg 152. 

©taat^fd^ulb, beS Sieid^d 152; t>on 
?5reu6en, SBo^em, SBürttcmberg, 
Sad^fen, Reffen, Hamburg 152. 

©tootsfc^ulbcn 152. 

©tabtanlei^en 154, 163. 

©ta^If^nbifat 80. 

(Sta^Itoerle ©i5fd^, «®. 9. 

@tammeinlagen 118. 

@tammla|)ital bei ber ®ef. m. b. ^. 
116, ^rl^ö^ung u. ^^erabfe^ung 118. 

©tatiftif ber fjinanjierungen 8—10; 
Slftiengefettfdöaften 8, 9; ©efell:: 
fd^aften mit befd^ränfter Haftung 10; 
ÄoIonialgefeUfdiaften 149, 

©tatut beS cr^it mobilier 5; ber 
soci^t^ g^n^rale pour fayoriser Pin- 
dustrie 4; ber S3anf für ^anbel unb 
gnbuftrie 6; ber öfterreid^ifdftcn Are« 
bitanftalt 7; ber SKtiengefeHfc^aftcn 
17, 70. 

©teinfol^Ienbergbau 8, 9, 

©tem|)el bei ®rünbung 67. 

©teuer hti ©rünbung 67. 



S)ic S^^m h^^iäin^n bic ©citcn. 
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©tillc ©cfcllfd^oft 12; ©coriff 13. 
@tiinmted)t, er^ö^ted 92, 102. 
©trafred^tlld^e Haftung 49. 
©trajsburger 3)rucf crci unb SScr^ 

lagSanftalt TOiengcfcIIfd^aft 160. 
@tüelc, bercn ^rögc 157. 
©ubflriptionäftcllcn auf «[ftlcnÖO, 

191. 
^üb«5^ainerun«@)efellf(i^aft, ^olo« 

niolgcfcafd^aft 149. 
©ufjef j iögrünbung bctHftiengcjclIs 

fd^aftcn 19. 
®m)crbtöibcnbc 74, 187. 
@9nbi!ate 69, 80, jur S3egebung 

tjon Slfttctt 68. 

Tantieme 74, 187. 
Xäufc^ung burd^ ©anflcr 177. 
2:cil|d^ulbücrfd^rcibuttgcn 192. 
a:iIgungS<)Ion bei Hnlci^en 79,188, 

192. 
2:ogo=®efcnfci^aft, 3)eutf(i^e, ÄoIo= 

malgcfcüfc^att 149. 
2:ran8aftion 106. 

ttebertragung Don ^ujcen 134; üon 

Anteilen 119. 
Ultramarin-gabrifcn, SSercinigtc, 

SHticngcfcnf^aft 160. 
Umtoonblung alter Slftien 100. 
Ummanblung einer Mittage in eine 

^ItiengefeUfd^aft 16, 65; ber ^om^ 

manbitgefellfd^aft auf ^ftien in eine 

m!tiengefcllf(^aft 112; ber ®. m. b. ^. 

in eine Slftiengefeüfc^aft 121. 
Ummed^dlung^gefd^äft ald fÖanU 

gcfWt 4. 
Uttiöcrfolfulaeffion 82. 
Unterbilanj 29, 31, 91. 
Unter!onfortiaIbeteiligung 58. 
Unterlottfortialen 59. 
Unterfonfortium 59. 
Unterncl^nien, ©egenftonb beS, bei 

ber mticngefcnjdfeaft 17; bei ®. m. 

b. ©. 115; bei >8ergttjerfen 127; hti 

ÄoIoniaIgefeIIfd)aften 141, 149. 
Utenfilien, TOfd^reibungcn auf folc^e 

27, 28, 65. 

IBerantmortlid^eg Kapital 161. 



Veräußerung üon (Befd^äftdanteilen 

119; üon Äujctt 134. 
Söerbefferung öon Unternehmungen 

75—90. 
SSerbriefte gorberungen 156. 
SBerfauf öon SCfticn 67, 106. 
Verfel^r in 2Bert|)aj)ieren 150—194; 

Obligationen 151; 3(Itien 157. 
Söerlaggre^te in ber »ilana 32. 
SSerluftfalbo 31, 91. 
VermögenSbilanj 31. 
SSer»)fänbung 11, 77, 136. 
Verl c^nteli^ung Don Untemel^mungen 

81. 
Verfid^erung ^on Si^ertpa^ieren 185. 
Verfi^erungdgefd^öft 4. 
Verteilungi^bilani 31. 
SSertoenbung ber Siefertjefonb» 37,74. 
VoHfaufleute 129. 
JBoraudfe^ung für bie gulaffung Don 

SBert|)a:t)ieren 167. 
Vorgrünbungduertrag bei Vitien- 

gefellfd^aften 66. 
S8orrerf)t auf ^Iftienbejug 97. 
Vorftanb ber Sllticngefellfd&aft 71; 

Haftung bed VorftanbS aud ber 

©rünbung 46, 49. 
Vorteile, befonbere, hti ber ©rün* 

bung 42, 19. 
VorjiugSaftien an «Ktionäre 97-103. 
Vorjug^weife Vefriebigung 102. 

S9a^rf(i^einlid^leitdre(i^nungl59. 

SBä^rung, bei ber S^Mung üon 
2Sertt)a<)ieren 167; bei Söilanj 25. 

3Baren in ber Vilanj 32. 

38e(§feIfonto 65, 189. 

SBerbenbeS ©taatd&ermbgen, 
beffcn ertrag im SReid^ 161; in 
^rcufeen, Va^em, SBürttemberg, 
©ad^fen, ©effen, Hamburg 152. 

SS e r I e , Anlauf Aur Verbeff crung 81 . 

Wertangabe 185. 

2öertpa|)iere in ber Söilam 32; 
Äurg berfelben 150—176 ; Sreftf e^ng 
beS ÄurfeS 172—176; emifftonS* 
fürs berfelben 61, 173; Verfe^r mit 
fold^en 150—194; bereu Slufbcwal^* 
rung 183. 

SSeftbeutfd^e ßanbelS* u. ^lau:* 
tagengefellfd^aft 149. 
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Württemberg» beffen Hnlei^en, 
®taatSf4uIb, ©taati^einna^men, toer^ 
benbed (Staati^Dermögen 152. 

Württembergifd^e S3an!anftalt, 
SÖttengcfcnWaft 159. 

Württembergifc^e )i3anbedbanf, 
SlIHengefellf^aft 159. 

SBürttembcrgifd^e Sßtxtxn^hant, 
^Iftiengefeüfd^aft 159. 

gBÜTjburgcr SSoIfÄbanf, Vitien* 
gefettfd^aft 159. 

3a^(ungSgef4(ift alS $an!ge« 

fc^&ft 4. 
Sed^cn, öerf#cbene 9, 161, 162. 
getcftnutig bcr Slfttcn 19, 43, 191. 
Bcid^nungöfd^ein für Hftien 20, 

86, 87. 
3eid|nungSftenen 60, 191. 
gcitgefd^äftc an bcr ©örfc 174. 
3ettelgef4äft ald SBanfgefd^öft 4. 
3ind, üblid^er bei 9le{d^danlet^en 153 ; 

bei ©taatSobligationctt 153, 154; 

^ommunalobligationen 154; SBobeiu: 

hcbitobligationen 154; ©tfenbal^n- 

obügattonen 154; gnbuftricobligas 

tioncn 154. 



3 



8 

8 
3 



ini^bogen 168. 

indfug bei @taatiSanIet^en 152; bei 

Obligationen 151; üblidfter 8- 153. 

iüilred^tlic^e Haftung auS ber 

©rünbung 41—48. 

ubnjen bei SBergtoerfen 132; m(U 

ftänbige 135. 

ubuftenfreie Äuje 136. 

ulaffung jum S3drfen^anbel 164, 

168. 

nlaffungi^antrag 168. 

ulafiunggftelle 165. 

ufage einer SSorjugSbit^ibenbe 92; 

einer SBorbefriebignng 92; er^öl^ten 

©tintmred^tS 92. 

ufantmenlegung ber ^!tien 95 

bis 97. 

ufantmenfd^Iug ber ^nbuftrie 80. 

nteilung ber Slftien 61, 191. 

uweifung an hm 9lefert)efonbd 35, 

36, 38, 39, 74. 

ugal^Iung ber ^Itionäre, freiwillige 

95. 

wangSbctricb bei Sergttjerfen 128. 

toangSöcrfteigerung bei SSergs: 

werfen 128. 



^ertd^tipngen: 



€. 85 in ber Xat^tUt Beile 13 bon oben lies ftatt „©lonto": „ftonto^ 

6. 116 öetle 6 öon oben Ile«: „Oefc^aftsfü^rern" ftatt „®efeEf(^aftcnt* 

@. 149 3eile 2 bon unten ift ftatt: ? ju fetten: „ 

6. 162 in bcr ZattVit Seite 8 bon oitix Iic8 ftatt „SWaaBen": „SRaBen". 
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Sestauögabcn mit ©ad^regiftcr (gormat 7 : 11 cm). 

S9anb 1: Jöfirgertti^eö @efe<5ÖttdJ ncBft bcm ®infü§rung§gefct. fjünfte, 
unöcrätiberte ^luflagc. 45. — 56. Xaufenb. 

SBanb 2: t^anbeldgefet^i^ud^r Sttiilt^toaej^orbnung, l^onftttdorbnuna nth^t^in^ 
fü^rungSgcfe^cn unb bciH)rcu6.§lu§fü§ruttg§gc|c|icti. 1.— 20.5taufcnb. 

Seber ^anh, baueri^aft in ^Seinen gelbttttbeitr SR. 1. 

9a$ ßandels^efet^buch in Präge und 9nhvorh 

eittSftepctttoriumäumSelbftftubiumöonaied^tSanroaltDr.Äartßiebtt^ 

1901. (Sieg. geb. 3)1. 4.60. 

,,3n fe^t gefd^icfter SSeife ^at Serfaffer eS berftanben, eine Ino^itoe 2)arfteaung beS 
68t. in bie ^orm üon I749f$ragen unb Stnttoorten ju Ileiben. . . . (Etnbiefonfttgen 
9ie^etitOTien tveit überragenbeg Hilfsmittel für bie ^onttoVit beS SSiffen«/' 
Stnixamatt für 9Mlitmif\m\Mt. 

5Dtc ^ra^§ be§ ®efcfec8 gut 

Bcfämpfung öcs unlauteren VOetthewevhes. 

3)argefteIIt auf ®runb öou 310 (Sntfd^eibungen ncbft SBorfd^Iägen 

^ur ^bänberung bed ©efe^eS. 
3m ^Tuftrage be§ 93unbeS ber ^anbel* unb ©etDerbctreibenbcn 

bearbeitet t)on $^ ^oefli^L 

1903. 9R. 3.60, gebunben 3K. 4.20. 

Uebcr ba8 ©udfe, baS jugleid^ einen audfül^rlid^en Kommentar ju bent 
©efcfe barftellt, urteilt bie Surlft. Sßoi^enfi^rlft: «2)aä Suc^ enthält ein 
l^öc^ft umfangreidfeeS unb für ben ^raftifer toertüoIIeS SJlateriaL" 

iaitliliommfittar m ^iUnUlinttktfitmtUnu. 

SIuS ber ^ojig für bie $raji§ bearbeitet öon 
Dr. jur. aas* $er^er^ ©traßburg i. @. 

1902. ®eb. 3)1. 4.— 

«2>ie mit fe^t einge^enben unb inftrultiben Slnmerlungen berfd^ene SuSgabe 
ift ein tDertbollec unb fitl^erer %ü'^xtx. S)er ^er^erfd^e Aommentat ift eine 
^tlfe> auf bie man fld^ berlaffen tonn." ; @eioerbeayd|tt>. 

SSegtoeifcr für ben 9led^t8t)erle]^r 

}«iif4reit Sfstfililatiit ««ü Urti ümitiiDtf« Stiwtfti nm ^mAJuL 

Stueite, ftarf erweiterte «Auflage. 

SufammengefteHt für bie Sebürfniffe ber beutfd^en ^rajiS öon 

Dr. jur. ^dttl 6^« ^li^tii^ler^ 

Attomey and counselor at law in New York. 

1903. m. 3.20; geb. m. 3.76. 

ßitevar. SRitteUimgett der Mtbtnalen": „(Ein auBerorbentlic^ betbienftboKcB unb juber* 
läffige» m^, hai »eit me^t bietet, als bei Xitel »SBegtteifet* anbeutet." 



8» i^Qie^ett burd^ aUt ^ntffi^mhltmqtn fotnie Mreft tiiim StrUige. 



IBcrfttgsDuc^^önbrung Ö)iio ÜcDmann, 3JcrflnW. 57. 

Jur muffiiJif«raf»fragc. 

S8on ®e^. Suftijrat Dr. Slieffer, »ertin. 

1903. 3R. 1.20. 

Setrad^tungen ühtt 

3iimtn mtH %tMftfihttüitt Her JlMintitefellfiliattf it 

öon Suftiärat Dr. $)erman »elt ®bnon, SSerlin. 

1903. m. 1.20. 

(Ktn l^rofeJI gegen tftn Dcjftfßlprofept* 

SBon Suftijtat Dr. ®tranj^ Serlitt. 

1903. 3R. 1.20. 

Ißorfte^ntde Sd^riften find ^marataudgal^en auddev M^reftgabf der Suri* 
ftiff^en ^ffellff^aft su »erlitt ium soiS^rigett 2)iettftittai(&um ded 
^r&fidetttett Ded flteif^dbattfbireltoriuntd, Ded JBird. @e^. »ated «ri» 
Dr. ftod^". 1908. an. 12; ge^. SR. 14.60. »efottHere ^rofiiette Htfm mt X^erfftgttttg. 

S)ie ^eljtfiott ber SSSed^felorbttung. 

©ine gcfe^gcbmfd^c ©tubic 
t)on dieä)tömtüaü Dr. aaSil^eltn iBentfteto, Sertin. 

1900. 9)^. 1.60. 

S)te ftrafrec^tttc^en Steßengefe^e 

3) ritte/ gänjltc^ neu £»ear£»eitete mt6 vetmcf^tic 2tuflage^ 

herausgegeben t)on 

t 9icid^§gcrid£)törat a. ®. Dr. 9R* Stetigleim 

1903. SSoüftänbig: 1424 ©eiten. Wlaxi 81.—; cleg. geB. 9Rar! 34.—. 

3n biefem in ber $ra^S I&ngft BetPä^rten, umfangret^en ^etfe, bad 
fämtUd^e (mi^gefamt 113) bt§!§er nod^ nid^t erläuterten ftrafrec^tlic^en d^efe^e 
beS ^eutf^en SReid^eS ouger beut ©trafgefe^bud^, in g(etd)möj3iger tCBetfe ein»: 
gel^enb erläutert, öer einigt, pnben [idj gugleid^ einge^enb fommentiert bic 
O^efege jum (S(^tt<5 5eS geiftigen @tgentttmd, bie ben d^elbtierfe^r, bad 
©efunttl^eitduiefett unb bie Sebenömlttel, baS (Seeuiefen betreffenbe ©ejefee, 
fotDie fömtlid^e getnerl^Ud^en, «rbelterHerflt^etttnaö- unb (Stntergefe^e. ^u»* 
fül^rlid^e ^rof<)crte mit ^nl^alt ber fomntentierten ©cfefe fielen jur JBcrfügung. 

3tt i^e^ie^en burd^ üUt 93u4(anb(ttngen fotoie Mreft nom Sertage. 



'SßcrtagsDuc^^ttnbCung Ö)iio SLxcbmann, 38crCtn W. 57. 
Kommentar gutn ®cfc| Bctrcffcnb bic 

^cfettfd^afteti mit öefd^rätifter Haftung. 

SSon Suftijrat Dr. 3* Siebtttmiii^ granffurt a. 9K. 
Sierte» HoUftänbio nmqtaxMtttt Auflage. 

1899. @^ebitnben ^. 4.50. 

„^er ftommentar ^at e9 betftanbett, 2>ie fc^ä^enSiuerten Sorsüge niemals ptt\iQtqfibpntt 
QoUftSnbigleit unb muftergülttger Stnapp^tit in ii(^ 5U bereinigen. " 

S^vedDmer Journal. 

9i( ltfnn:itit0nt im lottfdtrn Jtbtientrittf 

ncbft ©ntoürfcn für 
neue Statuten unb für ©totuten^^lenberungen. 

3Rit 9Wi(ffid^t auf ben |)rafttfc^en ®ebraud^ bargcfteüt unb erläutert t)on 

®cl^. Suftijrat Dr. 9Ueffer^ Sanfbireftor in Serlin. 

1899. m. 4.60. 

„Der ^ertootragenbe Surift unb 9Jra!tifer gibt ^ier einen Seitfaben in bie Steuerungen be» 
0!tienre(l^tS ber fo boUftänbig ift, baf er faft alS Seitfaben für bae ganje Stttienrec^t 
bleuen lonn." Suftiirat 0r. ®taua in ber <Deutf(l^ 3uriften«3eititno. 

^a^ ^anfbe^jotgefe^ ijom 5. ^nü 1896. 

9ud ber $ra]rid mh für bie ^rairti^ 
insDcfonbcre bcs Äanbelsflanbcs. 

(Sriäutcrt Don 

®ef|. Suftijrat Dr. 9Ueffer^ Söanfbireftor in Serlin. 

1897. ®eb. 9JJ. 2. 

Vergriffen; neue, gfinaUd^ Derönderte Sluflage in S^orl^ereitung. 

„2)aS ®efet^ tonnte feinen berufeneren 5bmmentotor finben, ald ben eerfaffer." 

aRimatdfd^rift fflr ^andeldredjt 

-Kommentar gum 

^reußtf(!^ett Stetti^jelfteuergefe^ 

ncbft SCarif öom 31. 3uti 1895. 

ajlit Tabellen, htn Stu^fü^runö^befttmmungen, beut IReld&^ftempel*, 
®rbfd&aftijfteuer0efefe unb einem ^n^ange. 

SBon SufHjrat &vnft ^tini^, Scriin. 
dritte, üeränberte unb nemteQrte Auflage begann au erfdftetnen. 

1905. ÄottH)Iett ettoa Tl. 22.— ; eleg. geb. etwa Tl. 24.50. 

„2)er jtommentar ragt toeit ent)7orüber bie bisher erfcfiienenen SBearbei« 
tungen bes (Stenn>elte(^t8-. 3eltf*rift für $>anDeldre<||t. 

3tt besiegen burd^ aUt IBud^^onblungen fotnie bireft nom Ser(age. 



UJcrfagsDuc^^anötung ©tto licDmann, 3JcrRnW. 57. 

Cejrtf on bes Deutf c^en Straf rechts 

nad^ ben ©ntfd^eibungen beS 9ieid^§gerid^td junt <Stx&9. 

jufammcngeftellt unb l^crauSgcgcbcn öon 

Dr. JH. Stettöleltt, 

$Rebft @tt|>|>lemettt, enttialtcnb bie ©ntfc^eibungen feit 
Srfc^einen be§ §aupttDerfe§ bis 1903, bearbeitet öott 

S^ ®fllli 9letd^gertd^t§rat a. ^. 

$rciS bcS 2150 Seiten ®ro6*Se5ifon::8<^ ftaricn SBerfeS, fomjplett in 3 Sänben 

m. 36.50; in 3 eleganten ^albfranjbänben Wl. 43.50. — $ret$ bed (Sut)))Ie:: 

^mcnteS allein Tl. 4.50; eleg. geb. (<)affcnb jum ^au))ttt)crfc) 3JJ. 6.50. 

Ueber biefeS <)ra!tif(]öe ganb* unb SiJad^HIagewerf für ben tögfid^en ©ebroud^ 
ollcr bcrjenigen, bie fid^ über bic @trafrcd^tS|)raji8 beS SReid^Sgerid^tS fd^neü 
unb jutreffenb orientieren muffen, urteilt baS ,,®ett)crbeard6iü'' : „, . . SScnn 
man bieS SSerl be« 3KeifterS bcr ÄommentierungSfunft burt^blättert, fo wirb 
ber el^rlid^e 9flef))e!t Dor ber Unermüb(ic^!eit, bem f^Iei^, ber @toPel^errfc^ng 
unb ber ©rünblid^feit bcS SUJanneS, ber baS ©efd^iä unb ben guten S3(icf beS 
crfal^renen ^raftiferS fo unübertrefflidfe mit tiefer SBiffenfd^aftlid^feit ju bereinigen 
toniit, auf bie ^öc^fte ©tufe gehoben. @§ ift nid^t ettoa nur ein SBerf für 
bic SBibltot^efeUr fonbem gum ftönbigen ^anbgcbraud^ allen 
SRid^tern, Slnwälten, SSerwaltungS^ unb ÄommunaIbe§i)rben 
aänsUfQ unent^e^rUd^. ^ud^ für bie Beamten ber ©ewerbeauffid^t ift 
baS ,,Scjifon" ein nie öcrfagenbcr S3eratcr, üon bem toir toünfd^en, baß er 
auc^ in bic ^änbc ber größeren ©ctoerbetrcibcnbcn, fjabrifbefi^cr 2C. 
gelangte, benen er eine gan^e IBi^UotQef 5U etfe^^en imftanbe ift''. 

S)ie ^reufeif(!^ett @ttafgefe^e. 

Streite/ ^ättjUdf neu hcatbeiiete^ vetmet^tic ^tuftage bcatb^ v^ 

Jl. ^tof^nffy #. ^i^^ottty Dr. :petins, 

tveil. ©enatS^räftbenl. ®enatst)räflbent. Jtommergerid^tSrat. 

1904. 874 Seiten grofe ßcjiIon=8^ Tlatt 23.50; cicg. geb. SKarl 26.—. 

3)a8 foeben öoHftänbig gctDorbcne SBcrl, baS §uglcid6 eine ©rgänjung ju 
©tcnglcinS „@trofre(^tIid|en ^ebcngcfetcn bcS 3)cutfd^en 9icid^cS" ßilbct, enthält 
fämtlid^e (UO), im ganzen ®ebtcte ^rcuftenS nod^ gültigen, jum 
S^cil nod^ gar nid&t erläuterten Strafgefeje, baruntcr ollc 
©teucrgcf e^c unb bic nodft bi§ ^erbft 1904 publizierten neuen ®efe(e unter 
öollcr Söerürffid^tigung ber ßiterotur unb bcr biS auf bic iüngftc3ctt ergangenen 
9ie(^tf))rec^ung. 

dtt i^ie^en burdi aUt IBud^^anMungen fumie Mrelt notn Serlage. 
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